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Fecho dos Mercados

H

Europa. Os principais indices do velho continente encerraram a sessdo desta quarta-feira com
otimismo, impulsionados pela forte valorizacdo do setor de Recursos Naturais, uma vez que a maioria
das cotadas do setor, que se encontra no Reino Unido, beneficia da queda do ddlar americano. Esta
reacdo cambial ficou a dever-se sobretudo as declaracdes proferidas por Yellen, alimentando a ideia
de que uma nova subida de juros nos EUA s devera ocorrer para |& de setembro e que este ano s6
deveremos assistir a mais um aumento. A hora de fecho das pragas europeias, Wall Street negociava
em alta, fazendo-se sentir ainda o efeito Yellen. No plano empresarial, destaque para a valorizagdo
de quase 4% da Galp Energia, acompanhando a valorizagdo do barril de petroleo. O indice Stoxx 600
avancou 1,3% (341,18), o DAX ganhou 1,6% (10046,61), o CAC subiu 1,8% (4444,42), o FTSE
acumulou 1,6% (6203,17) e o IBEX valorizou 0,7% (8870,2). Os setores que maiores valorizacdes
apresentaram foram Recursos Naturais (+4,6%), Energético (+2,87%) e Automdvel (+2,43%).

Portugal. O PSI20 subiu 1,6% para os 5125,59 pontos, com 13 titulos em alta. Pela positiva
destacou-se o BPI, a subir 4,9% para os € 1,2630, liderando os ganhos percentuais, seguido da Galp
Energia (+4,2% para os € 11,41) e da Mota Engil (+3,8% para os € 1,869). O BCP liderou as perdas
percentuais (-3,3% para os € 0,0386), seguido da Pharol (-2,2% para os € 0,135) e do Montepio (-
1,5% para os € 0,58).

EUA. Dow Jones +0,5% (17.716,66), S&P 500 +0,4% (2.063,95), Nasdaq 100 +0,5% (4.490,875). Os
setores que encerraram com ganhso globais mais expressivos foram Info Technology (+0,7%),
Consumer Discretionary (+0,62%) e Financials (+0,6%), enquanto Utilities (-0,23%), Health Care (-
0,07%) e Telecom Services (-0,02%) terminaram em territorio de perdas. O volume da NYSE situou-
se nos 764 milhdes, 27% abaixo da média dos Ultimos trés meses (1053 milhdes). Os ganhos
ultrapassaram as perdas 1,4 vezes.

Asia (hoje): Nikkei (-0,7%); Hang Seng (-0,1%); Shangai Comp (+0,1%)
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Altri propde mais € 0,25/a¢do de dividendo

A Altri (cap. € 798 milhdes) anunciou que na Assembleia Geral de Acionistas, que agendou para 21 de
abril, vai propor a distribuicdo de mais € 0,25 de dividendo por acdo relativo ao exercicio de 2015,
apos ter adiantado em dezembro € 0,25/acd0, elevando assim o montante anual para €0,50/acd0. E
um dividendo surpreendente face ao que o mercado antecipava (analistas previam agora distribuicéo
de €0,08 por agdo) e que traduz uma dividend yield de 6,4% considerando o fecho de 30 de margo. O
valor pago em dezembro correspondeu a uma yield de 5,2% tendo em conta a cotagdo no fecho
anterior ao ex-date de 11 de dezembro.

Pharol ndo vai exercer opcdo de compra de a¢Ges da Oi

A Pharol (cap. € 121 milhdes, inalterada nos € 0,135) ndo vai exercer a op¢do de compra (call option)
de 10% das acdes da Oi, cujo prazo expira hoje, 31 de marco. Isto porque a desvalorizagéo dos titulos
da brasileira em bolsa tirou valor a este direito que a Pharol tinha celebrado com a Oi e que permitiria
a empresa nacional voltar a aumentar a participa¢do na empresa que resultou da fusdo, que tinha sido
reduzida apés o polémico investimento da antiga PT na Rioforte que levou ao incumprimento de quase
€ 900 milhges. O direito poderia ser vendido a terceiros, sendo que a Oi teria preferéncia de compra,
mas a perda de valor tambhém anula essa possibilidade.

Novo Banco Vvé ratings revistos em baixa

A agéncia de rating Dagong Europe reviu em baixa o rating de crédito de longo e curto prazo do Novo
Banco. O primeiro passou de B- para CCC+, sendo que o de curto prazo passou de B para C. O
outlook de estavel foi atribuido a todos os ratings. A pesar na revisdo esta, entre outros, o facto de a
rentabilidade do banco ter significativamente afetada pela deterioracdo da qualidade dos ativos e pela
restruturagdo dos custos, bem como a escassa informacdo sobre o processo de venda da
instituicao.

*cap (capitalizagdo bolsista)

Orange e Bouygues estendem negociagdes

A Orange (cap. € 40,5 mil milhdes, -2% para os € 15,28) e a Bouygues (cap. € 12,4 mil milhdes, -
3,7% para os € 35,835) decidiram estender as negocia¢es sobre a possibilidade de fusdo (Orange e
a unidade de comunicagbes da Bouygues) depois de meses de conversagdes terem falhado. Os dois
boards irdo reunir-se no proximo dia 3 de abril para voltar a abordar o tema. A operagdo permitiria
criar um gigante operador de telecomunicacdes francés avaliado em € 10 mil milhdes.

Wendel reporta perdas anuais, mas receitas acima do previsto e alcanca target 2013-2017

A Wendel (cap. € 4,5 mil milhdes, -1,2% para os € 94,38) reportou uma perda liquida anual de € 146
milhdes e receitas de € 7,87 mil milhdes, superiores ao antecipado pelos analistas (€ 7,66 mil
milhdes). O fundo de investimento revelou ter ja atingido os targets propostos para o periodo 2013-
2017 e que em 2015 o valor patrimonial liquido aumentou 10,7% para € 136,4 por acdo (medido a 31
de dezembro). A 17 de marco estava nos € 128,2/acdo. Na Assembleia Geral de 1 de junho a Wendel
vai propor um dividendo de € 2,15 por agdo, ao que corresponde uma dividend yield de 2,3%
considerando a cotacdo de fecho de 30 de margo.
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Allianz planeia alienar $ 5.000 milhdes em seguros de vida, diz Reuters

Segundo a Reuters que cita fontes préximas do processo, a Allianz (cap. € 65,5 mil milhdes, -0,9%
para os € 143,25) planeia vender um portefélio de seguros de vida de cerca de $ 5 mil milhfes em
Italia. De acordo com a mesma fonte, a empresa de private equity Cinven podera estar interessada e o
negdcio podera valer cerca de € 200 milhges.

Renault/ Nissan e Daimler consideram aprofundar parceria

A imprensa internacional noticia que a Renault/Nissan e a Daimler (cap. € 72,2 mil milhGes, -0,6%
para os € 67,53) pretendem aprofundar a cooperagdo nos préximos anos, considerando a colaboragdo
em veiculos elétricos. A mesma fonte indica que as fabricantes automdveis poderdo aumentar a
participacdo detida em cada empresa. Segundo dados da Bloomberg, a Daimler detém cerca de 3,10%
das acles da Renault, idéntica participacdo (3,07%) detida pela fabricante francesa na Daimler.

Tui reitera outlook

A Tui AG (cap. € 8,1 mil milhdes, +5,1% para os € 13,73) reiterou o outlook anual, estimando crescer
pelo menos 10% em termos de resultados operacionais recorrentes antes de amortizagdes e impostos
(a cambio constante). O operador turistico de origem alemd espera um aumento de 3% nas receitas.

*cap (capitalizagdo bolsista)

EUA |

Lululemon com excelentes ndmeros trimestrais, mas fracas perspetivas

A Lululemon Athletica reportou resultados acima do esperado pelo mercado, ao atingir lucros de $
0,85 por agdo no 4° trimestre fiscal (analistas previam $ 0,80/agéo), valor que excede mesmo as suas
projecBes mais otimistas, do intervalo $ 0,78-$ 0,80 que j4 tinha resultados de uma revisdo em alta no
més de janeiro. As receitas cresceram 17% para $ 704,3 milhdes (mercado incorporava apenas $
693,1 milhdes) As vendas comparaveis totais subiram 11%, ritmo superior ao esperado (8,5%), sendo
que se excluirmos as vendas diretas 0 aumento foi de 5% (esperava-se 4,7%). A empresa recomprou
2,1 milhdes de acbes proprias no periodo a um preco médio de $ 49,52/acdo. Para o 1° trimestre fiscal
prevé atingir um EPS de $ 0,28-$ 0,30, um valor aquém do esperado, com receitas entre $ 483
milhdes e $ 488 milhdes (analistas estavam a apontar para $ 485,4 milhdes). No ano corrente a
fabricante de roupa de fitness espera atingir lucros entre $ 2,05 e $ 2,15 por acdo, um valor que fica
aquém dos $ 2,16/acdo apontados neste momento pelos analistas, com receitas entre $ 2,29 mil
milhdes e $ 2,34 mil milhdes, com o ponto médio do intervalo a ficar levemente aquém do incorporado
pelo mercado. A Lululemon esta a apostar na eficiéncia e na inovacgdo para impulsionar os resultados,
numa altura em que enfrenta maior concorréncia de startups e de empresas como a Nike ou a Under
Armour.

Boeing corta 4.000 postos de trabalho

A Boeing planeia eliminar cerca de 4 mil postos de trabalho da sua divisdo comercial, que representou
68% do resultado da fabricante em 2015, de forma a competir com a Airbus. Cerca de 1.600 postos de
trabalho sdo abrangidos pelo programa de rescisbes amigdveis anunciado o més passado.
Adicionalmente a empresa pretende obter poupancas através da renegociacdo de contratos com
fornecedores, redugdo de inventario e aumento da produtividade.

Verint Systems com dados tdo fracos que nem o antncio do primeiro share buyback apaga

A Verint Systems, fornecedora de solugdes de telecomunicagdes e video, que entre outros fornece
software para a inddstria de call centers e tem clientes como a IBM, Verizon e Accenture, desiludiu
nas contas do seu 4° trimestre fiscal. O EPS ajustado ficou pelos $ 0,90, quando os analistas
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antecipavam $ 1,17 e as receitas nos $ 281,8 milhdes (aguardava-se $ 318 milhdes). Para o conjunto
do novo ano fiscal antecipa resultados em linha em os $ 3,04 por acéo registados no Ultimo ano, que
encerrou a 31 de janeiro, com receitas estaveis, podendo variar entre uma queda de 2% e um
aumento de igual propor¢do. No meio de dados tdo fracos hd um anincio de que a empresa planeia
fazer recompra de $ 150 milhdes em ag¢des proprias nos proximos dois anos, algo que pode atenuar a
reacao negativa que se espera que o titulo registe em bolsa.

State Street aceita comprar unidade gestora de ativos da GE

A State Street aceitou comprar a unidade de gestdo de ativos da General Electric por cerca de $ 485
milhdes, pagaveis em cash, de forma a diversificar o portefélio de investimentos. A operagédo permitira
adicionar $ 100 mil milhdes de ativos provenientes de clientes institucionais. Como parte do negdcio, a
State Street ird gerir o fundo de pensdes da unidade da GE em questdo. A alienagdo por parte da GE
vai ao encontro dos planos da empresa de se focar nas operac¢des industriais. Adicionalmente, a State
Street anunciou que ird emitir agdes preferenciais antes da conclusdo do negécio, que se espera que
esteja concluido no 3° trimestre.

Indicadores ‘

A economia britanica expandiu-se 0,6% no 4° trimestre de 2015, ritmo superior ao previsto (0,5%) e
que demonstra um ganho de momentum, pois no 3° trimestre tinha havido uma subida sequencial de
0,4% no PIB. Em termos homdlogos registou-se um incremento de 2,1% (mercado antecipava 1,9%).

A Balanca de Transacdes Correntes do Reino Unido no 4° trimestre registou um défice de £ 32,7
mil milhdes, bastante mais agravado que o esperado (défice de £ 21,2 mil milhdes). O registo compara
com os saldos negativos de £ 20,1 mil milhdes do 3° trimestre e de £ 28,5 mil milhdes do periodo
homologo.

Franceses soltam rendimento para a economia acima do esperado

Os Gastos dos Consumidores em Franca aumentaram 1,8% em fevereiro, face a igual més de 2015
(quando se previa um incremento de 0,9%), com o més de janeiro de 2016 a ser também revisto em
alta (dados apontam que variagdo homdloga de 1,1% também nesse més vs. 0,6% anteriormente
revelados). E um dado que mostra otimissimo por parte dos consumidores, que desta forma largam
mais do seu rendimento para a economia, 0 que ajuda a impulsionar a expansao econdmica.

Iltalia agravou o cenario deflacionista em margo. E esta a indica¢do preliminar dada pelo indice
Harmonizado de Precos no Consumidor, que registou uma quebra homdloga de 0,3%, quando o
mercado esperava uma descida de 0,2%, igual a verificada em fevereiro.

De acordo com o GfK, a Confianga dos Consumidores no Reino Unido manteve-se em margo, com
o valor de leitura a permanecer nos 0. O mercado aguardava um recuo para os -1.

As Casas em Inicio de Construcdo no Japdo tiveram uma expansdo homologa surpreendente de
7,8% em fevereiro, uma vez que o mercado aguardava a revelagdo de uma descida de 2,4%.

De acordo com o valor preliminar do indice Harmonizado de Precos no Consumidor, Franga
permaneceu em ambiente deflacionista no més de marco. O IHPC recuou 0,1%, em linha com o
mercado. E um dado que naturalmente contribui negativamente para a evolugdo do agregado na Zona
Euro que sera divulgado por volta das 10h.
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Franceses soltam rendimento para a economia acima do esperado

Os Gastos dos Consumidores em Franga aumentaram 1,8% em fevereiro, face a igual més de 2015
(quando se previa um incremento de 0,9%), com o més de janeiro de 2016 a ser também revisto em
alta (dados apontam que variagdo homdloga de 1,1% também nesse més vs. 0,6% anteriormente
revelados). E um dado que mostra otimissimo por parte dos consumidores, que desta forma largam
mais do seu rendimento para a economia, 0 que ajuda a impulsionar a expansao economica.

As Vendas a Retalho na Alemanha registaram um aumento homélogo de 5,4% em fevereiro, mais do
dobro do previsto (2,2%). Uma parte da surpresa positiva deve-se a ajustamento de bases, uma vez
que em fevereiro de 2015 tera havido crescimento homélogo de 3,1% e ndo de 3,6% como
anteriormente tinha sido divulgado. Face ao més de janeiro houve uma quebra de 0,4%, quando se
antecipava uma subida de 0,4%, com a variagcdo sequencial do primeiro més do ano a ser também
revista em baixa para os -0,1% (anteriormente tinha sido mostrada subida de 0,7%). Ou seja,
aparentemente os nimeros de evolugcdo homdloga até sdo positivos, mas dadas as alteracbes de
bases e a evolucdo sequencial é pouco percetivel a evolucéo real da série.

Retalho em Portugal com crescimento consideravel de vendas, emprego e remuneragfes em
fevereiro

As Vendas a Retalho em Portugal registaram um crescimento sequencial de 2,7% em fevereiro,
abrandando face ao registado no periodo anterior (+5,2%, valor revisto em baixa). Em termos
homologos a rabrica cresceu 3,5%, acelerando face ao més anterior (+0,4%, revisto em baixa). Os
indices de emprego, de remuneragdes e de nimero de horas trabalhadas ajustadas de efeitos de
calendario apresentaram, no més de referéncia, taxas de variagdo homéloga de 2,6%, 5,2% e 2,5%,
respetivamente (2,5%, 4,8% e -0,1% no més anterior, pela mesma ordem).

A Producdo Industrial em Portugal registou uma expansdo homdloga de 1,1% em fevereiro,
expandindo também em termos sequenciais (+0,1%), acelerando em ambos 0s casos face ao més
anterior (0,1% e 0,6%, respetivamente). O agrupamento de Bens de Investimento, com um contributo
de 1,1 pontos percentuais, resultante do crescimento homdlogo de 7,4% (-1,1% no més anterior),
determinou a variagao positiva do indice agregado. O agrupamento de Bens de Consumo apresentou o
Unico contributo negativo (-0,2 p.p.), originado pela taxa de variacdo de -0,5% (1,4% em janeiro). O
agrupamento de Energia registou uma desaceleracdo de 0,9 p.p., que se traduziu numa variagdo
homologa de 0,7% e um contributo de 0,1 p.p.. A seccdo Industrias Transformadoras registou uma
taxa de variagdo de 0,8%, 1,3 p.p. superior ao observado em janeiro.

Alemanha registou inflacdo em margo

De acordo com o valor preliminar do indice Harmonizado de Precos no Consumidor, a Alemanha
registou inflacdo de 0,1% em marco, quando se antecipava uma estagnacao dos precos.

Segundo o instituto ADP, as empresas dos Estados Unidos criaram 200 mil postos de trabalho em
mar¢o, um numero que até ficou acima do previsto (195 mil), mas que pode refletir efeitos de
contabilizacdo. Isto porque no conjunto dos Gltimos dois meses terdo sido adicionados 405 mil postos,
quando o mercado esperava 409 mil.
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Resultados ‘

Assembleia

4° Trim. 2015 1° Trim. 2016 2° Trim. 2016 3° Trim. 2016 Geral
Acionistas

%] BRI 27-01 DF 28-04 DF 26-07 DF 26-10 DF 06-02-2016
= BCP 01-02 DF 08-05 DF 27-07 DF 31-10 DF 21-04-2016
. Porucel 04-02 28-04 2707 27-10 19-04-2018
S5 Semapa 05-02 DF 29-04 DF 31-08 DF 28-10 DF 20-04-2016
Dosip Galp Energia 08-02 AA 29-04 AA 29-07 AA 28-10 AA 05-05-2016
_;ﬁh! Corfceita Amorim 18-02 10-05 nd. nd. 30-03-2016
%-——  EDP Renoviveis 24-02 04-05 27-07 03-11 14-04-2018
miery Ari 25-02 nd. nd. nd.
P Sonae Capial 2502 nd. nd. nd.
ns NOS 01-03 26-04 nd. nd.
Yo Jerdnimo Marins 02-03 DF 28-04 DF 27-07 DF 2411 DF 14-04-2018
< EDP 03-03 DF 05-05 DF 28-07 DF 03-11 DF 19-04-2018
o CTT 15-03 DF 11-05 DF 04-08 DF 08-11 DF 28-04-2016
SOMAE  Sonae 16-03 DF 12-05 DF 18-08 DF 08-11 DF 26-04-2016 (g)
REN  REN 17-03 DF 13-05 DF 28-07 DF 04-11 DF 13-04-2016
== Mgia-Engi 17-03 DF nd. nd. nd.
- Meniepic Geral 18-03 nd. nd. nd. 31-12-2015
PHARDL Pharol 26-04 DF nd. nd. nd.
OQutros
s Noyabase 11-02 DF 1205 DF 28-07 DF 03-11 DF 03-05-2018
@iwew  Sonae Indistia 18-02 18-05 2807 10-11 07-04-2016
e Cofna 25-02 nd. nd. nd.
@ Impresa 04-03 DF 28-04 DF 23-07 DF 27-10 DF 21-04-2016
SIERRA Sonae Sierra 09-03 06-05 05-08 04-11
Trommss  Teixeira Duarke 28-04 27-05 29-08 2811 28-05-2015

AA: Antez Abertura; DF: Depoiz Fecho,; n.d. - ndo dizponivel (2) estimadn
Fontes: Milennium imvestment banking & Empresa
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Dividendos ‘

Empresa - PSIZ0 Assembleia Data Data Dividend Yield
Geral Pagamento Ex-Div (@ J0mar16)
) Altri 0,2500 21-04-16 AA AA 6,4% Proposio
o Special cash 0,2500 15-11-15 15-12-15 11-12-15 52% Pago
% e 0,4700 28-04-16 AA AA 56% Propasio
> op 0,1850 19-04-16 AA AA 5,8% Proposio
%= EDP Renovaveis 0,0500 14-04-16 17-05-16 13-05-16 0.7% Proposio
REN/{  REN 01710 13-04-16 AR AA 6,0% Esimado
2= ) Marting 0,2650 14-04-16 A4 AA 1,8% Proposio
SOMAE  Sonae 0,0385 16-12-15 28-12-15 24-12-15 3,5% Pago
NOs  nos 0,1600 AA AA AA 27% Proposio
Conp  Galp Energia 0,2070 05-05-16 AR AA 1,8% Esimado
Inizrcalar 0,2070 24-09-15 22-08-15 2.3% Pago
Portucel 0,1580 19-04-16 AA AA 4,8% Propasio
N Dist. Reservas 0,0781 19-04-16 AA AA 24% Propasto
RENIBATOR

Retorno Capial 0,1395 17-12-15 28-12-15 23-12-15 3,8% Pago
Aniecipacio 0,0314 17-12-15 28-12-15 231215 0,9% Pago
. Semapa 0,3290 20-04-16 AA AA 28% Propasio
Aniecipacio 0,7500 18-12-15 261215 241215 56% Pago
== MotaEngil 0,1200 AA AA AA 5.4% Esimado
& Corticeira Amorim 0,1600 30-03-16 AA AA 24% Proposio
o Special Cash 0,2450 13-11-15 30-11-15 26-11-15 45% Pago
o - Tol - 21-04-16 - - - -
%] BPI - 06-02-16 - - - -
L. Montepio - 30-12-15 - - - -
¥ .. Sonae Capital - AR - - = -
PHARDL Pharol - AA - - - .

1. Caso A tenha ocomido o ex-date, 3 DY & calculad com base na cotagio em Ex-giv-1
A4 - A Anunciar

Estimado. Estimaod pela Bloomberg

Froposto: Anunciadn pela empreza, 3 ser proposto em Azsembieia Geral ou Extraordinana
Aprovado: Dividendo & aprovads em Azsembisia Geral ou Extraomininia

Fontes: Millenmium investment hanking, Empresa e Bloomberg
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Declaracdes (“Disclosures”)

1)  Este relatério foi elaborado em nome de Millennium investment banking (Mib), marca registada do Banco Comercial Portugués, S.A.
(Millennium BCP).

2) O Millennium BCP é regulado e supervisionado pela Comissdo do Mercado de Valores Mobiliarios (CMVM).

3)  Recomendagbes:

Comprar, significa mais de 10% retorno absoluto;
Manter, significa entre 0% e 10% retorno absoluto;
Reduzir, significa entre -10% e 0% retorno absoluto;
Vender, significa menos de —10% retorno absoluto.

4) Em termos gerais, o periodo de avaliacdo incluido neste relatério, é o fim do ano corrente ou o fim do préximo ano.

5) Risco é definido pelo analista em termos qualitativos (Alto, Médio, Baixo).

6) Habitualmente, atualizamos as nossas valorizagdes entre 3 e 9 meses.

7) O Millennium BCP proibe os seus analistas e 0os membros dos respetivos agregados familiares ou situa¢des legalmente equiparadas de
deterem acdes das empresas por eles cobertas.

8) O Millennium BCP pode ter relagfes comerciais com as empresas mencionadas neste relatorio.

9) O Millennium BCP espera receber ou tenciona receber comissdes por servios de banca de investimento prestados as empresas
mencionadas neste relatdrio.

10) As opinides expressas acima, refletem opiniées pessoais dos analistas. Os analistas ndo recebem nem véo receber nenhuma compensacao
por fornecerem uma recomendac&o especifica ou opinido sobre esta(s) empresa(s). Nao existiu ou existe qualquer acordo entre a empresa e
o0 analista, relativamente a recomendacéo. Este relatério ndo tem qualquer destinatério especifico.

11)  Os analistas do Millennium BCP n&o participam em reunides que visem o envolvimento do Banco na preparagéo e/ou colocagédo do ofertas

publicas de titulos emitidos pela empresa que é alvo da recomendacéo, exceto quando divulgado no relatério.

) Aremuneracdo dos analistas é parcialmente suportada pela rendibilidade do grupo BCP, a qual inclui proveitos da banca de investimento.

) O grupo BCP detém mais de 2% da EDP.

14) O grupo BCP foi escolhido para avaliar a EDP, relativamente a 82 fase do processo de privatizag&o.

) O grupo BCP foi escolhido para avaliar a REN, relativamente a 22 fase do processo de privatizagéo.
) Um membro do Conselho de Administracdo e da Comissdo Executiva do Millennium BCP é membro do Conselho Geral e de Superviséo da

empresa EDP - Energias de Portugal, S.A..

17)  Millennium BCP através da sua area de Banca de Investimentos presta servicos de banca de investimento a Tagus Holdings S.a.r.l.
(“Oferente” no langamento da oferta publica de aquisicdo das acdes Brisa - Autoestradas de Portugal, S.A.).

18) O Banco Comercial Portugués foi escolhido como “Co-leader” para integrar o consdrcio da Oferta Publica Inicial dos CTT, realizada em
dezembro 2013.

19) O Conselho de Administracdo da Mota-Engil escolheu o BCP como “joint-book runner” relativamente & operacéo de oferta de 34 300 000
acdes ordinarias da Mota Engil através de um “accelerated book building” de acordo com o antncio divulgado no dia 25 de fevereiro de
2014.

20) O Banco Comercial Portugués foi escolhido como “Co-leader” para integrar o consércio da Oferta Publica Inicial do ES Salde, realizada em
fevereiro 2014.

21) O Millennium investment banking atuou como Joint Bookrunner na oferta particular de acées, langada pela José de Mello SA, através de um
accelerated bookbuilding, relativo a alienagédo de 94 787 697 acdes EDP, segundo o comunicado divulgado em 3 de abril 2014.

22) Segundo o comunicado divulgado em 8 de abril 2014, o Millennium BCP atuou como Joint Bookrunner na emisséo de obriga¢des a cinco
anos da EDP Finance BV, no montante de EUR 650.000.000.

23) O Millennium investment banking (Mib), marca registada do Banco Comercial Portugués, S.A. (Millennium BCP) atua como “Joint Bookruner”
na Oferta Preferential e como Co-Lead Manager na Oferta Institucional da Mota-Engil Africa.

24) 0 Banco Comercial Portugués foi escolhido como “Co-leader” para integrar o consércio da Oferta Plblica de Venda da REN realizada em
junho de 2014.

25) O Banco Comercial Portugués foi escolhido como um dos “Bookrunners & Mandated Lead Arrangers” na concessdo de uma linha de crédito
no montante de €3.150.000.000 que foi dada a EDP - Energias de Portugal (junho 2014).

26) O Banco Comercial Portugués S.A. foi escolhido como um dos “Joint-Bookrunners” na emissdo de instrumentos de divida no montante de
€500.000.000 (maturidade em janeiro de 2021) da Galp Energia (julho 2014).

27) O Banco Comercial Portugués S.A. foi escolhido como um dos “Joint-Bookrunners” na emissdo de um empréstimo obrigacionista “Eurobond”
7 anos no montante de €1.000.000.000 da EDP - Energias De Portugal (setembro 2014).

28) O Millennium investment banking (Mib), marca registada do Banco Comercial Portugués, S.A. (Millennium BCP) atua como “Coordenador
Global” da oferta publica de subscri¢do de a¢des Sonae Industria a realizar em Novembro de 2014.

29) Recomendaces s/ empresas analisadas pelo Millennium BCP (%)

Recomendagéo fev-16 jan-16 dez-15 jun-15 dez-14 dez13 dez-12 dez-11 dez-10 dez-09 dez-08 dez-07 dez-06 dez-05 dez-04
Compra 0% 0% 0% 0% 0% 55% TT% 68% 79% 63% 54% 41% 3% 30% 63%
Manter 0% 0% 0% 0% 0% 23% 12% 1% T% 15% 4% 2%  11% 40% 6%
Reduzir 0% 0% 0% 0% 0% 18% 4% 0% 0% 7% 0% 0% 21% 5% 6%
Vender 0% 0% 0% 0% 0% 5% 4% % 4% 4% 0% 14%  16% 5% 0%
Sem Recom/Sob Revisdo  100%  100% 100% 100%  100% 0% 4% 14% M% 11% 42% 18% 168% 20% 25%
Variagéo -59% 47% 43% 157% -268% 160% 29% -28% -10% 33% -51% 16% 30% 13% na
PSI 20 4767 5066 5313 5552 4799 6559  5B55 5404 7588 8464 6341 13019 11198 8619 7600

30) A Politica de Conflito de Interesses do Millennium BCP pode ser consultada através do endere¢o www.millenniumbcp.pt ou disponibilizada
aos Clientes quando assim solicitado.

Prevengdes (“Disclaimer™)
A informacédo contida neste relatério tem carater meramente informativo e particular, sendo divulgada aos seus destinatarios, como mera ferramenta auxiliar, ndo
devendo nem podendo desencadear ou justificar qualquer acdo ou omissdo, nem sustentar qualquer operagdo, nem ainda substituir qualquer julgamento préprio dos
seus destinatarios, sendo estes, por isso, inteiramente responsaveis pelos atos e omissdes que pratiquem. Assim e apesar de considerar que o conjunto de
informagdes contidas neste relatério foi obtido junto de fontes consideradas fidveis, nada obsta que aquelas possam, a qualquer momento e sem aviso prévio, ser
alteradas pelo Banco Comercial Portugués, S.A.. Qualquer alteracdo nas condi¢des de mercado poderd implicar alteracdes neste relatério. As opiniées aqui expressas
podem ser diferentes ou contrarias a opinides expressas por outras areas do grupo BCP, como resultado da utilizagéo de diferentes critérios e hipoteses. N&o pode,
nem deve, pois, o Banco Comercial Portugués, S.A. garantir a exatiddo, veracidade, validade e atualidade do conte(ido informativo que compde este relatério, pelo
que o mesmo devera ser sempre devidamente analisado, avaliado e atestado pelos respetivos destinatarios. Os investidores devem considerar este relatério como
mais um instrumento no seu processo de tomada de decisdo de investimento. O Banco Comercial Portugués, S.A. rejeita assim a responsabilidade por quaisquer
eventuais danos ou prejuizos resultantes, direta ou indiretamente da utilizagdo da informagao referida neste relatério independentemente da forma ou natureza que
possam vir a revestir. A reproducdo total ou parcial deste documento ndo é permitida sem autorizacdo prévia. Os dados relativos aos destinatarios que constam da
nossa lista de distribuicdo destinam-se apenas ao envio dos nossos produtos, ndo sendo suscetiveis de conhecimento de terceiros.
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