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Unicredit é provavel que anuncie um aumento de capital, afirma o Echo

Volkswagen coopera com a chinesa Anhui Jianghuai na producdo de veiculos elétricos
Daimler relne investidores na China

Scor vive dia do investidor e lanca plano estratégico para 2016-2019
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Europa. Fecho de mercados em baixa para as principais pragas europeias na terca-feira, ao reagirem perante
os fracos ndmeros de atividade terciaria nos EUA, onde o valor de leitura atingiu os minimos de fevereiro de
2010. Houve desde logo uma reacdo em depreciagdo do Dolar, uma vez que estes dados acabam por esfriar
a probabilidade da Fed voltar a aumentar os juros este ano, em especial na reuniao deste més. O indice
Stoxx 600 recuou 0,3% (349,46), o DAX ganhou 0,1% (10687,14), o CAC desceu 0,2% (4529,96), o FTSE
deslizou 0,8% (6826,05) e o IBEX desvalorizou 0,6% (8899,5). Os setores que mais perderam foram
Bancario (-1,65%), Energético (-0,9%) e Tecnoldgico (-0,67%). Pelo contrario, Imobiliario (+0,27%),
Automovel (+0,24%) e Recursos Naturais (+0,18%) conseguiram encerrar em alta.

Portugal. O PSI20 recuou 0,8% para os 4742,10 pontos, com 13 titulos em queda. O volume foi normal,
transacionando-se 202,3 milhdes de a¢Bes, correspondente a € 52,1 milhdes. Pela positiva destacou-se a
Pharol, a subir 6,7% para os € 0,239, liderando os ganhos percentuais, seguida da Corticeira Amorim
(+2,2% para os € 8,3700) e dos CTT (+0,3% para os € 6,411). A Altri liderou as perdas percentuais (-3,7%
para os € 3,489), seguida do BCP (-2,2% para os € 0,0181) e da NOS (-1,8% para os € 6,104).

EUA. Dow Jones +0,2% (18.538,12), S&P 500 +0,3% (2.186,48), Nasdaq 100 +0,6% (4.829,512).0s
setores que encerraram positivos foram: Energy (+1,52%), Utilities (+1,12%), Telecom Services
(+0,91%), Info Technology (+0,47%), Health Care (+0,39%), Consumer Staples (+0,26%) e Consumer
Discretionary (+0,16%). Os setores que encerraram negativos foram: Industrials (-0,29%), Financials
(-0,23%) e Materials (-0,18%). O volume da NYSE situou-se nos 809 milhdes, 6% abaixo da média
dos Ultimos trés meses (857 milhdes).

Asia (hoje). Nikkei (-0,4%); Hang Seng (-0,2%); Shangai Comp (+0,04%)

Unicredit é provavel que anuncie um aumento de capital, afirma o Echo
- Fonte cita Primeiro-Ministro italiano Matteo Renzi

Volkswagen coopera com a chinesa Anhui Jianghuai na produgéo de veiculos elétricos
- Producdo de veiculos elétricos para o mercado chinés

Daimler retine investidores na China

Scor vive dia do investidor e lanca plano estratégico para 2016-2019

- Resseguradora francesa estima crescimento anual médio de prémios entre 5% e 6% entre meados
de 2016 e meados de 2019

- Prémios brutos emitidos devem aumentar a uma taxa anual média entre 4% e 7%

- Até meados de 2019 vé ROE 800 pontos base acima da taxa free risk a 5 anos e o racio de solvéncia
entre 185% e 220%

Inditex com recomendacéo de compra do Credit Suisse
- Prego-alvo sobe de € 33 para € 40 por acédo
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Setor Utilities: Goldman Sachs antevé uma ronda de grande investimento no setor

- Transicdo para uma economia de baixo carbono significa grandes mudancgas no setor, cerca de € 700
mil milhdes poderdo ser investidos

- A Goldman afirma que o mercado ndo absorve as vantagens desta mudanca

- Recomendacdes: Enel com recomendacdo de buy (adicionada a conviction buy list); EDP Renovaveis
sobe para neutral (Preco-alvo de € 7,50); EDP abandona conviction sell list; Engie cortada para
neutral; Endesa e EDF cortadas para sell

Bayer revela planos de investimento para a sua unidade CropScience

- Investimento de € 2,5 mil milhes entre 2017 a 2020, sendo que € 200 milhdes serdo para a era
digital

- Bayer reitera projecdo de receitas de € 10 mil milhdes na unidade para o presente ano

Bayer/ Monsanto — 30 maiores acionistas ndo apoiam o negdécio, afirma a Reuters

Setor Viagens & lazer: Deutche Bank corta recomendacdes

- Casa de investimento recomenda vender Lufthansa e Air France (anterior recomendacao era neutral),
manter Easyjet e Ryanair (recomendacao anterior era de compra)

Ferrovial descida pelo RBC Capital
- Pre¢o-alvo reduzido de € 21 para € 19 por acdo
- Recomendacéo passa de outperform para sectorperform

Amadeus revista em alta pelo Deutsche Bank

- Casa de investimento recomenda compra de ac¢fes da fornecedora de precos, reservas, emissao de
bilhetes de viagens para agéncias de viagens

- Preco-alvo de € 47 da-lhe upside superior a 45%

- Deutsche Bank refere que cerca de 85% das receitas recorrentes apresentam crescimento (CAGR)
na ordem dos 9% em 2015-2018, segundo previsdes que parecem dar seguranca para o futuro

- Amadeus continua expansdo em mercados “pouco servidos” e ganha escala, fazendo com que as
companhias aéreas tenham cada vez menos influéncia sobre o sistema de distribui¢do global

(Global Distribution System, sigla GDS), rede que permite transa¢fes automatizadas entre prestadores
de servicos de viagens (principalmente companhias aéreas, hotéis e locadoras de automoéveis) e
agéncias de viagens.

- Empresa merece um prémio vs. peers de software europeus, devido a sua forte combinacdo de
receitas recorrentes estaveis com crescimento em solugdes de IT.

Weir Group elevado pela Morgan Stanley

- Casa de investimento sobe recomendacdo sobre titulos de empresa de engenharia britdnica de
equalweight para overweight

- Pre¢o-alvo aumenta de £13,80 para £ 20 por a¢ao

Pagina 3 de 9




Millennium investment banking EMEEFALEE 07 setembro 2016

Ashtead Group reporta set positivo de nimeros do 1° trimestre fiscal
-EBITDA ajustado £ 340 milhdes, analistas apontavam para £ 320 milhdes
- EPS ajustado £0,242, em linha com aguardado

- Lucro operacional ajustado de £ 206,6 milhdes

- Receitas de £ 707,1 milhes superam £678 milhdes aguardados

- Casa de investimento Jefferies aplaude nimeros da empresa de aluguer de equipamentos industriais
nos EUA e Reino Unido (entre os quais os destinados a construcao) e sobe preco-alvo de £ 15,50 para
£13,85 por acdo, prevendo um 2° trimestre fiscal positivo em termos de momentum de trading

Michelin vive bom momento de mercado

- Fabricante francesa de pneus esta a ultrapassar 0s maximos de abril e apresenta enquadramento
ascendente e esta a cerca de 5% dos maximos de sempre, que estdo junto aos € 104 (niveis de 2005)

- Preco-alvo médio de consenso Bloomberg esta junto aos €100/acédo
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Fonte: Millennium investment banking, Bloomberg

Amazon introduz Restaurant Delivery em Londres e castiga Just Eat

- Norte-americana cria servico de entrega de comida via app Prime Now a partir de restaurantes como
Strada, Gastronomica e Planet Hollywood

- Prime Now oferece transparéncia de pre¢o ao consumidor, sem marcacdo de menus ou taxas
ocultas. Servigo foi langado no Reino Unido em 2015 elegendo membros prime em nove centros
urbanos, com entregas entre uma a duas horas ap6s o pedido para mais de 15 mil items.

‘ EUA

Navistar: Volkswagen perto de acordo para adquirir posi¢do

- Alema pode adquirir participacdo de 19,9% na fabricante de camides, motores a diesel e pecas e
transportes escolares, por $16 por acao.

- Volkswagen pode ganhar dois assentos no board
-Noticia é avancada pelo WSJ, que cita fontes préximas do processo
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Cepheid recebe proposta de compra por parte da Danaher

- Faricante de equipamentos médicos e industriais oferece cerca de $4 mil milhdes pela empresa de
meios de diagnéstico molecular, ou $53 por acdo, em dinheiro

- Prémio de 54% face a cotacdo de fecho da Cepheid a 2 de setembro

- Cepheid gerou receitas de $539 milhdes no ano passado e prevé obter cerca de $635 milhdes este
ano

- Transacao devera estar completa por volta do final de 2016

Enbridge compra Spectra Energy por $28 mil milhdes

- Operacdo serd paga na sua totalidade em acdes (all-stock) e vai criar maior empresa de transporte e
armazenamento de energia na América do Norte.

-Acionistas da Spectra Energy vao receber $40,33 por agéo, um prémio de 12% face a cotagdo de
fecho de 2 de setembro

- Acionistas da Spectra vdo receber 0.984 acOes da empresa combinada, os da Enbridge ficam com
cerca de 57% da empresa combinada

- Negocio deve estar concluido no 1°trimestre de 2017, sujeito a aprovagdo regulatoria

- Enbridge espera desinvestir cerca de $2 mil milhdes vendendo ativos non-core nos préximos 12
meses

- Dividendo anualizado deve subir cerca de 15% em 2017

General Electric investe em fabricantes de impressoras 3D

- Empresa investe $1,4 mil milh6es em duas fabricantes europeias, a sueca Arcam AB e a alemd SLM
Solutions

- Tecnologia permite a industria evitar desperdicios. As empresas até agora tém adquirido algumas
maquinas a fim de testar a tecnologia. Movimento da GE pode levar a futuras operacdes de M&A no
setor

Indicadores H

Na restante agenda macro destaque para o Beige Book da Fed as 19h.

A indastria manufatureira viu 0 seu output contraiu mais que o esperado no més posterior ao Brexit, ao
recuar 0,9% em termos sequenciais (mercado aguardava uma queda de 0,3%). No entanto, a
producdo industrial total expandiu inesperadamente 0,1% em julho, gracas ao incremento produtivo de
petrdleo e gas.
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A Balanca Comercial de Franca registou um défice de € 4.505 milhfes em julho, saldo mais negativo
que o estimado (défice de € 3.600 milhdes), mas maior que o registado no més anterior (€ 3.451

milhdes). A penalizar o saldo esteve a queda de 0,2% nas exportacfes. As importacdes cresceram
apenas 2,4%.

O outlook para a economia nipdnica melhorou em julho. O valor preliminar do Leading Index do Japéo
apontou uma subida de 99,2 para 100, quando se estimava uma descida para 0s 98,6. O Coincident
Index revelou uma melhoria também da situacdo econémica atual, ao passar de 111,1 para 111,6.

Producdo Industrial alemd sente abalo de voto Brexit

A Producdo Industrial na Alemanha registou uma contracdo sequencial inesperada em julho, ao recuar
1,5%, quando os analistas estimavam uma subida de 0,1%. E de resto a variagdo mais negativa dos
Gltimos dois anos. Face a periodo homdlogo houve uma contragdo de 1,2% (estimava-se aumento de
0,2%). O mercado britanico tem peso para a inddstria alemd e este € mais um sinal de que o voto
Brexit pode impactar no setor germanico.

Desaceleracdo na atividade terciaria norte-americana pode adiar subida de juros

A atividade nos servigos norte-americanos desacelerou de forma expressiva em agosto. O ISM recuou
de 55,5 para 51,4, quando se antecipava uma descida mas para apenas 54,9, tendo assim a maior
variacdo sequencial negativa desde novembro de 2008. Sdo nimeros que levantam preocupacfes em
torno do PIB dos EUA, pois 0 setor representa mais de 85% da economia norte-americana.

ISM Non-Manufacturing vs. GDP Services

B Change in Spending on Services (ls) 3.10
= I5H Non-Manufacturing (rs) 51.40
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Resultados ‘

Assembleia

2° Trim. 2016 2° Trim. 2016 Geral
Acionistas

% BRI 26-07 DF 26-10 DF 28-04-2016
e Navigator Company 26-07 2710 19-04-2016
o EDF Renovaveis 26-07 AA 03-11 14-04-2016

3 e Jernimo Marins 27-07 DF 24-11 DF 14-04-2016
NS NOS 27-07 DF 07-11 26-04-2016
L o ] EDF 28-07 OF 03-11 DF 18-04-2016
@ty AR 28-07 nd. 21-04-2016
REN REN 28-07 DF 04-11 DF 13-04-2016

frerre) BCP 20-07 DF 31-10 DF 21-04-2016
©oalp Galp Energia 20-07 AA 28-10 AA 05-05-2016

] Sonas Capial 20-07 04-11 07-04-2016
. ‘I'fl{ Coriiceira Amarim 03-08 nd. 30-03-2016
R cTT 04-08 DF 08-11 DF 28-04-2016
BOMAE  Sonae 13-08 OF 08-11 DF 20-04-2016

B Moniepic Geral 24-08 nd. 31-12-2015

= Mota-Engi 30-08 22-11 11-05-2016

) o Semapa 31-08 OF 28-10 DF 20-04-2016
PHARDL Pharal nd. nd.

Qutros

ab Impresa 27-07 DF 25-10 DF 18-04-2016
romisunss  Toixsira Duaris 28-07 28-11 28-05-2016
e s Cofna 2807 nd. 21-04-2016
§rmain Movabase 20-07 DF 03-11 DF 03-05-2016
SIERRA, Sonas Sierra 04-08 23-11
isem  Sonae Indlsria 2109

AA: Antes Abertura; OF: Depoiz Fecho; n.d. - ngo disponivel (g} estimad, * dados semestraiz
Fontes. Milenmium ivestment hanking € Empreza
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Declaracdes (“Disclosures”)

1)  Este relatério foi elaborado em nome de Millennium investment banking (Mib), marca registada do Banco Comercial Portugués, S.A.
(Millennium BCP).

2) O Millennium BCP é regulado e supervisionado pela Comissdo do Mercado de Valores Mobiliarios (CMVM).

3)  Recomendagbes:

Comprar, significa mais de 10% retorno absoluto;
Manter, significa entre 0% e 10% retorno absoluto;
Reduzir, significa entre -10% e 0% retorno absoluto;
Vender, significa menos de —10% retorno absoluto.

4) Em termos gerais, o periodo de avaliacdo incluido neste relatério, é o fim do ano corrente ou o fim do préximo ano.

5) Risco é definido pelo analista em termos qualitativos (Alto, Médio, Baixo).

6) Habitualmente, atualizamos as nossas valorizagdes entre 3 e 9 meses.

7) O Millennium BCP proibe os seus analistas e 0os membros dos respetivos agregados familiares ou situa¢des legalmente equiparadas de
deterem acdes das empresas por eles cobertas.

8) O Millennium BCP pode ter relagfes comerciais com as empresas mencionadas neste relatorio.

9) O Millennium BCP espera receber ou tenciona receber comissdes por servios de banca de investimento prestados as empresas
mencionadas neste relatdrio.

10) As opinides expressas acima, refletem opiniées pessoais dos analistas. Os analistas ndo recebem nem véo receber nenhuma compensacao
por fornecerem uma recomendac&o especifica ou opinido sobre esta(s) empresa(s). Nao existiu ou existe qualquer acordo entre a empresa e
o0 analista, relativamente a recomendacéo. Este relatério ndo tem qualquer destinatério especifico.

11)  Os analistas do Millennium BCP n&o participam em reunides que visem o envolvimento do Banco na preparagéo e/ou colocagédo do ofertas

publicas de titulos emitidos pela empresa que é alvo da recomendacéo, exceto quando divulgado no relatério.

) Aremuneracdo dos analistas é parcialmente suportada pela rendibilidade do grupo BCP, a qual inclui proveitos da banca de investimento.

) O grupo BCP detém mais de 2% da EDP.

14) O grupo BCP foi escolhido para avaliar a EDP, relativamente a 82 fase do processo de privatizag&o.

) O grupo BCP foi escolhido para avaliar a REN, relativamente a 22 fase do processo de privatizagéo.
) Um membro do Conselho de Administracdo e da Comissdo Executiva do Millennium BCP é membro do Conselho Geral e de Superviséo da

empresa EDP - Energias de Portugal, S.A..

17)  Millennium BCP através da sua area de Banca de Investimentos presta servicos de banca de investimento a Tagus Holdings S.a.r.l.
(“Oferente” no langamento da oferta publica de aquisicdo das acdes Brisa - Autoestradas de Portugal, S.A.).

18) O Banco Comercial Portugués foi escolhido como “Co-leader” para integrar o consdrcio da Oferta Publica Inicial dos CTT, realizada em
dezembro 2013.

19) O Conselho de Administracdo da Mota-Engil escolheu o BCP como “joint-book runner” relativamente & operacéo de oferta de 34 300 000
acdes ordinarias da Mota Engil através de um “accelerated book building” de acordo com o antncio divulgado no dia 25 de fevereiro de
2014.

20) O Banco Comercial Portugués foi escolhido como “Co-leader” para integrar o consércio da Oferta Publica Inicial do ES Salde, realizada em
fevereiro 2014.

21) O Millennium investment banking atuou como Joint Bookrunner na oferta particular de acées, langada pela José de Mello SA, através de um
accelerated bookbuilding, relativo a alienagédo de 94 787 697 acdes EDP, segundo o comunicado divulgado em 3 de abril 2014.

22) Segundo o comunicado divulgado em 8 de abril 2014, o Millennium BCP atuou como Joint Bookrunner na emisséo de obriga¢des a cinco
anos da EDP Finance BV, no montante de EUR 650.000.000.

23) O Millennium investment banking (Mib), marca registada do Banco Comercial Portugués, S.A. (Millennium BCP) atua como “Joint Bookruner”
na Oferta Preferential e como Co-Lead Manager na Oferta Institucional da Mota-Engil Africa.

24) O Banco Comercial Portugués foi escolhido como “Co-leader” para integrar o consércio da Oferta Plblica de Venda da REN realizada em
junho de 2014.

25) O Banco Comercial Portugués foi escolhido como um dos “Bookrunners & Mandated Lead Arrangers” na concessdo de uma linha de crédito
no montante de €3.150.000.000 que foi dada a EDP - Energias de Portugal (junho 2014).

26) O Banco Comercial Portugués S.A. foi escolhido como um dos “Joint-Bookrunners” na emissdo de instrumentos de divida no montante de
€500.000.000 (maturidade em janeiro de 2021) da Galp Energia (julho 2014).

27) O Banco Comercial Portugués S.A. foi escolhido como um dos “Joint-Bookrunners” na emissdo de um empréstimo obrigacionista “Eurobond”
7 anos no montante de €1.000.000.000 da EDP - Energias De Portugal (setembro 2014).

28) O Millennium investment banking (Mib), marca registada do Banco Comercial Portugués, S.A. (Millennium BCP) atua como “Coordenador
Global” da oferta publica de subscri¢do de a¢des Sonae Industria a realizar em Novembro de 2014.

29) Recomendaces s/ empresas analisadas pelo Millennium BCP (%)

Recommendation Aug-16  Jul-16 Jun-16 Mar-16 Dec-15 Jun-15 Dec-14 Dec-13 Dec-12 Dec-11 Dec-10 Dec-09 Dec-08 Dec-07 Dec-06
Buy 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 55% % 68% T9% 63% % 41% 3%
Neutral 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 23% 12% 1% % 15% 4%  27% 11%
Reduce 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 18% 4% 0% 0% 7% 0% 0% 21%
Sell 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 5% 4% % 4% 4% 0% 14% 16%
Unrated/Under Revision 100% 100% 100% 100% 100% 100%  100% 0% 4% 4% 1% 11% 42% 18% 16%
Performance 08% 66% -113% 55% 43% 157% -268% 160% 29% -28% -10% 33% -51% 16% 30%
P8I 20 4712 4748 4454 5021 5313 5552 4799 6550 5665 5404 7588 8484 6341 13019 11198

30) A Politica de Conflito de Interesses do Millennium BCP pode ser consultada através do enderego www.millenniumbcp.pt ou disponibilizada
aos Clientes quando assim solicitado.

Prevengdes (“Disclaimer™)
A informacdo contida neste relatério tem carater meramente informativo e particular, sendo divulgada aos seus destinatarios, como mera ferramenta auxiliar, ndo
devendo nem podendo desencadear ou justificar qualquer acdo ou omissédo, nem sustentar qualquer operagdo, nem ainda substituir qualquer julgamento préprio dos
seus destinatarios, sendo estes, por isso, inteiramente responsaveis pelos atos e omissdes que pratiquem. Assim e apesar de considerar que o conjunto de
informagdes contidas neste relatério foi obtido junto de fontes consideradas fidveis, nada obsta que aquelas possam, a qualquer momento e sem aviso prévio, ser
alteradas pelo Banco Comercial Portugués, S.A.. Qualquer alteracdo nas condi¢des de mercado poderd implicar alteracdes neste relatério. As opiniées aqui expressas
podem ser diferentes ou contrarias a opinides expressas por outras areas do grupo BCP, como resultado da utilizagéo de diferentes critérios e hipoteses. N&o pode,
nem deve, pois, o Banco Comercial Portugués, S.A. garantir a exatiddo, veracidade, validade e atualidade do contetido informativo que compde este relatério, pelo
que o mesmo devera ser sempre devidamente analisado, avaliado e atestado pelos respetivos destinatarios. Os investidores devem considerar este relatério como
mais um instrumento no seu processo de tomada de decisdo de investimento. O Banco Comercial Portugués, S.A. rejeita assim a responsabilidade por quaisquer
eventuais danos ou prejuizos resultantes, direta ou indiretamente da utilizagdo da informagdo referida neste relatério independentemente da forma ou natureza que
possam vir a revestir. A reproducdo total ou parcial deste documento ndo é permitida sem autorizacdo prévia. Os dados relativos aos destinatarios que constam da
nossa lista de distribuicdo destinam-se apenas ao envio dos nossos produtos, ndo sendo suscetiveis de conhecimento de terceiros.
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