illennium

investment banking  Portugal - Europa * EUA
Diario Acdes

12 setembro‘ 2016

Ll \Vercados

Fecho Var% Var.% no ano
ang .
(€)  Holofotes virados para a Fed
Buro Sioix 2 R A8k 4% E yma segunda-feira de correcdo nas pracas europeias, arrastadas pelo
PSI 20 4858 A4,5%  116% -115% N i i . il ta-fei , X
P o5 08% 54w s COMPOtamento negativo que se viveu na Glima sexta-feira nas congeneres norte-
CAC 40 4451 4% 34% .24% americanas. Aparentemente o movimento foi despoletado pelas palavras do
DAX 30 10573 0% -18% -i5% responsavel da Fed de Boston, que tem voto nas decisdes de politica monetaria e
FT3E 100 srm AT 88k -5¥%  referiu que esperar demasiado tempo para voltar a subir os juros pode sobreaquecer a
Dovi Jongs aoes o 21% 38k O8%  economia norte-americana e colocar em risco a estabilidade financeira. Ha ainda
S5P 500 2.128 258  41%  03% . . .
\ ciom o oan e Orandes expectativas em mais discursos de membros da Reserva Federal, em especial
Fussel 1310 4:,% ?:3% 2:5% a um que terd lugar pelas 18h15m. A nivel empresarial de realcar que a E.On esta a
NIKKE] 225 16673 7% -24% 2% fazer um spin-off.
MSCI EM 09 4% 145%  97%
Ferinda Fecho dos Mercados
Pebizo{WTI) 459 3TH 238 187% PSI20 Eurastoxx SAP 500
CRE 5 A% 36% 0Tk Pharol Sgos G2 3,1% Rubis 7.7% Wynn Fesorts d 2,7%
EUROUSD LIz A% 3% L CeComsiosDe  1,1% Deutsche Bank-Rg 4. 1% Mesie e 1,0%
Eur 3m Dep? 0,290 000  -205 -
P— . o1 pas i Banco Com PotR 1,1% A France¥Im 3,1% M&T Bank Cop 0,8%
Bund 10Y* 0,011 73 £1,8 - Sonae -2,5% Gemresheimer Ay -3,6% United Rentals - 1%
*axa de jure com variagies em p.b. - Alri Sgpe Sa -30% Vonovia Se  -3.5% Carmax nc  3.7%
Edp  -3,3% Deutsche WohnBr  4.7% Diamond Ofishore -10,3%
Fonte: Millannium investment banking, Bloomberg
Portugal
Galp Energia: GGNL emite divida a sete anos
" Fecho Var.%
Certificados Var. %
(1) no ano
PSI20 4695  -145% 11 EuUropa
IBEX35 9020  -08% S5.7% Pernod Ricard entre os licitantes por High West Distillery
FTSE100 (2 67,71 -1,2% 8,3% . . .
- @ Deutsche Bank vai pagar $ 2,4 mil milhes para resolver processo nos EUA
(1)Média entre compra e venda no fecho
(2)Sem risco cambial (certificado quanto ) Volkswagen: engenheiro declara-se culpado por manipulagdo de controlo nas
emissdes de gases nos EUA
LVMH - CEO espera fim de ano bastante positivo para a industria relojoeira
Base 100 em Euros Sanofi e Alphabet planeiam investir em joint-venture
E.On separa Uniper
110 Linde e Praxair desistem de fusdo
Man Group recebe recomendagéo de compra do Citi
95
EUA
80 « T T . . . = Kroger corta outlook anual depois de vendas compardveis desiludirem mercado no 2°
8 8 8 385 5 s g -
> 4 N 5 B o=z trimestre fiscal
S — o =} o o o L. L. o .
Amazon tenta adquirir direitos de transmisséo de diversos desportos
—PSI20 —— S&P500 Euro Stoxx

Samsung e HP perto de anunciar acordo
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Fecho dos Mercados

H

Europa. Os principais indices de a¢@es europeus encerraram a sexta-feira passada em queda e
acabaram com um saldo semanal negativo, onde o IBEX foi das raras excec¢des (valorizou 1,3% na
semana). O sentimento matinal j4 era de baixa, perante a revelagdo de que as exportacdes na
Alemanha recuaram inesperadamente em julho e agravou-se a meio da tarde, apés ter sido
anunciado que 0s grossistas norte-americanos reduziram 0s niveis de armazenamento para
responderem ao recuo das vendas, um sinal de menor otimismo para o futuro. O indice Stoxx 600
recuou 1,1% (345,53), o DAX perdeu 1% (10573,44), o CAC desceu 1,1% (4491,4), o FTSE deslizou
1,2% (6776,95) e o IBEX desvalorizou 0,8% (9025,5). Os setores que mais perderam foram
Imobiliario (-2,73%), Construcdo (-2,18%) e Retalho (-2,07%), enquanto os (nicos em alta foram
Bancario (+0,31%) e Segurador (+0,07%).

Portugal. O PSI20 recuou 1,5% para os 4697,65 pontos, com 14 titulos em queda. Pela positiva
destacou-se a Pharol, a subir 3,1% para os € 0,231, liderando os ganhos percentuais, seguida dos
CTT (+1,1% para os € 6,58) e do BCP (+1,1% para os € 0,0187). A EDP liderou as perdas
percentuais (-3,3% para os € 2,959), seguida da Altri (-3,0% para os € 3,344) e da Sonae (-2,5% para
os €0,712).

EUA. Dow Jones -2,1% (18085,45), S&P 500 -2,5% (2127,81), Nasdaq 100 -2,5% (4681,535). Todos
0s setores encerraram negativos, com 0s mais castigados a serem Utilities (-3,75%), Telecom
Services (-3,43%) e Materials (-2,88%), sendo que mesmo a menor queda acabou por ser expressiva,
registada por Financials (-1,88%). O volume da NYSE situou-se nos 1021 milhdes, 19% acima da
média dos ultimos trés meses (860 milhdes). As perdas ultrapassaram os ganhos 29 vezes.

Asia. Nikkei (-1,7%); Hang Seng (-3,4%); Shangai Comp (-1,9%)
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Galp Energia: GGNL emite divida a sete anos

- Galp Gas Natural Distribuicéo, fixou a 9 de setembro os termos de uma emissdo de instrumentos de
divida no montante de € 600.000.000, com maturidade em setembro de 2023. O cupéo fixado para 0s
titulos foi de 1,375%. Prevé-se que estes instrumentos, emitidos ao abrigo do programa EMTN da
GGND, sejam admitidos a cotacdo na London Stock Exchange. Esta transacdo vem na sequéncia da
parceria estabelecida em julho de 2016 com um consércio liderado pela Marubeni. A GGND ira utilizar
0 encaixe financeiro resultante desta operacdo para reembolsar a Galp do empréstimo acionista
existente, de €568 m.

Pernod Ricard entre os licitantes por High West Distillery

- Francesa é uma das interessadas na fabricante de bebidas destiladas localizada em Park City, Utah,
Estados Unidos

- Empresa tem sete anos e valerd préximo dos $ 100 milhdes
- Noticia é avancada pela Bloomberg

Deutsche Bank vai pagar $ 2,4 mil milhes para resolver processo nos EUA
- Em causa estéa acusacdo relacionada com venda incorreta de titulos hipotecarios
- Valores sdo adiantados pelo Financial Times, que cita fontes préximas do processo

- Maior banco da Alemanha disse em julho que tinha iniciado negociacdes com o Departamento de
Justica norte-americano para resolver a investigagao.

Volkswagen: engenheiro declara-se culpado por manipulacdo de controlo nas emissfes de
gases nos EUA

- James Liang foi acusado nos Estados Unidos de estar diretamente envolvido no desenvolvimento de
um dispositivo que permitiu ao grupo alemédo contornar as leis antipoluicdo norte-americanas. Ter-se-a
declarado culpado

- Nota é avangada pelo The Wall Street Journal

LVMH - CEO espera fim de ano bastante positivo para a indudstria relojoeira

O CEO da LVMH avancou em entrevista a revista L'Agefi que o final do ano deverd ser
“surpreendentemente bom” para a inddstria relojoeira, com a procura na China a recuperar € com 0
“bom” crescimento no mercado latino-americano, nomeadamente na Colémbia e com o mercado russo
a manter o crescimento. Por sua vez, a Europa continua com condi¢fes adversas, mostrando alguns
sinais de recuperagao. A empresa planeia expandir a sua colecdo de reldgios. A marca Tag Heuer viu
as suas vendas crescerem 20% no més de agosto.

Sanofi e Alphabet planeiam investir em joint-venture

A Sanofi e a Verily, brago para as ciéncias da vida da Alphabet, planeiam investir cerca de $500
milhdes numa joint-venture com o objetivo de tratamento da diabetes. A Onduo planeia combinar
dispositivos, software e medicina.

E.On separa Uniper
- AcgBes separam hoje (ex-date) o valor braco o brago de geracdo e comercializacdo de energia
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convencional, a Uniper

Linde e Praxair desistem de fusdo

- Empresas encerraram negociagdes que criariam a maior fornecedora mundial de gases industriais, e
que ainda alimentaram onda de consolidacdo no setor, pois sucedeu a aquisi¢cdo da Airgas pela rival
francesa Air Liquide

- Dificuldades regulatérias, que Mib tinha dado nota a 17 de agosto, podem estar na base da decisao

Man Group recebe recomendacéo de compra do Citi
- Casa de investimento sobe recomendagéo de neutral para buy
- Prego-alvo sobe de £1,37 para £ 1,25 por acdo

EUA |

Kroger corta outlook anual depois de vendas comparaveis desiludirem mercado no 2° trimestre
fiscal

- Antevé crescimento das receitas comparaveis (excluindo combustiveis) entre 0s 1,4% e o0s 1,8% (vs.
2,5% - 3,5% previstos anteriormente)

- Proje¢Bes de capex também revistas em baixo

- No 2° trimestre fiscal, EPS supera em $0,02 as estimativas de mercado ($0,47)

- Receitas comparaveis (excluindo combustiveis) crescem abaixo do esperado (1,7% vs. 2,6%)

- Receitas totais ascendem a $26,6 mil milhdes

Amazon tenta adquirir direitos de transmissao de diversos desportos
- Esta operacgdo permite criar valor acrescentado perante a rival no campo de streaming Netflix
- Servigo a ser adicionado ao Prime Video

Samsung e HP perto de anunciar acordo
- Imprensa internacional noticia que a sul-coreana devera vender o negécio de impressoras a HP
- Antincio oficial deveré ser comunicado a 12 setembro

AMD anuncia termos de injecdo de capital

- Oferta PUblica de $600 milhdes de agdes colocadas a $6/cada

- Aumentou montante de colocacdo de obrigagcdes convertiveis para $700 milhdes, titulos com
vencimento em 2026, com cupdo semestral a taxa anualizada de 2,125%. Taxa de conversdo de
125,0031 ag¢des de agdes por cada $1.000, equivalente a cerca de $8/acédo

-Ha ainda opcéo a 30 dias de subscri¢do de 15 milhdes adicionais de agdes no IPO e de $105 milhdes
de obrigacgBes

Enterprise Products Partners perdeu o interesse na Williams Cos.

- Dois meses depois da Energy Transfer Equity ter desistido da oferta de $33 mil milhdes para comprar
a Williams Cos., agora foi a vez do concorrente Enterprise Products revelar que ja ndo tem interesse
na empresa de gas natural concentrada na América do Norte

- Williams mostra-se surpreendida com a decisdo, que surge dois dias ap6s a Enbridge ter referido que
pode adquirir o operador de gasodutos Spectra Energy por $ 28 mil milhdes, numa operagdo
totalmente paga em ag¢des, 0 que vem aumentar a concorréncia

Restoration Hardware reitera outlook apds bons niimeros do 2° trimestre

- EPS ajustado trimestral $0,44 supera largamente $ 0,29 antecipados pelos analistas

- Receitas trimestrais de $543,4 milhdes ultrapassaram os $511,4 milhdes previstos

- Vendas comparaveis cairam 3%, mas mercado incorporava descida de 3,3%

- Outlook 3° trimestre: EPS ajustado $0,13-$0,18; receitas $520 milhdes - $530 milhdes (analistas
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apontam para $540,6 milhdes)
- Reiterou outlook anual: EPS ajustado $1,60-$1,80 (mercado incorpora $1,66), receitas devem
crescer entre 1% e 3% (mercado incorpora limite superior)

Indicadores ‘
A Taxa de Desemprego em Italia no 2° trimestre diminuiu 0,1pp, como esperado, para 0s 11,5%.

O indice de Precos no Produtor no Japao registou uma descida homdloga de 3,6% em agosto, mais
expressiva que o previsto (queda de 3,4%), ainda que a abrandar o ritmo de descida face aos -3,9%
vividos em julho.

QOutras Noticias

%

Discursos da Fed marcam ritmo dos mercados e hoje havera mais

Hoje temos discursos de membros da Fed, desde logo pelas 13h05m o de Lockhart em Atlanta, sendo
que o mais aguardados é o de Lael Brainard, pelas 18h15m. Este membro tem sido um dos opositores
a subida de juros, pelo que as suas declaragdes sdo aguardadas com grande expectativa, depois de
na passada sexta-feira o responsavel da Fed em Boston, Eric Rosengren, ter aberto a porta a uma
subida de juros, nota que castigou Wall Street. Rosengren referiu que esperar demasiado tempo para
voltar a subir os juros pode sobreaquecer a economia norte-americana e colocar em risco a
estabilidade financeira.
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Declaracdes (“Disclosures”)

1)  Este relatério foi elaborado em nome de Millennium investment banking (Mib), marca registada do Banco Comercial Portugués, S.A.
(Millennium BCP).

2) O Millennium BCP é regulado e supervisionado pela Comissdo do Mercado de Valores Mobiliarios (CMVM).

3)  Recomendagbes:

Comprar, significa mais de 10% retorno absoluto;
Manter, significa entre 0% e 10% retorno absoluto;
Reduzir, significa entre -10% e 0% retorno absoluto;
Vender, significa menos de —10% retorno absoluto.

4) Em termos gerais, o periodo de avaliacdo incluido neste relatério, é o fim do ano corrente ou o fim do préximo ano.

5) Risco é definido pelo analista em termos qualitativos (Alto, Médio, Baixo).

6) Habitualmente, atualizamos as nossas valorizagdes entre 3 e 9 meses.

7) O Millennium BCP proibe os seus analistas e 0os membros dos respetivos agregados familiares ou situa¢des legalmente equiparadas de
deterem acdes das empresas por eles cobertas.

8) O Millennium BCP pode ter relagfes comerciais com as empresas mencionadas neste relatorio.

9) O Millennium BCP espera receber ou tenciona receber comissdes por servios de banca de investimento prestados as empresas
mencionadas neste relatdrio.

10) As opinides expressas acima, refletem opiniées pessoais dos analistas. Os analistas ndo recebem nem véo receber nenhuma compensacao
por fornecerem uma recomendac&o especifica ou opinido sobre esta(s) empresa(s). Nao existiu ou existe qualquer acordo entre a empresa e
o0 analista, relativamente a recomendacéo. Este relatério ndo tem qualquer destinatério especifico.

11)  Os analistas do Millennium BCP n&o participam em reunides que visem o envolvimento do Banco na preparagéo e/ou colocagédo do ofertas

publicas de titulos emitidos pela empresa que é alvo da recomendacéo, exceto quando divulgado no relatério.

) Aremuneracdo dos analistas é parcialmente suportada pela rendibilidade do grupo BCP, a qual inclui proveitos da banca de investimento.

) O grupo BCP detém mais de 2% da EDP.

14) O grupo BCP foi escolhido para avaliar a EDP, relativamente a 82 fase do processo de privatizag&o.

) O grupo BCP foi escolhido para avaliar a REN, relativamente a 22 fase do processo de privatizagéo.
) Um membro do Conselho de Administracdo e da Comissdo Executiva do Millennium BCP é membro do Conselho Geral e de Superviséo da

empresa EDP - Energias de Portugal, S.A..

17)  Millennium BCP através da sua area de Banca de Investimentos presta servicos de banca de investimento a Tagus Holdings S.a.r.l.
(“Oferente” no langamento da oferta publica de aquisicdo das acdes Brisa - Autoestradas de Portugal, S.A.).

18) O Banco Comercial Portugués foi escolhido como “Co-leader” para integrar o consdrcio da Oferta Publica Inicial dos CTT, realizada em
dezembro 2013.

19) O Conselho de Administracdo da Mota-Engil escolheu o BCP como “joint-book runner” relativamente & operacéo de oferta de 34 300 000
acdes ordinarias da Mota Engil através de um “accelerated book building” de acordo com o antncio divulgado no dia 25 de fevereiro de
2014.

20) O Banco Comercial Portugués foi escolhido como “Co-leader” para integrar o consércio da Oferta Publica Inicial do ES Salde, realizada em
fevereiro 2014.

21) O Millennium investment banking atuou como Joint Bookrunner na oferta particular de acées, langada pela José de Mello SA, através de um
accelerated bookbuilding, relativo a alienagédo de 94 787 697 acdes EDP, segundo o comunicado divulgado em 3 de abril 2014.

22) Segundo o comunicado divulgado em 8 de abril 2014, o Millennium BCP atuou como Joint Bookrunner na emisséo de obriga¢des a cinco
anos da EDP Finance BV, no montante de EUR 650.000.000.

23) O Millennium investment banking (Mib), marca registada do Banco Comercial Portugués, S.A. (Millennium BCP) atua como “Joint Bookruner”
na Oferta Preferential e como Co-Lead Manager na Oferta Institucional da Mota-Engil Africa.

24) O Banco Comercial Portugués foi escolhido como “Co-leader” para integrar o consércio da Oferta Plblica de Venda da REN realizada em
junho de 2014.

25) O Banco Comercial Portugués foi escolhido como um dos “Bookrunners & Mandated Lead Arrangers” na concessdo de uma linha de crédito
no montante de €3.150.000.000 que foi dada a EDP - Energias de Portugal (junho 2014).

26) O Banco Comercial Portugués S.A. foi escolhido como um dos “Joint-Bookrunners” na emissdo de instrumentos de divida no montante de
€500.000.000 (maturidade em janeiro de 2021) da Galp Energia (julho 2014).

27) O Banco Comercial Portugués S.A. foi escolhido como um dos “Joint-Bookrunners” na emissdo de um empréstimo obrigacionista “Eurobond”
7 anos no montante de €1.000.000.000 da EDP - Energias De Portugal (setembro 2014).

28) O Millennium investment banking (Mib), marca registada do Banco Comercial Portugués, S.A. (Millennium BCP) atua como “Coordenador
Global” da oferta publica de subscri¢do de a¢des Sonae Industria a realizar em Novembro de 2014.

29) Recomendaces s/ empresas analisadas pelo Millennium BCP (%)

Recommendation Aug-16  Jul-18 Jun-16 Mar-16 Dec-15 Jun-15 Dec-14 Dec-13 Dec-12 Dec-11 Dec-10 Dec-09 Dec-08 Dec-07 Dec-06
Buy 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 55% 7% 68% 79% 63% 54% 41%  37%
Neutral 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 23% 12% 1% 7% 15% 4%  27T%  11%
Reduce 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 18% 4% 0% 0% % 0% 0% 21%
Sell 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 5% 4% Th 4% 4% 0% 14%  16%
Unrated/Under Revision 100% 100% 100% 100% 100% 100%  100% 0% 4% 14% 1% 1%  42% 18% 16%
Performance 08% 66% -11,3% -55% 43% 157% -268% 160% 2% -28% -10% 33% -B51% 16% 30%
PSI 20 4712 4748 4454 5021 5313 5552 4799 6550 5655 5494 7588 8464 6341 13019 11198

30) A Politica de Conflito de Interesses do Millennium BCP pode ser consultada através do endere¢o www.millenniumbcp.pt ou disponibilizada
aos Clientes quando assim solicitado.

Prevengdes (“Disclaimer™)
A informacéo contida neste relatorio tem carater meramente informativo e particular, sendo divulgada aos seus destinatarios, como mera ferramenta auxiliar, néo
devendo nem podendo desencadear ou justificar qualquer acédo ou omissdo, nem sustentar qualquer operagdo, nem ainda substituir qualquer julgamento préprio dos
seus destinatarios, sendo estes, por isso, inteiramente responsaveis pelos atos e omissées que pratiguem. Assim e apesar de considerar que o conjunto de
informagdes contidas neste relatério foi obtido junto de fontes consideradas fidveis, nada obsta que aquelas possam, a qualquer momento e sem aviso prévio, ser
alteradas pelo Banco Comercial Portugués, S.A.. Qualquer alteracdo nas condi¢des de mercado podera implicar alteragdes neste relatério. As opiniées aqui expressas
podem ser diferentes ou contrarias a opinides expressas por outras areas do grupo BCP, como resultado da utilizacdo de diferentes critérios e hipoteses. Nao pode,
nem deve, pois, o Banco Comercial Portugués, S.A. garantir a exatiddo, veracidade, validade e atualidade do conteido informativo que compde este relatério, pelo
que o mesmo devera ser sempre devidamente analisado, avaliado e atestado pelos respetivos destinatarios. Os investidores devem considerar este relatério como
mais um instrumento no seu processo de tomada de decisdo de investimento. O Banco Comercial Portugués, S.A. rejeita assim a responsabilidade por quaisquer
eventuais danos ou prejuizos resultantes, direta ou indiretamente da utilizacdo da informagao referida neste relatério independentemente da forma ou natureza que
possam vir a revestir. A reproducdo total ou parcial deste documento ndo é permitida sem autorizacdo prévia. Os dados relativos aos destinatarios que constam da
nossa lista de distribuicdo destinam-se apenas ao envio dos nossos produtos, ndo sendo suscetiveis de conhecimento de terceiros.
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