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Fecho dos Mercados ‘

Investidores dividem-se...

Portugal. O PSI20 recuou 0,1% para os 5961 pontos, com 10 titulos em queda. O volume foi
fraco, transacionando-se 95,2 milhdes de a¢des, correspondentes a €74,8 milhdes (25% abaixo da
média de trés meses). As descidas da Jerénimo Martins (-1,1% para os €15,215) e da Sonae (-
1,2% para os €0,85) foram as que mais penalizaram o indice nacional. Pela positiva destacou-se o
Banif, a subir 9,1% para os €0,012, liderando os ganhos percentuais, seguido da Mota Engil
(+1,6% para os €2,784) e da Zon Multimédia (+1,4% para os €4,523). A Portugal Telecom subiu
1% para os €3,137, acompanhando a tendéncia do setor na Europa.

Europa. As pracas europeias encerraram divididas entre os ganhos do Dax e as perdas do
francés CAC e dos indices ibéricos. A pressionar esteve o pior desempenho da economia
japonesa no 2° trimestre. Os resultados da Telekom Austria arrefeceram o otimismo nas telecoms,
que ainda assim continuaram sustentadas pelo ambiente de fusfes e aquisi¢des que se registou
na semana passada, apds a oferta de compra langada pela America Movil a KPN. Em noticias de
destaque, a Hungria anunciou hoje a liquidagdo da divida com o FMI, sete meses antes do prazo
previsto, com o Governo a referir que conseguiu vencer a luta pela independéncia financeira,
pondo fim a um diferendo com a organizacdo. O indice Stoxx 600 avancou 0,1% (306,08), o DAX
ganhou 0,3% (8359,25), o CAC desceu 0,1% (4071,68), o FTSE deslizou 0,1% (6574,34) e 0 IBEX
desvalorizou 0,2% (8717,7). Os setores que maiores valorizagdes apresentaram foram Recursos
Naturais (+1,22%), Automovel (+0,48%) e Segurador (+0,38%). Pelo contrario, os setores que
mais cairam foram Servigos Financeiros (-0,76%), Retalho (-0,54%) e Utilities (-0,54%).

EUA. Dow 0% (15419,68), S&P 500 -0,1% (1689,47), Nasdaq +0,3% (3669,951). Os setores que
encerraram positivos foram: Info Technology (+0,68%), Telecom Services (+0,4%) e Industrials
(+0,08%). Os setores que encerraram negativos foram: Utilities (-0,64%), Energy (-0,53%),
Financials (-0,46%), Health Care (-0,42%), Consumer Staples (-0,28%), Materials (-0,2%) e
Consumer Discretionary (-0,09%). O volume da NYSE situou-se nos 541 milhdes, 23% abaixo da
média dos ultimos trés meses (700 milhdes). Os ganhos ultrapassaram as perdas 1,1 vezes.

Hot Stock

A E.On (+2,9% para €12,585), maior utility alemd, divulgou contas do 2°trimestre. EPS ajustado
€0.303 vs. consenso €0.22, receitas €28,76 mil milhdes vs. consenso €27,55 mil milhdes. Em
termos semestrais 0s lucros cairam 42% na primeira metade do ano, com o resultado liquido
subjacente (utilizado pela empresa para o calculo do dividendo) a recuar para os €1,91 mil
milhdes, mas ainda assim superou os €1,79 mil milhdes estimados pelos analistas.

Portugal ‘

Portugal Telecom divulga amanha resultados do 2° Trimestre de 2013
Estimativas Resultados 2°Trimestre
Vendas YoY EBITDA YoY EBIT YoY Res. Liquido YoY

1,523 -6.5% 524 -8.0% 154 -36.8% 223 224.4%

A Portugal Telecom vai divulgar amanhd, 14 de Agosto, antes da abertura do mercado, 0s
resultados do 2° trimestre de 2013. No mesmo dia, as 15h30, sera realizada uma conference call.

Estimamos receitas consolidadas de €1.523 milhdes no trimestre e um EBITDA (excluindo custos
com heneficios de reforma) de €524 milhdes.

Estimamos que as receitas em Portugal caiam 6,6% no 2° trimestre face ao periodo homologo, com
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0 crescimento do segmento residencial a ndo compensar a quebra dos segmentos pessoal, de
empresas e wholesale. De qualquer forma, esta evolugdo representa uma melhoria ténue face a
tendéncia registada no 1° trimestre: -6,8%. Estimamos que a margem EBITDA em Portugal caia
2,5% face ao periodo homoélogo para 42,8%, resultando numa quebra do EBITDA de 11,8%.

A Oi vai divulgar os resultados do 2° trimestre no dia anterior, 13 de Agosto, depois do fecho de
mercado. O operador Brasileiro vai realizar duas conference calls no dia seguinte: uma as 13h00
(hora de Portugal) em Portugués e outra as 14h00 em inglés. Estimamos que as receitas no
trimestre cheguem a R$ 7.165 milhdes, 0 que representa um crescimento de 3,7% face ao periodo
homologo (+3,5% em 1T13). A aceleracdo do crescimento deverd resultar de uma performance
mais forte no segmento residencial, a compensar 0 impacto negativo que o segmento mével vai
sofrer com a reducdo das tarifas de terminacdo mével. Estimamos que o EBITDA seja R$ 2.185
milhdes, o que representa uma margem de 30,5% (igual a de 1T13); é de notar que ndo estamos a
incluir qualquer impacto de venda de ativos no EBITDA.

Portugal Telecom: Recomendacédo de Comprar, Preco Alvo 2013 €4.00, Risco Médio.
Alexandra Delgado, CFA, Analista de Acdes

Europa ‘ ‘

A OMV AG (+0,7% para €34,76), maior petrolifera da Europa Central, reportou um resultado liquido
ajustado de €321 milhdes relativo ao 2°trimestre, acima dos €318 milhfes previstos, com as vendas
a crescerem 5,8% em termos homélogos, para os €10,57 mil milhdes, superando os €10,02 mil
milhdes esperados. O Ebit ajustado veio nos €733 milhdes, superior aos €703 milhdes aguardados.
Para 2013 a empresa espera que o0 preco do barril de Brent continue acima dos $100.

A empresa de fertilizantes alemd K+S (-2,9% para €18,05) apresentou uma queda de 26% no Ebit |
do 2°rimestre, para €162,6 milhdes abaixo da estimativa dos analistas de €175,2 milhGes. As
vendas atingiram os €874,5 milhdes vs. consenso €918,3 milhdes. A maior produtora de potassio
na Europa vé o futuro do mercado do potassio incerto, dizendo que oS pre¢os sdo
incompreensiveis, e afirmou que a sua unidade de sal ndo conseguiu compensar as quedas na
unidade de potdssio e magnésio, apesar dessa unidade ter gerado 38% das vendas no ano
passado. A empresa abandonou as previsdes anuais de crescimento em resultados e vendas ap6s
a russa Uralkali, maior produtora mundial de potassio, ter anunciado que deixard de vender
potassio por meio da joint venture que formava com a Belaruskali.

Ap6s o fecho dos mercados europeus divulga resultados a Thyssenkrupp.

EUA

A BlackBerry Ltd., fabricante de smartphones, elaborou um comité especial para procurar opgdes
estratégicas, que podem passar por uma possivel venda.

A Rockwell Collins, empresas de solugfes para avides e tecnologia de comunicacgdes, chegou a
acordo para a compra da Carlyle Group por $1,39 mil milhdes .

A Comissdo Internacional de Comércio dos Estados Unidos (ITC) considerou que alguns
dispositivos da Samsung violam patentes da concorrente Apple e proibiu a importacéo e venda.
Em causa estdo os modelos antigos de smartphones e tablets da linha Galaxy, que supostamente
utilizam o sistema multi-touch da concorrente.
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Resultados ‘ ‘

Empresa FTm. 2013 3°Trim. 2013 Dia do
Investidor

Galp Energia * 15-07 AA 14-10 AA

Portucel 18-07 DF 21-10 DF

BRI 24-07 DF 22-10 DF

|berdrola 24-07 AA 23-10 AA 23-10-2013

EDFP Renovaveis 2407 AA 30-11 AA

Zon Mulimedia 24-07 AA 30-10 AA

Sonaecom 24-07 DF n.a.

Telefinica 25-07 AA 08-11 AA

Indra 25-07 DF n.a.

EDP 25-07 DF n.a.

Gling 26-07 12-11

BES 26-07 DF 28-10 DF

Galp Energia 20-07 AA 28-10 AA 05-03-2013

BCP 29-07 DF 04-11 DF

Impresa 26-07 DF 28-10 DF

Movabass 20-07 DF 07-11 DF

Sonae Capial 30-07 DF 20-11 DF

Sonae Indlsiria 31-07 DF 14-11 DF

Jeronimo Marins 307 AA 31-10 AA

REM 01-08 DF 06-11 DF

Mardfer 01-08 DF 07-11 DF

Akri 01-08 DF n.a.

Cofina 01-08 DF n.a.

Sonas Skerra 08-08 DF 07-11 DF

Redius 08-08 28-11

Poriugal Telecom 14-08 AA 14-11 AA

Sonag 21-08 DF 13-11 DF

Cimpor 26-08 DF 25-11 DF

Maia-Engil 29-08 DF 21-11 DF

Media Capial 23-07 DF n.a.

Ibersal 30-08 DF 18-11 DF

Semapa 30-08 DF 01-11 DF

ESFG n.a. n.a.

Soares da Cozta n.a. n.a.

Briza n.a. n.a.

SAG n.a. n.a.

A Antes Aberurz; DF: Depois Fecho; naa. - ndo dizponivel (2) ezperado
Foniz: Mib, Bloombeng, Rieuers, ouiras. *Resuliados Operacionas
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Dividendos ‘ ‘
DPA Daa Data
Empresa Bruio AG Fagamenio Ex-Div Obs. Ano Anierior
Pagamenio  DPA Bruio
Corficeira amorim 0.100 04-Abr-13 30-Abr-13 25-Abr-13  Aprovado - 0.000
Media Capital 0134 29-Abr-13 mai-13 - Aprovado  19-04-12 0.069
Cofina 0.010 18-Abr-13 08-Mai-13 03-Mai-13  Aprovado  11-05-12 0010
J. Maring 0.295 10-Abr-13 08-Mai-13 03-Mai-13 Aprovado  30-04-12 0.275
F Ramada 0.090 15-Abr-13 09-Mai-13 06-Mai-13 Aprovado  25-05-12 0.080
Galp Energia™ 0120 22-Abr-13 16-Mai-13 13-Mai-13  Aprovado  24-05-12 0.200
Poriugal Telecom 0325 19-Abr-13 17-Mai-13 14-Mai-13  Aprovado  25-05-12 0.435
Alri 0.025 15-Abr-13 17-Mai-13 14-Mai-13  Aprovado  25-05-12 0.020
Sonaecom 0120 24-Abr-13 22-Mai-13 17-Mai-13  Aprovado  24-05-12 0.070
EDP 0.185 06-Mai-13 23-Mai-13 20-Mai-13  Aprovado  18-05-12 0.135
EDP Renovaveis 0.040 23-Abr-13 23-Mai-13 20-Mai-13  Aprovado - 0.000
Zon Mulimedia 0120 24-Abr-13 24-Mai-13 21-Mai-13  Aprovado  25-05-12 0.160
Maia-Engil 0110 24-Abr-13 24-Mai-13 21-Mai-13  Aprovado  17-05-12 0.110
REM 0170 30-Abr-13 27-Mai-13 22-Mai-13  Aprovado  20-04-12 0.169
Sonas 0.033 30-Abr-13 30-Mai-13 27-Mai-13  Aprovado  30-05-12 0.033
MNovabase 0100 02-Mai-13 03-Jun-13 20-Mai-13  Aprovado  04-06-12 0.030
Iberscl 0.055 06-Mai-13 05-Jun-13 31-Mai-13  Aprovado  11-08-12 0.055
Foriucel 0160 21-Mai-13 06-Jun-13 03-Jun-13  Aprovado  20-04-12 0.2
Semapa 0.256 31-Mai-13 14-Jun-13 11-Jun-13  Aprovado  11-06-12 0.258
Teixeira Duarie 0.015 25-Mai-13 18-Jun-13 13-Jun-13  Aprovado - 0.000
Cimpor 0016 23-Mai-13 24-Jun-13 19-Jun-13 Aprovado  03-03-12 0.166
Iberdrala® 0.030 22-Mar-12 03-Jui-13 03-Ju-13  Aprovado  23-07-12 0.160
Indra 0.340 26-Jun-13 09-Jul-13 0%-Jul-13  Aprovado  04-07-12 0.630
Iberdrala® 0.130 - 22-Jui-13 22-Ju-13  Aprovado 0.000
alp Energia™ 0.144 - set-13 - Esimado  18-09-12 0120
Novabase™*= 0500 25-5et-13 out-13 - Proposio - 0.000
Telefnica™ 0.350 30-Mai-13 nov-13 - Aprovado - 0.000
BCP = - 20-Mai-13 - - - - 0.000
BES 0.000 27-Mar-13 - - Aprovado - 0.000
BP| == - 24-Abr-13 - - - - 0.000
Banif 0.000 - - - - - 0.000
ESFG 0.000 26-Abr-13 - - Aprovado - 0.000
Telefinica*™ 0.000 30-Mai-13 - - Aprovado  18-05-12 0.530
Impresa 0.000 23-Abr-13 - - Aprovado - 0.000
Gling 0.000 23-Mai-13 - - Aprovado - 0.000
Brisa 0.000 19-Mar-13 - - Aprovado - 0.000
Inapa 0.000 10-Abr-13 - - Aprovado - -
Sonae Industria 0.000 12-Abr-13 - - Aprovado - 0.000
Sonae Capial 0.000 18-Mar-13 - - Aprovado - 0.000
Soares da Costa - 30-Mai-13 - - - - 0.000
Mariier 0.000 10-Abr-13 - - Aprovado - 0.000
SAG 0.000 06-Mai-13 - - Aprovado - 0.000
Redius 0.000 31-Mai-13 - - Aprovado - 0.000
na: Nao disponivel

Proposto; Anunciado pela empresa, a ser proposto 8 Assembieia Geral

Aprovado: Dividendo 3 aprovado pela Assembieia Geraf

Estimado: Estimado pelo Mib

* Empresa paga dividendos 2 vezes ao ano (1° div. fa pago em jansiro)

" Empresa paga dividendos 2 vezes a0 ano

™ Os bancos que recorreram a apoio oo Estado estdo restritos de pagar dividendos.
™ Dividendo Extraordinario
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Declaracgoes (“Disclosures™)

. Este relatdrio foi elaborado em nome de Millennium investment banking (Mib), marca registada do Banco Comercial
Portugués, S.A. (Millennium bcp).

. O Millennium bep é regulado pela Comissdo de Mercado de Valores Mobiliarios.

L] Recomendacdes:

Comprar, significa mais de 10% retorno absoluto;
Manter, significa entre 0% e 10% retorno absoluto;
Reduzir, significa entre —=10% e 0% retorno absoluto;
Vender, significa menos de —10% retorno absoluto.

L] Em termos gerais o periodo de avaliagéo incluido neste relatério é o fim do ano corrente ou o fim do préximo ano.

L] Risco é definido pelo analista em termos qualitativos (Alto, Médio, Baixo).

. Normalmente, atualizamos as nossas valorizagfes entre 3 e 9 meses.

- O Millennium bcep proibe os seus analistas e os membros dos respetivos agregados familiares ou situagdes legalmente
equiparadas de deterem agdes das empresas por eles cobertas.

. O Millennium bep pode ter relagfes comerciais com as empresas mencionadas neste relatério.

. O Millennium bcp espera receber ou tenciona receber comissdes por servigos de banca de investimento prestados as
empresas mencionadas neste relatério.

- As opinifes expressas acima, refletem opinides pessoais dos analistas. Os analistas ndo recebem e nédo vao receber

nenhuma compensagao por fornecerem uma recomendacao especifica ou opinido sobre esta(s) empresa(s). Nao existiu ou
existe qualquer acordo entre a empresa e o analista, relativamente a recomendacéo.

. A remuneragdo dos analistas é parcialmente suportada pela rendibilidade do grupo BCP, a qual inclui proveitos de banca de
investimento.

L] O grupo BCP detém mais de 2% da EDP.

- O grupo BCP foi escolhido para avaliar a EDP, relativamente a 82 fase do processo de privatizagdo.

- O grupo BCP foi escolhido para avaliar a REN, relativamente a 22 fase do processo de privatizagdo.

. Um membro do Conselho de Administragdo Executivo do Millennium bcp é membro do Conselho Geral e de Supervisdo da
empresa EDP - Energias de Portugal, S.A..

. 0 Banco Millennium bcp Investimento, S.A. (atualmente incorporado no Millennium bcp) integrou o consércio, como "joint
global coordinator”, de IPO (Initial Public Offering) da EDP Renovaveis.

- 0 Banco Millennium bcp Investimento, S.A. (atualmente incorporado no Millennium bcp) integrou o consoércio, como "Co-
leader", da operagdo de aumento de capital do BES, realizada em Abril 2009.

. O Millennium bcp integrou o consércio, como "Co-Manager”, da operagédo de aumento de capital do BES, realizada em Maio
2012.

. Millenniumbcp através da sua area de Banca de Investimentos presta servi¢os de banca de investimento a Tagus Holdings
S.a.r.l. (“Oferente” no lancamento da oferta pablica de aquisicdo das a¢des Brisa - Autoestradas de Portugal, S.A.).

- Recomendacdes s/ empresas analisadas pelo Millennium bcp (%).
Recomendacao jul-13  jun-13 mar-13 dez-12 jun-12 dez-11 dez-10 dez-09 dez-08 dez-07 dez-06 dez-05 dez-04
Compra 68%  T7%  T6%  T7% 78% 68% 79% 63% 54% 41% 37% 30%  63%
Manter 9% 9% 10% 12% 4% 11% 7% 15% 4% 2% 11% 40% 6%
Reduzr 18%  14%  14% 4% 0% 0% 0% 7% 0% 0% 21% 5% 6%
Vender 5% 0% 0% 4% % % 4% 4% 0% 14% 16% 5% 0%
Sem Recom./Sob Revisdo 0% 0% 0% 4% 11% 14% 11% 11% 42% 18% 16% 20% 25%
Variagdo 3.0% -46%  3.0% 20%  -14% -28% -10% 33% -51% 16% 30% 13% na
PSI20 5721 5557 5822 5655 4,698 5494 7588 8464 6,341 13,019 11,198 8,619 7,600

Prevencdes (“Disclaimer™)

A informagdo contida neste relatério tem carater meramente informativo e particular, sendo divulgada aos seus destinatarios, como mera
ferramenta auxiliar, ndo devendo nem podendo desencadear ou justificar qualquer acdo ou omissdo, nem sustentar qualquer operagdo, nem
ainda substituir qualquer julgamento préprio dos seus destinatarios, sendo estes, por isso, inteiramente responsaveis pelos atos e omissdes
que pratiquem. Assim e apesar de considerar que o conjunto de informagdes contidas neste relatério foi obtido junto de fontes consideradas
fidveis, nada obsta que aquelas possam, a qualquer momento e sem aviso prévio, ser alteradas pelo Banco Comercial Portugués, S.A..
Qualquer alteracdo nas condicdes de mercado podera implicar alteracées neste relatério. As opinides aqui expressas podem ser diferentes ou
contrarias a opiniées expressas por outras areas do grupo BCP, como resultado da utilizagdo de diferentes critérios e hipéteses. Néo pode,
nem deve, pois, 0 Banco Comercial Portugués, S.A. garantir a exatiddo, veracidade, validade e atualidade do conteldo informativo que
compde este relatério, pelo que 0 mesmo devera ser sempre devidamente analisado, avaliado e atestado pelos respetivos destinatarios. Os
investidores devem considerar este relatério como mais um instrumento no seu processo de tomada de decisdo de investimento. O Banco
Comercial Portugués, S.A. rejeita assim a responsabilidade por quaisquer eventuais danos ou prejuizos resultantes, direta ou indiretamente
da utilizacdo da informacdo referida neste relatério independentemente da forma ou natureza que possam vir a revestir. A reproducéo total ou
parcial deste documento ndo é permitida sem autorizagdo prévia. Os dados relativos aos destinatarios que constam da nossa lista de
distribuicdo destinam-se apenas ao envio dos nossos produtos, ndo sendo suscetiveis de conhecimento de terceiros.
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