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OT 10v* 6.53 -16 430 -
Bund 107+ 1.508 10.6 452 -
*axa de juro com variagies em p.b.
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FECHO DOS MERCADOS
Confianga sobe em agosto...

PSL20 Eurostoxx S&P 500
Banco Ezpiriio-R. 5.1% Banca Monie Dl 7.7% Micron Tech  8.2%
Bamco Com PortR. 5.0% Banco Espiniio-F.  2.1% Apple e 4.8%
Sonae IndusiNew  2.0% Bamco Com PortR. 3.0% Cme Group e 4.0%
Mcia Engdl Sgos  0.4%  CocalolaHicAg  -2.5% Masco Cop 2.3%
i Aliri Sgps Sa 0.6% Progie Sati-Pf  -3.8% J.C. Penney Co -3T%
Porucel 82 -1.4% Oeram Lichi Ag 4.7% First Solar i 4.1%

PORTUGAL
PT corta dividendo para €0,10/agéo, negécio doméstico com boa performance no 2°T

Resultados 2T13 da Oi desiludiram, Corte de dividendos, EBITDA fraco devido a
provisdes e aumento dos salarios

Antdnio Mosquito compra 66,7% do Grupo Soares da Costa

EUROPA

RWE - vendas do 2°trimestre superam previsdes, mas resultados desiludem
ThyssenKrupp apresentou um lucro superior ao estimado no 3°trimestre fiscal
Salzgitter planeia cortar mais de 1500 postos de trabalho

Kabel Deutschland - nameros do 1° trim. Fiscal desiludem

Hochtief - lucro antes de impostos no 2° trimestre supera previsdes

Celesio corta previsdo de Ebit anual, apds fracos nimeros do 2°trimestre

United Internet Ebit do 2° trimestre aquém do esperado mas com melhores receitas
Natixis esta hoje a destacar um dividendo de €0,65 por agédo

EUA

Blackstone compra participagcdes em 80 complexos residéncias a GE
Yum!Brands - vendas comparaveis na China recuaram 13% em julho

Sina - dona do Twiter na China, reportou a segunda perda trimestral
Amazon e Microsoft poderao estar interessadas na compra da Blackberry

AGENDA MACRO

Hora Pais Evento Estim. Ant.
06:30  Franga PIE (Teim. ) (2Tam. P} 0.10% 0.20%
0700 Alemanha PIB (Tam.} {2°Tam. P} 0.60% 0.109%
0745 Franga Cragdo de Emprego exchindo secior paméno (27Tam. F) - 0.109%
0745 Franga IPC {m) (.} 4.30% 0.20%
(%3 ReinoUnido  Atas da dlma reunido do Banco de Inglaiema 0.00%% 0.009%%
09:30 Portugd PIE (Teim.) (2°Tam. P} - 0407
10:00 UEM PIB (Trim.) {2°Trim. &) 0.20% 0.20%
1330 EUA IPP {mj (ul.} 0.30% 0.80%
1330 EUA IPP esxcchindo Almentacio e Energia (m) (ul.) 0.20% 0.20%
1530 EUA Reservas de Pedizo - -
15 EUA Fed: Discurso de Bullard sobee Poliica Monetana - -
13:00 Brasd Vendas a Retzho (h) (un.) 2.10% 4.50%

{h}-Var. hombloga; (m)-Var. mensal; (t}-Var. trimestral; F-Valor final; P-Valor preliminar; K-mil;, M-Milhdes; B-Mil Milhdes; A - Avangado
Estimativas de consenso a 090872013
Fonte: Millennium investment banking, Eloomberg
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As cotagbes indicadas s&o os pregos de fecho da sesséo anterior. Se néo for esse o caso, serd indicado. Leia a penultima péagina para conhecimento de outras Declaragbes e Prevengdes
dirigidas aos destinatérios deste relatorio.
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Fecho dos Mercados

Confianga sobe em agosto...

Portugal. O PSI20 subiu 1,3% para os 6036 pontos, com 12 titulos em alta, O volume foi normal,
transacionando-se 271,7 milhdes de agdes, correspondentes a €112,5 milhdes (13% acima da
média de trés meses). As subidas do BCP (+5% para os €0,105), que terminou no valor mais
elevado da sessdo, e do BES (+5,1% para os €0,848) apresentaram as maiores contribui¢des para
a valorizagéo do indice nacional. A Portugal Telecom subiu 0,7% para os €3,160, acompanhando
a tendéncia do setor na Europa. A Portucel liderou as perdas percentuais (-1,4% para os €2,661),
seguida da Altri (-0,6% para os €1,925) e da Mota Engil (-0,4% para os €2,772).

Europa. As bolsas europeias encerraram em alta, motivadas pela maior subida da confianga dos
analistas e investidores institucionais em agosto, de acordo com o indicador alemdo Zew Survey.
O indice Stoxx 600 avangou 0,5% (307,7), o DAX ganhou 0,7% (8415,76), o CAC subiu 0,5%
(4092,5), o FTSE acumulou 0,6% (6611,94) e o IBEX valorizou 0,5% (8758,5). Os setores que
maiores valorizagbes apresentaram foram Recursos Naturais (+1,43%), Quimico (+1,12%) e
Automoével (+0,98%), Pelo contrario, o Segurador (-0,32%) foi o Unico a recuar.

EUA. Dow +0,2% (15451,01), S&P 500 +0,3% (1694,16), Nasdaq +0,4% (3684,443). Os setores
que encerraram positivos foram: Info Technology (+0,78%), Financials (+0,43%), Industrials
(+0,42%), Health Care (+0,28%), Materials (+0,24%), Energy (+0,17%) e Consumer Staples
(+0,03%). Os setores que encerraram negativos foram: Telecom Services (-0,67%), Utilities (-
0,56%) e Consumer Discretionary (-0,04%). O volume da NYSE situou-se nos 569 milhdes, 19%
abaixo da média dos ultimos trés meses (700 milhdes), As perdas ultrapassaram os ganhos 1,1
vezes.

Resultados da Portugal Telecom: negdcio doméstico com boa performance, resultados da
Oi no Brasil desapontaram, corte de dividendo para €0,10/ agao

A Portugal Telecom divulgou hoje antes da abertura de mercado os resultados consolidados do 2°
trimestre de 2013. As receitas desceram cerca de 6% no segundo trimestre face ao periodo
homélogo para €1.540 milhdes (1% acima das nossas estimativas). O EBITDA foi de €491
milhdes, tendo caido cerca de 14% no segundo trimestre face ao periodo homélogo. O EBITDA
veio 6% abaixo do que esperavamos devido sobretudo ao EBITDA mais fraco do que esperado na
subsidiaria Oi. O resultado liquido atingiu cerca de €257 milhdes, tendo sido impactado
positivamente pela mais-valia com a venda da CTM (€310 milhdes). A PT anunciou que cortara o
dividendo para 10 céntimos por a¢ao nos anos de 2013 e 2014, o que compara com 32,5 céntimos
por agdo pagos anteriormente. Estimdvamos que a PT cortasse o dividendo para cerca de 20
céntimos por acgéo, pelo que este corte foi mais agressivo do que o esperado. Este corte é
anunciado depois da Oi também ter anunciado um corte de dividendos. Em termos de tendéncias,
a pressdo no mercado doméstico esta a aliviar trimestre a trimestre e o EBITDA em Portugal foi
melhor do que o esperado e também melhor do que no trimestre anterior. Contudo, os resultados
no Brasil desapontaram devido a evolugdo menos positiva das receitas no segmento mével e
também devido ao EBITDA fraco (maiores custos de pessoal e maior nivel de provisdes)

Para mais informagdes, por favor consulte o nosso "First look: Portugal Telecom - 2Q13 Earnings
Highlights — Domestic performance ok, but disappointing Brazil, dividend cut to €0,10/share" de
14/08/2013.

Portugal Telecom: Recomendagdo de Comprar, Prego Alvo 2013 €4,00, Risco Médio.
Alexandra Delgado, CFA, Analista de A¢des

Resultados da Oi 2T13: Corte de dividendos, EBITDA fraco devido a provisdes e aumento
Péagina 2 de 8
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dos salarios

As receitas subiram 2,4% no segundo trimestre face ao periodo homélogo atingindo os 7.073
milhdes de Reais (1% acima das nossas estimativas). O crescimento das receitas abrandou face
ao primeiro trimestre (+2.4% no segundo trimestre face ao periodo homélogo vs +3.5% no primeiro
trimestre face ao periodo homdlogo). O EBITDA desceu 16% no segundo trimestre face ao
periodo homélogo para 1.770 milhdes de Reais (18% abaixo das nossas estimativas). O EBITDA
neste trimestre foi impactado por provisdes para crédito de cobranga duvidosa e por maiores
custos com o pessoal. A empresa anunciou a revisdo da politica de dividendos tendo em linha de
conta o atual ambiente macroeconémico e também as atuais condig¢des financeiras. A Qi pagara
cerca de 500 milhdes de Reais em dividendos nos anos entre 2013 e 2016 o que compara com 2
mil milhdes de Reais de dividendos por ano pagos anteriormente. Este corte de dividendo ja era
esperado ha algum tempo e acreditamos que ja esteja incorporado no prego. Estimadvamos que o
dividendo fosse cortado para 667 milhdes de Reais e que esta remuneragdo fosse mantida por 3
anos. Resumindo, as receitas consolidadas abrandaram no trimestre e o EBITDA foi
extremamente baixo, mostrando que a empresa esta longe de atingir o anterior guidance (3,95 mil
milhdes de Reais de EBITDA no primeiro semestre de 2013 vs guidance anterior de EBITDA entre
9 mil milhdes e 9,8 mil milhdes para o ano de 2013)

Para mais informagdes, por favor consulte o nosso "First look: Portugal Telecom - Oi 2Q13
Earnings Highlights — Dividend cut as expected; low EBITDA on bad debt and salaries increase" de
14/08/2013.

Portugal Telecom: Recomendagdo de Comprar, Prego Alvo 2013 €4,00, Risco Médio.
Alexandra Delgado, CFA, Analista de A¢des

Portugal

Conforme comunicado a CMVM, o Grupo Soares da Costa acordou com o investidor Anténio
Mosquito o modelo e estrutura de uma operagdo de capitalizagdo da sua subsidiaria integral
Soares da Costa Constru¢do. O Conselho de Administragdo tenciona submeter a aceitagdo ou
rejeicdo dessa operagdo a deliberacdo dos acionistas da Grupo Soares da Costa em Assembleia
Geral a convocar. A operagéo implica um aumento de capital na Soares da Costa Construgéo, no
valor de €70 milhdes, a subscrever e realizar integralmente em dinheiro por Anténio Mosquito, que
passara a deter 66,7% do capital da Soares da Costa Construgéo e o Grupo Soares da Costa os
restantes 33,3%.

A RWE, segunda maior utility alema, mostrou os nimeros do 2° trimestre, com o EPS ajustado a
vir nos €1,13, abaixo dos €1,27 estimados e as vendas nos €12,48 mil milhdes, superiores aos
€11,82 mil milhdes previstos. Os lucros do 1° semestre cresceram 19%, beneficiados por ganhos
de arbitragem em contratos com a russa Gazprom. O resultado liquido recorrente, medida utilizada
pela empresa no calculo do dividendo, atingiu os €1,99 mil milhdes, falhando ainda assim os 2,1
mil milhdes estimados pelos analistas. A empresa estd a reduzir custos e a alienar ativos, a
semelhanga da concorrente E.On. Reiterou o outlook para 2013, projetando um resultado liquido
em torno dos €2,4 mil milhdes e operacional de €5,9 mil milhdes, abaixo do nivel do ano anterior.

A siderurgica alema ThyssenKrupp apresentou um lucro superior ao estimado no 3°trimestre
fiscal, referindo ainda que deve adiar a venda da sua unidade Steel Americas. O Ebit das
operagdes recorrentes subiu 14% para €332 milhdes, superando os €266,8 milhdes aguardados
pelo mercado. As vendas vieram nos €9,50 mil milhdes, excedendo os €9,45 mil milhdes
estimados.

Péagina 3 de 8
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A Salzgitter, uma das principais fabricantes de ago alemas, planeia cortar mais de 1500 postos
de trabalho, de forma a poupar um montante superior a €200 milhdes anuais. As receitas do 2°
trimestre cairam 8,4% em termos homoélogos, para os €2,53 mil milhdes, ainda assim a ficarem
ligeiramente acima dos €2,52 mil milhdes estimados. No 1° semestre a empresa registou uma
perda antes de impostos de €299 milhdes, o que compara com uma perda de €18 milhdes em igual
periodo de 2012.

A operadora de cabo alema Kabel Deutschland apresentou um crescimento homoélogo de 4,6%
nas receitas do 1° trimestre fiscal, para os €464 milhdes, ficando aquém dos €472,1 estimados. O
Ebitda ajustado de €217 milhdes também desiludiu (mercado antecipava €226,6 milhdes).

A Hochtief, maior construtora alema, apresentou para o 2°rimestre uma subida homdloga de
99% no lucro antes de impostos para €328,2 milhdes, muito acima da estimativa de €157
milhdes dos analistas, com as unidades da Asia e América a compensarem as perdas no mercado
europeu. O EPS ajustado foi de €1,125 o que compara com €0,52 do consenso. As vendas
cresceram 10,4% para €7,1 mil milhdes no trimestre e 5% para €12,6 mil milhdes no 1°semestre. A
empresa reiterou o seu guidance anual.

A Celesio, prestadora de servigos farmacéuticos e cuidados de salde alemé, reportou uma queda
homologa de 20% no EPS ajustado do 2°trimestre, para €0,25, ficando abaixo do consenso de
€0,297. As receitas recuaram 4% face ao mesmo periodo do ano passado para €5,37 mil milhdes,
praticamente em linha com o previsto. A empresa reviu em baixa a previsdao anual de EBIT do
intervalo €445-€475 milhdes para €405-€425 milhdes.

A United Internet, fornecedora de banda larga alemd, reportou um Ebit de €61,1 milhdes
respeitante ao 2° trimestre, abaixo dos €71,7 milhdes esperados, com receitas de €653,3 milhdes,
superiores aos €647 milhdes projetados pelos analistas.

0 banco de investimento francés Natixis esta hoje a destacar um dividendo de €0,65 por acao,
o0 que justifica a queda de 12,3% esta manha (ou €0,478 p/ago), para os €3,397.

A Blackstone, uma das maiores empresas de gestéo de ativos, chegou a acordo para a compra
de participagbes em 80 complexos residéncias a GE, por cerca de $2,7 mil milhdes. A noticia é
revelada pela Bloomberg, que cita fontes proximas do processo néo identificadas, uma vez que o
negocio ndo foi ainda tornado publico.

As vendas comparaveis da Yum!Brands, proprietaria das cadeias de restaurantes Pizza Hut e
KFC, na China recuaram 13% em julho, de forma mais agravada que o esperado (queda de
7,1%) com a gripe aviaria a restringir o consumo de aves. As receitas provenientes da KFC
recuaram 16%, enquanto as da Pizza Hut desceram 3%. Recorde-se que cerca de 50% das
receitas da Yum Brands! vém da China.
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A Sina, dona do Twiter na China, reportou a segunda perda trimestral, com o encaixe de $586
milhdes resultante da venda de uma participagdo de 18% no Weibo ao Alibaba Group Holding a
ser absorvido por gastos com novos servigos para aplicagdes moveis. A perda liquida do 2°
trimestre foi de $11,5 milhdes. As vendas cresceram 20% para $157,5 milhdes, superando os
$146,1 milhdes antecipados pelos analistas.

A Amazon e a Microsoft poderdo estar interessadas na compra da Blackberry, depois desta ter
elaborado um comité especial para procurar opg¢des estratégicas, que podem passar por uma
possivel venda.

Resultados

Empresa FTm.2013  3°Trim. 2013 Dia do
Investidor

Galp Energia* 15-07 AA 14-10 AA

Porucel 18-07 DF 21-10 DF

BPI 24-07 DF 2210 DF

|berdrola 2407 AA 2310 AA 23-10-2013

EDF Renovaveis 2407 AA 3011 AA

Zon Mulimedia 2407 AA 3010 AA

Sonascom 24-07 DF n.a.

Telefinica 25-07 AA 08-11 AA

Indra 25-07 DF n.a.

EDF 25-07 DF na.

Gling 26-07 1211

BES 26-07 DF 28-10 DF

Galp Energia 20-07 AA 28-10 AA 05-03-2013

BCF 28-07 DF 04-11 DF

Impresa 28-07 DF 28-10 DF

Movabaze 28-07 DF 07-11 DF

Sonae Capital 30-07 DF 20-11 DF

Sonas Indlstria 31-07 DF 14-11 DF

Jeronima Marins 307 AA 31-10 AA

REM 01-08 DF 06-11 DF

Mardizr 01-08 DF 07-11 DF

Alri 01-08 DF n.a.

Cofina 01-08 DF n.a.

Sonae Slerra 02-08 DF 07-11 DF

Redius 08-08 2811

Portugal Telecom 14-08 A4 14-11 AA

Sonas 21-08 DF 13-11 DF

Cimpor 26-08 DF 25-11 DF

Mota-Engil 28-08 DF 21-11 DF

Media Capial 2307 DF n.a.

|bersol 30-08 DF 1811 DF

Semapa 30-08 DF 01-11 DF

ESFG n.a. n.a.

Soares da Costa na. na.

Briza n.a. n.a.

SAG n.a. n.a.

AA: Anes Aberurs; OF: Depois Fecho; na. - ndo disponivel (2] esperada
Foniz: Mib, Bloomberg, Rewers, ourss. *Resuitados Operacionais
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DPA Daia Daia
Empresa Bruio AG Pagamenio Ex-Div Obs. Ano Arierior
Pagamenio  DPA Bruio
Coriceira amonim 0100 04-Abr-13 30-Abr-13 25-Abr-13  Aprovado - 0.000
Media Capiial 0134 29-Abr-13 mai-13 - Aprovado  19-04-12 0.069
Coina 0.010 18-Abr-13 03-Mai-13 03-Mai-13 Aprovado  11-08-12 0.010
J. Marins 0.295 10-Abr-13 03-Mai-13 03-Mai-13  Aprovado  30-04-12 0.275
F Ramada 0.090 18-Abr-13 09-Mai-13 06-Mai-13  Aprovado  25-05-12 0.080
zalp Energia™ 0120 22-Abr-13 16-Mai-13 13-Mai-13  Aprovado  24-05-12 0.200
Poriugal Telecom 03256 19-Abr-13 17-Mai-13 14-Mai-13  Aprovado  25-05-12 0.436
Al 0.025 18-Abr-13 17-Mai-13 14-Mai-13  Aprovado  25-05-12 0.020
Sonascom 0120 24-Abr-13 22-Mai-13 17-Mai-13  Aprovado  24-05-12 0.070
EDP 0.185 06-Mai-13 23-Mai-13 20-Mai-13  Aprovado  16-05-12 0.136
EDF Renovavels 0.040 23-Abr-13 23-Mai-13 20-Mai-13  Aprovado - 0.000
Zon Mulimedia 0120 24-Abr-13 24-Mai-13 21-Mai-13  Aprovado  25-05-12 0.160
Mota-Engil 0110 24-Abr-13 24-Mai-13 21-Mai-13  Aprovado  17-05-12 0110
REM 0170 30-Abr-13 27-Mai-13 22-Mai-13  Aprovado  20-04-12 0.169
Sonas 0.033 30-Abr-13 30-Mai-13 27-Mai-13  Aprovado  30-05-12 0.033
Novabase 0100 02-Mai-13 03-Jun-13 20-Mai-13  Aprovado  04-06-12 0.030
Ibersol 0.055 06-Mai-13 05-Jun-13 31-Mai-13  Aprovado  11-05-12 0.055
Poriucel 0160 21-Mai-13 06-Jun-13 03-Jun-13 Aprovado  20-04-12 0.2
Semapa 0.255 31-Mai-13 14-Jun-13 11-Jun-13  Aprovado  11-06-12 0.255
Teixeira Duarie 0.015 25-Mai-13 18-Jun-13 13-Jun-13 Aprovado - 0.000
Cimpor 0.016 23-Mai-13 24-Jun-13 19-Jun-13 Aprovado  03-03-12 0.166
Iberdrola® 0.030 22-Mar-12 03-Jui-13 03-Ju-13  Aprovado  23-07-12 0.160
Indra 0.340 26-Jun-13 08-Ju-13 0%-Ju-13  Aprovado  04-07-12 0.630
|berdrola® 0.130 - 22-Jui-13 22-Ju-13  Aprovado 0.000
Galp Energia™ 0144 - set-13 - Esimado  18-08-12 0120
MNovabase*™** 0500 25-5e-13 ou-13 - Proposio - 0.000
Telefonica*™ 0.350 30-Mai-13 nov-13 - Aprovado - 0.000
BCP == - 20-Mai-13 - - - - 0.000
BES 0.000 27-Mar-13 - - Aprovado - 0.000
BRI == - 24-Abr13 - - - - 0.000
Banif 0.000 - - - - - 0.000
ESFG 0.000 26-Abr-13 - - Aprovado - 0.000
Telefinica™ 0.000 30-Mai-13 - - Aprovado  18-05-12 0.530
Impresa 0.000 23-Abr-13 - - Aprovado - 0.000
Gling 0.000 23-Mai-13 - - Aprovado - 0.000
Brisa 0.000 19-Mar-13 - - Aprovado - 0.000
Inapa 0.000 10-Abr-13 - - Aprovado - -
Sonae Industria 0.000 12-Abr-13 - - Aprovado - 0.000
Sonae Capital 0.000 13-Mar-13 - - Aprovado - 0.000
Soares da Costa - 30-Mai-13 - - - - 0.000
Margiar 0.000 10-Abr-13 - - Aprovado - 0.000
SAG 0.000 06-Mai-13 - - Aprovado - 0.000
Redius 0.000 31-Mai-13 - - Aprovado - 0.000

na: Nao disponivel

Froposto: Anunciada pela empresa, a ser proposto 8 Assembleia Geral

Aprovado: Dividendo fa aprovado pela Assembieia Geral

Estimado: Estimado pelo Mib

* Empresa paga dividendos 2 vezes ao ano {1° div. fa pago em jansiro)

** Empresa paga dividendos 2 vezes a0 ano

= Oz bancos que recormeram a apoio do Estado estdo restritos de pagar dividendos.
** Dividendo Extraordinanio
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Declaragées (“Disclosures”)

] Este relatério foi elaborado em nome de Millennium investment banking (Mib), marca registada do Banco Comercial
Portugués, S.A. (Millennium bcp).

- O Millennium bep é regulado pela Comissdo de Mercado de Valores Mobiliarios.

Ll Recomendagdes:

Comprar, significa mais de 10% retorno absoluto;
Manter, significa entre 0% e 10% retorno absoluto;
Reduzir, significa entre —10% e 0% retorno absoluto;
Vender, significa menos de —10% retorno absoluto.

] Em termos gerais o periodo de avaliagdo incluido neste relatério é o fim do ano corrente ou o fim do préximo ano.

Ll Risco é definido pelo analista em termos qualitativos (Alto, Médio, Baixo).

] Normalmente, atualizamos as nossas valorizagdes entre 3 e 9 meses.

] O Millennium bep proibe os seus analistas e os membros dos respetivos agregados familiares ou situagdes legalmente
equiparadas de deterem acdes das empresas por eles cobertas.

- O Millennium bcp pode ter relagdes comerciais com as empresas mencionadas neste relatorio.

- O Millennium bcp espera receber ou tenciona receber comissdes por servigos de banca de investimento prestados as
empresas mencionadas neste relatério.

. As opinides expressas acima, refletem opiniées pessoais dos analistas. Os analistas ndo recebem e n&o véo receber

nenhuma compensagao por fornecerem uma recomendacao especifica ou opinido sobre esta(s) empresa(s). Nao existiu ou
existe qualquer acordo entre a empresa e o analista, relativamente & recomendacéo.

- A remunerag&o dos analistas é parcialmente suportada pela rendibilidade do grupo BCP, a qual inclui proveitos de banca de
investimento.

] O grupo BCP detém mais de 2% da EDP.

. O grupo BCP foi escolhido para avaliar a EDP, relativamente a 82 fase do processo de privatizagdo.

Ll O grupo BCP foi escolhido para avaliar a REN, relativamente a 22 fase do processo de privatizagéo.

- Um membro do Conselho de Administrag&o Executivo do Millennium bcp é membro do Conselho Geral e de Superviséo da
empresa EDP - Energias de Portugal, S.A..

] 0 Banco Millennium bep Investimento, S.A. (atualmente incorporado no Millennium bcp) integrou o consércio, como "joint
global coordinator”, de IPO (Initial Public Offering) da EDP Renovaveis.

Ll 0 Banco Millennium bep Investimento, S.A. (atualmente incorporado no Millennium bep) integrou o consércio, como "Co-
leader", da operagdo de aumento de capital do BES, realizada em Abril 2009.

. O Millennium bep integrou o consércio, como "Co-Manager", da operagdo de aumento de capital do BES, realizada em Maio
2012.

] Millenniumbcp através da sua area de Banca de Investimentos presta servigos de banca de investimento a Tagus Holdings
S.a.r.l. (“Oferente” no langamento da oferta publica de aquisigdo das agdes Brisa - Autoestradas de Portugal, S.A.).

] Recomendacdes s/ empresas analisadas pelo Millennium bep (%).
Recomendagdo jul-13  jun-13 mar-13 dez-12 jun-12 dez-11 dez-10 dez-09 dez-08 dez-07 dez-06 dez-05 dez-04
Compra 68% 77% 76% T7% 78% 68% 79% 63% 54% 41% 37% 30% 63%
Manter 9% 9% 10% 2% 4% 1% 7% 15% 4% 21% 1% 40% 6%
Reduzr 18% 14% 14% 4% 0% 0% 0% 7% 0% 0% 21% 5% 6%
Vender 5% 0% 0% 4% % 1% 4% 4% 0% 14% 16% 5% 0%
Sem Recom./Sob Revisdo 0% 0% 0% 4% 1% 14% 1% 1% 42% 18% 16% 20% 25%
Variagéo 30% -46% 30% 20% -14% -28% -10% 33% -51% 16% 30% 13% na
PSI20 5721 5557 5822 5655 4,698 5494 7583 8464 6,341 13,019 11,198 8619 7,600

Prevencgdes (“Disclaimer”)

A informagéo contida neste relatério tem carater meramente informativo e particular, sendo divulgada aos seus destinatérios, como mera
ferramenta auxiliar, ndo devendo nem podendo desencadear ou justificar qualquer agdo ou omissdo, nem sustentar qualquer operagao, nem
ainda substituir qualquer julgamento préprio dos seus destinatérios, sendo estes, por isso, inteiramente responsaveis pelos atos e omissdes
que pratiquem. Assim e apesar de considerar que o conjunto de informagdes contidas neste relatdrio foi obtido junto de fontes consideradas
fidveis, nada obsta que aquelas possam, a qualquer momento e sem aviso prévio, ser alteradas pelo Banco Comercial Portugués, S.A..
Qualquer alteragao nas condigdes de mercado podera implicar alteragdes neste relatério. As opinides aqui expressas podem ser diferentes ou
contrérias a opinides expressas por outras areas do grupo BCP, como resultado da utilizagao de diferentes critérios e hipoteses. Nao pode,
nem deve, pois, 0 Banco Comercial Portugués, S.A. garantir a exatiddo, veracidade, validade e atualidade do contetdo informativo que
compde este relatorio, pelo que o mesmo devera ser sempre devidamente analisado, avaliado e atestado pelos respetivos destinatarios. Os
investidores devem considerar este relatério como mais um instrumento no seu processo de tomada de decisdo de investimento. O Banco
Comercial Portugués, S.A. rejeita assim a responsabilidade por quaisquer eventuais danos ou prejuizos resultantes, direta ou indiretamente
da utilizagao da informagé&o referida neste relatério independentemente da forma ou natureza que possam vir a revestir. A reprodugéo total ou
parcial deste documento ndo é permitida sem autorizagdo prévia. Os dados relativos aos destinatarios que constam da nossa lista de
distribuigdo destinam-se apenas ao envio dos nossos produtos, ndo sendo suscetiveis de conhecimento de terceiros.
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