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Recuo nas negociagdes entre republicanos e democratas volta a
criar instabilidade nos mercados financeiros
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Principais eventos para hoje Anterior Esperado Observado|
02:30  CHI  CPI (%,yly) [Set] 26 28 3
08:00 ESP  House Transactions (%, yly) [Ago] 5,0 -39,1 -154
10:00 UEM Industrial Prod. (%, m/m) [Ago] -1,0 08 1,0
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Cotagbes — Valores indicativos

Cambios e volatilidades implicitas opgdes 3m

Vista Prazo 3M Fixing (*) Volat. 3m
usD 1,3554 1,3557 1,3566 7,07
JPY 133,23 13321 133,38 10,76
CHF 1,2345 [,2341 12314 4,16
GBP 0,8490 0,8496 0,8490 6,22

SEK=8,7877 NOK=8,1252 PLN=4,1937 CNY=8,2799
CAD=1,4024 AUD=1,4312 BRL=29474

Taxas de juro EUR usb GBP JPY

A vista (em %)
ON 0,09 0,18 052 n.d.

7D 0,15 0,20 0,60 0,14

IM 0,18 025 051 0,10

3M 022 031 053 0,17

6M 0,34 0,48 0,71 023
12M 053 0,66 091 031
Mercado Swap (em %)

2 anos 058 0,48 086 021

3 anos 0,79 0,76 I,15 0,24

4 anos 1,05 1,17 |,48 0,30

5 anos 1,30 1,56 1,77 0,37

7 anos 1,71 2,12 2,24 053

10 anos 2,17 2,80 2,72 0,81
Grécia 700 Espanha 241
Irlanda 254 Italia 239
Portugal 436

Taxas de referéncia (Act/360)

Eonia 0,0850 Euribor 6m 0,3410
Euribor Im 0,1270 Euribor 12m 05410
Euribor 3m 0,2270

PSI20 6177 (-0,1%) S&P 500 (*) 1703 (0,6%)
Euro Stoxx 50 2968 (-0,2%) Nasdaq (¥) 3792 (0,8%)
Footsie 6489 (0,0%) Nikkei 14405 (1,5%)

Petréleo (brent) 111,15 $/barril
(*)Valores dia (til anterior;
(**)Diferenciais yields dos respetivos tit. divida face andloga alema (10 anos, p.b.)

Ouro 1276,18 $/onga
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CDS divida publica norte-americanaa 5 anos
Divida publica norte-americanaa | més (%) )

Fonte: Bloomberg, Research Mercados Financeiros Mib e Millennium bcp

Comentério diario

Nos EUA, os efeitos do recuo
nas negociagoes...

Contrariando todas as expectati-
vas de sexta-feira passada, demo-
cratas e republicanos ndo conse-
guiram durante o fim de semana
chegar a acordo para aumentar
(ainda que temporariamente) o
patamar mdximo do endivida-
mento federal que se ird esgotar
na proxima quinta-feira. O au-
mento do risco de incumprimen-
to da divida soberana, levou a
que varios responsdveis, entre os
quais Christine Lagarde e o presi-
dente do Banco Mundial, apelas-
sem a um compromisso entre
responsaveis politicos, que vise e-
vitar uma eventual situacdo de
grave instabilidade nos mercados
financeiros internacionais.

...fazem-se sentir nos mercados
financeiros...

O agravamento da situagdo poli-
tica nos EUA reflete-se nos mer-
cados financeiros com os investi-
dores a mostrarem-se mais aves-
sos aos ativos de risco. Neste
contexto, os futuros do indice
acionista S&P500 registam hoje
desvalorizacdes, a par com um
aumento das yields das obriga-
¢des governamentais de curto
prazo e dos CDS (titulos de pro-
tecdo contra o incumprimento)
da divida publica norte-americana
a 5 anos. Apesar deste enquadra-
mento negativo, a depreciacdo
do ddlar face as principais divisas
internacionais manteve-se conti-

da.

...e comegam a transparecer
nos indicadores econémicos

A crise politica, nos EUA, que
perdura hd duas semanas, come-
ca a fazer-se sentir na economia
real, em especial nos indicadores
de confianca. Na sexta-feira pas-
sada o indice de sentimento dos
consumidores da Universidade
de Michigan caiu, em outubro,
para o nivel mais baixo desde
fevereiro passado, motivado pela
queda da componente das ex-
pectativas. Esta semana, as aten-
¢Bes vdo estar centradas na evo-
lugdo dos indices de sentimento
dos empresdrios da industria
transformadora de Nova lorque
(terca-feira) e de Filadélfia (quinta
-feira), referentes a outubro.

Hoje...

Hoje, na zona euro, impulsionada
pela expansdo do indice andlogo
alemdo, a producdo industrial re-
gistou um crescimento a um rit-
mo superior ao esperado, em a-
gosto. Ainda na zona euro e no
que respeita a eventos, serd hoje
realizada a reunido do Eurogrupo
no Luxemburgo.
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