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Fecho dos Mercados ‘

PMI e ISM Industria contribuem para os ganhos

Portugal. O PSI20 subiu 1.0% para os 5614 pontos, com 14 titulos em alta. O volume foi fraco,
transacionando-se 149.9 milhGes de acOes, correspondentes a €71.4 milhdes (35% abaixo da
média de trés meses). As subidas da Galp Energia (2.1% para os €11.615) e do BES (3.9% para
os €0.639) apresentaram as maiores contribui¢ces para a valorizagdo do indice nacional. Pela
positiva destacou-se a Zon Multimédia, a subir 4.0% para os €3.860, liderando os ganhos
percentuais, seguida do BES (+3.9% para os €0.639) e da Portucel (+3.0% para os €2.523). A
Portugal Telecom liderou as perdas percentuais (-1.3% para os €2.950), seguida da Cofina (-0.7%
para 0s €0.416) e da EDP (-0.6% para os €2.459).

Europa. As pragas europeias encerraram em alta, no dia em que o PMI Industria na Zona Euro
apontou para um menor abrandamento da atividade industrial do que o previsto, e 0 ISM Industria
passou a assinalar expansdo da atividade nos EUA, de forma mais acelerada que o previsto. O
indice Stoxx avangou 1.1% (288.29), o DAX ganhou 0.3% (7983.92), 0 CAC subiu 0.8% (3767.48),
0 FTSE acumulou 1.4% (6307.78) e o IBEX valorizou 1.9% (7907.1). Os setores que maiores
valorizagbes apresentaram foram Viagens & Lazer (+2.84%), Recursos Naturais (+2.11%) e
Servigos Financeiros (+2.03%). Pelo contrério, os setores que mais cairam foram Utilities (-0.34%)
e Imobiliario (-0.2%), tendo o Quimico (0.28%) registado a menor subida.

EUA. Wall Street encerrou em alta, no dia em que o ISM IndUstria passou a assinalar expansao
da atividade nos EUA, de forma mais acelerada que o previsto. Dow +0.44% (14,975), S&P500
+0.54% (1,615), Nasdaq +0.92% (3,434). Os setores que encerraram positivos foram: Industrials
(+0.89%) e Materials (+0.76%), Cons. Staples (+0.74%), Info Technology (+0.67%), Cons.
Discretionary (+0.66%), Energy (+0.56%), Financials (+0.48%) e Health Care (+0.44%). Os setores
que encerraram negativos foram: Utilities (-1.31%) e Telecom Serv. (-0.12%). O volume da NYSE
situou-se nos 670 milhdes, 7% abaixo da média dos ultimos trés meses (721 milhdes). Os ganhos
ultrapassaram as perdas 2.9 vezes.

Hot Stock

d

A Fresenius Medical Care, maior fornecedora mundial de servicos de didlise, recua mais de 9%,
depois do governo norte-americano propor um corte nos pagamentos aos operadores de dialise no
préximo ano, que podera chegar aos 9,4%

Portugal

O primeiro-ministro Passos Coelho apresentou ontem a tarde a Presidéncia da Republica em
Belém a demissdo do ministro das Financas Vitor Gaspar. Em sua substituicdo foi nomeada
a Secretaria de Estado do Tesouro, Maria Luis Albuquerque. Acreditamos que esta mudanca
possa vir a criar alguma instabilidade em Portugal nos mercados acionistas (PSI20) e de Divida
Pdblica.
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Europa ‘

A farmacéutica suica Roche (-0,5%) comprou a Constitution Medical Investors, empresa norte-
americana de testes de sangue, por $220 milhdes mais pagamentos relacionados com o
desenvolvimento de produtos.

Indra vende participagdo de 12,8% no Banco Inversis

A Indra comunicou ontem ter vendido a sua participag¢do de 12,77% no Banco Inversis ao Banco de
Madrid por um valor de cerca de €27 milhdes.

Esta transacdo fez-nos rever o nosso preco alvo para o final de 2013 de €12.25 para €12.35/acé&o.
A nossa recomendacdo é de Compra, com risco elevado.

Para além do impacto na avaliacdo, esta operacdo € importante porque permite reduzir a divida
liquida da Indra. A Indra terminou o ano de 2012 com uma divida liquida de €633 milhdes (2.1x
EBITDA). Com esta venda, estimamos que a Indra termine o ano de 2013 com uma divida liquida
de 600 milhdes, 2.1x EBITDA, ou seja que consiga manter o racio de divida liquida sobre EBITDA,
tal como tinha sido anunciado pela equipa de gestéo.

Indra: Recomendagdo de Comprar, Preco Alvo 2013 €12.35, Risco Elevado.
Alexandra Delgado, CFA, Analista de A¢des

Vendas de automoéveis na Iberia em Junho: sinais de retoma para o retalho

As vendas de automdveis ligeiros de passageiros em Portugal regressaram em Junho as subidas,
tendo registado um crescimento homdlogo de 17.6% (-5,7% em Maio) para as 12.706 unidades,
segundo dados da Associagdo Automovel de Portugal (ACAP). Em termos acumulados até ao final
de Junho, as vendas sobem 2.9%.

Em Espanha, as vendas reduziram o ritmo de queda (-0.7% YoY em Junho, apés a descida de
2.6% YoY em Maio), beneficiando do plano de incentivo a compra (PIVE 2) e de uma base
comparativa favoravel.

Em termos globais, estes nimeros na lIberia a mostrar recuperagdo sdo sinais positivos para o
retalho.

Jodo Flores, Analista de A¢des

EUA |

De acordo com a Bloomberg, que cita fontes préximas do processo, a Onyx Pharmaceuticals,
fabricante do medicamento para o cancro Nexavar, esta a procurar outros possiveis compradores,
depois de rejeitar a oferta da Amgen, no valor de $120 por ag¢do em cash, 38% acima do preco de
fecho da Ultima sesséo.
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Resultados
Empresa 2Trim. 2013 3 Trim. 2013 Dia do
Investidor
Galp Energia * 15-07 AA 14-10 AA
Parucel 18-07 DF 21-10 DF
BFI 24-07 DF 22-10 DF
|berdrola 24-07 AA 23-10 AA 23-10-2013
EDP Renovaveis 24-07 AA 30-11 AA
Zon Mulimedia 24-07 AA 30-10 AA
Telefinica 25-07 AA 08-11 AA
Indra 258-07 DF na.
Sonaecom 25-07 DF n.a.
EDOP 25-07 DF n.a.
Gling 26-07 12-11
Galp Energia 28-07 AA 28-10 AA 05-03-2013
BCP 29-07 DF 04-11 DF
Impresa 28-07 DF 28-10 DF
Movabase 28-07 DF 07-11 DF
BES 30-07 DF 28-10 DF
Portugal Telecom™® J0-07 AA n.a.
Sonas Indlstria 3-07 DF 14-11 DF
Jeronimo Marins 3-07 DF 31-10 DF
Sonae Capral 307 DF 20-11 DF
REM 01-08 DF 06-11 DF
Mardizr 01-08 DF 07-11 DF
Sonae Sierra 08-08 DF 07-11 DF
Redius 08-08 28-11
Sonas 21-08 DF 13-11 DOF
Cimpor 26-08 DF 25-11 DF
Mata-Engil 28-08 DF 21-11 DF
Portugal Telecom 20-08 AA 14-11 AA
Iberzcl 30-08 DF 18-11 DF
Semapa 30-08 DF 01-11 DF
Media Capital n.a. n.a.
Al n.a. n.a.
Cofina n.a. n.a.
ESFG n.a. n.a.
Soares da Cosla na. na.
Bankinier na. na.
Banco Popular n.a. n.a.
Briza n.a. n.a.
SAG n.a. n.a.

Ah: Antzz Aberurs; DF: Depoiz Fecho; n.a. - ndo disponivel (2) ezperado
Fonte: Mib, Bloomberg, Reuters, ouras. *Resuliados Oiperacionais
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Dividendos ‘ ‘
DPA Data Data
Empresa Bruio AG Pagamenio Ex-Div Obs. Ano Anierior
Pagamenio  DPA Bruto
Coriiceira amorim 0.100 04-Abr-13 30-Abr-13 25-Abr-13  Aprovado - 0.000
Media Capital 0.134 29-Abr-13 mai-13 - Aprovado  19-04-12 0.069
Cofina 0.010 18-Abr-13 03-Mai-13 03-Mai-13  Aprovade  11-05-12 0.010
J. Maring 0.285 10-Abr-13 03-Mai-13 03-Mai-13  Aprovado  30-04-12 0.275
F Ramada 0000 18-Abr-13 0%-Mai-13 06-Mai-13  Aprovade  25-05-12 0.080
Galp Energia™ 0120 22-Abr-13 16-Mai-13 13-Mai-13 Aprovade  24-05-12 0.200
Poriugal Telecom 0325 19-Abr-13 17-Mai-13 14-Mai-13  Aprovade  25-05-12 0.435
Aliri 0025 18-Abr-13 17-Mai-13 14-Mai-13 Aprovade  25-05-12 0.020
Sonascom 0120 24-Abr-13 22-Mai-13 17-Mai-13  Aprovade  24-05-12 0.070
EDP 0.185 06-Mai-13 23-Mai-13 20-Mai-13  Aprovado  16-05-12 0.185
EDF Renovaveis 0.040 23-Abr-13 23-Mai-13 20-Mai-13  Aprovado - 0.000
Zon Mulimedia 0,120 24-Abr-13 24-Mai-13 21-Mai-13  Aprovado  25-05-12 0.160
Mota-Engil 0110 24-Abr-13 24-Mai-13 21-Mai-13  Aprovado  17-05-12 0110
REN 0170 30-Abr-13 27-Mai-13 22-Mai-13  Aprovado  20-04-12 0.169
Sonae 0033 30-Abr-13 30-Mai-13 27-Mai-13  Aprovado  30-05-12 0.033
Novabase 0.100 02-Mai-13 03-Jun-13 29-Mai-13  Aprovado  04-06-12 0.030
Ibersol 0055 06-Mai-13 05-Jun-13 31-Mai-13  Aprovado  11-05-12 0.085
Porucsl 0160 21-Mai-13 06-Jun-13 03-Jun-13  Aprovado  20-04-12 0.221
Semapa 0.255 31-Mai-13 14-Jun-13 11-Jun-13  Aprovade  11-06-12 0.255
Teixgira Duare 0.015 25-Mai-13 18-Jun-13 13-Jun-13  Aprovado - 0.000
Cimpor 0016 23-Mai-13 24-Jun-13 19-Jun-13 Aprovade  03-08-12 0.166
Indra 0.340 26-Jun-13 02-Jul-13 0%-Ju-13  Aprovado  04-07-12 0.680
|berdrola™ 0.030 22-Mar-12 03-Jul-13 03-Ju-13  Aprovado  23-07-12 0.160
|berdrola™ 0.130 22-Jul-13 22-Ju-13  Aprovado 0.000
Galp Energia™ 0.144 - set-13 - Esimado  18-09-12 0.120
Telefonica™ 0.350 30-Mai-13 nov-13 - Aprovado - 0.000
BCP == - 20-Mai-13 - - - - 0.000
BES 0.000 27-Mar-13 - - Aprovado - 0.000
=1 - 24-Abr-13 - - - - 0.000
Banif 0.000 - - - - - 0.000
ESFG 0.000 26-Abr-13 - - Aprovado - 0.000
Telefonica™ 0.000 30-Mai-13 - - Aprovado  13-05-12 0.530
Impresa 0.000 23-Abr-13 - - Aprovado - 0.000
Glink 0.000 23-Mai-13 - - Aprovado - 0.000
Briza 0.000 19-Mar-13 - - Aprovado - 0.000
Inapa 0.000 10-Abr-13 - - Aprovado - -
Sonae Industria 0.000 12-Abr-13 - - Aprovado - 0.000
Sonae Capiial 0.000 18-Mar-13 - - Aprovado - 0.000
Soares da Cosia - 30-Mai-13 - - - - 0.000
Marfier 0.000 10-Abr-13 - - Aprovado - 0.000
SAG 0.000 06-Mai-13 - - Aprovado - 0.000
Redius 0.000 31-Mai-13 - - Aprovado - 0.000
na: Néo disponive!

Froposto: Anunciado peia empresa, 8 ser proposto & Assembisia Geral
Aprovado: Dividendo fa aprovado pela Azsembisia Geral

Estimado: Estimado peio Mib

* Empresa paga dividendas 2 vezes ao ano (1° div. ja pago em janeiro)
* Empresa paga dividendos 2 vezes ao ano
** Oz bancos que recorreram a apoio oo Estado estdo restritos de pagar dividendos.
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Declaracgoes (“Disclosures™)

. Este relatdrio foi elaborado em nome de Millennium investment banking (Mib), marca registada do Banco Comercial
Portugués, S.A. (Millennium bcp).

. O Millennium bep é regulado pela Comissdo de Mercado de Valores Mobiliarios.

L] Recomendacdes:

Comprar, significa mais de 10% retorno absoluto;
Manter, significa entre 0% e 10% retorno absoluto;
Reduzir, significa entre —=10% e 0% retorno absoluto;
Vender, significa menos de —10% retorno absoluto.

L] Em termos gerais o periodo de avaliagéo incluido neste relatério é o fim do ano corrente ou o fim do préximo ano.

L] Risco é definido pelo analista em termos qualitativos (Alto, Médio, Baixo).

. Normalmente, atualizamos as nossas valorizagfes entre 3 e 9 meses.

- O Millennium bcep proibe os seus analistas e os membros dos respetivos agregados familiares ou situagdes legalmente
equiparadas de deterem agdes das empresas por eles cobertas.

. O Millennium bep pode ter relagfes comerciais com as empresas mencionadas neste relatério.

. O Millennium bcp espera receber ou tenciona receber comissdes por servigos de banca de investimento prestados as
empresas mencionadas neste relatério.

- As opinifes expressas acima, refletem opinides pessoais dos analistas. Os analistas ndo recebem e nédo vao receber

nenhuma compensagao por fornecerem uma recomendacao especifica ou opinido sobre esta(s) empresa(s). Nao existiu ou
existe qualquer acordo entre a empresa e o analista, relativamente a recomendacéo.

. A remuneragdo dos analistas é parcialmente suportada pela rendibilidade do grupo BCP, a qual inclui proveitos de banca de
investimento.

L] O grupo BCP detém mais de 2% da EDP.

- O grupo BCP foi escolhido para avaliar a EDP, relativamente a 82 fase do processo de privatizagdo.

- O grupo BCP foi escolhido para avaliar a REN, relativamente a 22 fase do processo de privatizagéo.

. Um membro do Conselho de Administragdo Executivo do Millennium bcp é membro do Conselho Geral e de Supervisdo da
empresa EDP - Energias de Portugal, S.A..

. 0 Banco Millennium bcp Investimento, S.A. (atualmente incorporado no Millennium bcp) integrou o consércio, como "joint
global coordinator”, de IPO (Initial Public Offering) da EDP Renovaveis.

- 0 Banco Millennium bcp Investimento, S.A. (atualmente incorporado no Millennium bcp) integrou o consoércio, como "Co-
leader", da operagdo de aumento de capital do BES, realizada em Abril 2009.

. O Millennium bcp integrou o consércio, como "Co-Manager”, da operagédo de aumento de capital do BES, realizada em Maio
2012.

. Millenniumbcp através da sua area de Banca de Investimentos presta servi¢os de banca de investimento a Tagus Holdings
S.a.r.l. (“Oferente” no lancamento da oferta pablica de aquisicdo das a¢des Brisa - Autoestradas de Portugal, S.A.).

- Recomendacdes s/ empresas analisadas pelo Millennium bcp (%).
Recomendacéo jun-13  mar-13 dez-12 jun-12 dez-11 dez-10 dez-09 dez-08 dez-07 dez-06 dez-05 dez-04
Compra 7% 76% 7%  78% 68% 79% 63% 54% 41% 3% 30% 63%
Manter 9% 10% 12% 4%  11% 7% 15% 4% 2% 11% 40% 6%
Reduzr 14% 14% 4% 0% 0% 0% % 0% 0% 21% 5% 6%
Vender 0% 0% 4% % % 4% 4% 0% 14% 16% 5% 0%
Sem Recom./Sob Revisdo 0% 0% 4% 11% 14% 11% 11% 42% 18% 16% 20% 25%
Variagdo 46%  30%  20% -14% -28% -10% 33% -51% 16% 30% 13% na
PSI20 5557 5822 5655 4,698 5494 7588 8464 6341 13019 11,198 8619 7,600

Prevencdes (“Disclaimer™)

A informagdo contida neste relatério tem carater meramente informativo e particular, sendo divulgada aos seus destinatarios, como mera
ferramenta auxiliar, ndo devendo nem podendo desencadear ou justificar qualquer acdo ou omissdo, nem sustentar qualquer operagéo, nem
ainda substituir qualquer julgamento préprio dos seus destinatarios, sendo estes, por isso, inteiramente responsaveis pelos atos e omissdes
que pratiquem. Assim e apesar de considerar que o conjunto de informagdes contidas neste relatério foi obtido junto de fontes consideradas
fidveis, nada obsta que aquelas possam, a qualquer momento e sem aviso prévio, ser alteradas pelo Banco Comercial Portugués, S.A..
Qualquer alteracdo nas condicdes de mercado podera implicar alteragées neste relatério. As opinides aqui expressas podem ser diferentes ou
contrarias a opiniées expressas por outras areas do grupo BCP, como resultado da utilizagdo de diferentes critérios e hipéteses. N&o pode,
nem deve, pois, 0 Banco Comercial Portugués, S.A. garantir a exatiddo, veracidade, validade e atualidade do conteldo informativo que
comp@e este relatério, pelo que o mesmo devera ser sempre devidamente analisado, avaliado e atestado pelos respetivos destinatarios. Os
investidores devem considerar este relatério como mais um instrumento no seu processo de tomada de decisdo de investimento. O Banco
Comercial Portugués, S.A. rejeita assim a responsabilidade por quaisquer eventuais danos ou prejuizos resultantes, direta ou indiretamente
da utilizacdo da informacdo referida neste relatério independentemente da forma ou natureza que possam vir a revestir. A reproducéo total ou
parcial deste documento ndo é permitida sem autorizagdo prévia. Os dados relativos aos destinatarios que constam da nossa lista de
distribuicdo destinam-se apenas ao envio dos nossos produtos, ndo sendo suscetiveis de conhecimento de terceiros.
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