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Fecho dos Mercados

Mercados recebem earnings season em alta

Portugal. O PSI20 subiu 2,3% para os 5529 pontos, com 19 titulos em alta, O volume foi
relativamente fraco, transacionando-se 195,1 milhdes de agdes, correspondentes a €84,0 milhdes
(22% abaixo da média de trés meses). As subidas do BCP (+6,9% para os €0,093) e do BES
(+4,8% para os €0,635) apresentaram as maiores contribuicbes para a valorizagdo do indice
nacional. O BCP liderou os ganhos percentuais, seguido da Sonaecom (+5,9% para os €1,63) e da
Sonae (+5,5% para os €0,727). A Portugal Telecom subiu 2,0% para os €2,878, acompanhando a
tendéncia do setor na Europa. O Espirito Santo Financial Group terminou inaletarado nos €5,22,
com menos de 18 mil titulos negociados.

Europa. As pragas europeias encerraram em alta, no dia que marca o arranque oficial da época
de apresentagéo de resultados nos EUA, com as contas da Alcoa apos o fecho. A praga nacional
foi das que mais subiu, animada pela descida dos juros da divida publica, que a hora de fecho das
bolsas europeias estavam j& abaixo dos 7% em todas as maturidades inferiores aos 30 anos. O
BCP liderou os ganhos na praga nacional e entre as cotadas do indice europeu Stoxx 600. O
indice Stoxx avangou 1,4% (292,37), o DAX ganhou 2,1% (7968,54), o CAC subiu 1,9% (3823,83),
o FTSE acumulou 1,2% (6450,07) e o IBEX valorizou 1,9% (8017,6). Os ganhos foram
transversais aos setores do Stoxx 600, liderados por Segurador (+2,1%), Quimico (+1,94%) e
Tecnoldgico (+1,81%).

EUA. Dow +0,59% (15224,69), S&P 500 +0,525% (1640,46), Nasdaq +0,16% (3484,831). Os
setores que encerraram positivos foram: Utilities (+1,43%) e Consumer Staples (+0,97%),
Consumer Discretionary (+0,89%), Financials (+0,76%), Energy (+0,7%), Health Care (+0,57%),
Materials (+0,56%) e Industrials (+0,3%), Os setores que encerraram negativos foram: Telecom
Services (-0,4%) e Info Technology (-0,24%). O volume da NYSE situou-se nos 857 milhdes, 19%
acima da média dos ultimos trés meses (722 milhdes). Os ganhos ultrapassaram as perdas 2
vezes.

A Alcoa, maior produtora de aluminio dos EUA surpreendeu ontem pela positiva no arranque
oficial da earnings season do 2° trimestre. O EPS ajustado situou-se nos $0,07 vs. consenso
$0,06, com receitas a recuarem 1,9% para $5,85 mil milnGes mas a superarem igualmente os
$5,79 mil milhdes aguardados, beneficiando pelo aumento da procura de componentes vinda dos
fabricantes de avides e de empresas energéticas. A empresa reportou uma perda liquida de $119
milhdes, mais acentuada face aos $59,3 milhdes de perda estimada pelo mercado. A Alcoa
reiterou o guidance para a procura em 2013, estimando um crescimento em torno dos 7%,
impulsionado por uma aumento esperado na China em torno dos 11%.

Portugal

Banif iniciou ontem Oferta Publica de Agdes e Obrigagdes

Conforme prospeto revelado pela CMVM, iniciou-se ontem, dia 8 de julho, a Oferta Publica de
Subscrigdo (OPS) de 10 mil milhdes de novas agdes do Banif, que podem ser subscritas a €0,01
até 19 de julho, sendo que os resultados da oferta serdo apurados a 22 de julho e as novas agdes
deverdo ser admitidas & negociacdo na bolsa a 31 de Julho. A OPS é aberta a todos os
investidores, uma vez que os acionistas prescindiram em assembleia geral do seu direito de
preferéncia, pelo que ndo serdo transacionados em bolsa os direitos de subscrigdo de agdes. O
Banco Espirito Santo, S.A. assumiu ainda o compromisso de assegurar a colocagdo, por
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subscri¢ao direta ou por subscrigéo por terceiras entidades por si designadas, das a¢des que nédo
venham a ser subscritas no ambito da OPS de Agdes, até um maximo de €25.000.000,
correspondente a um méaximo de 2.500.000.000 agdes.

Sera ainda realizada uma OPS de Obrigagdes, reservada aos acionistas para efeitos da OPS de
Obrigagdes, podendo subscrever até 3 obrigagdes por cada 100 agdes detidas ou subscritas e
realizadas no dmbito da OPS de agbes a data da liquidag&o financeira da OPS de Agdes, ou por
cada 100 VMOCs detidos a essa data. Cada um dos investidores podera subscrever até ao limite
maximo de 30.000.000 obrigacdes, correspondente ao montante maximo de €30 milhdes por
subscritor. As 225 milhdes de obrigagdes tém um prego de subscricdo de €1 euro cada uma e
pagam uma taxa de juro anual nominal bruta de 7,5%. (CMVM)

De acordo com o publicado no Jornal de Negécios, o governo espanhol foi obrigado pelo Supremo
Tribunal a injetar €5 milhdes na falida concessionadria da autoestrada Madrid-Toledo,
participada pelo BES e pela Mota-Engil, para evitar a liquidagio imediata da operagéo. Esta
injecdo devera permitir a sobrevivéncia da concessionaria até ao final do ano e da mais tempo ao
Governo espanhol para criar uma nova sociedade que ird assumir as nove concessionarias de
autoestradas em situagdo de faléncia, avanga a mesma fonte.

Iberdrola — Dados operacionais do 2° trimestre

A Iberdrola divulgou seus dados operacionais relativos ao 2° trimestre. Depois de 10 trimestres
consecutivos de quedas em termos de produgéo, a energia produzida a nivel do grupo aumentou
cerca de 13.2% face ao trimestre homoélogo sobretudo devido a maior produgdo de energia em
Espanha e no Reino Unido. O volume de energia distribuida continua a permanecer quase estavel
(-0.3% face ao trimestre homologo) e a capacidade instalada total diminuiu em 1,5GW devido a
menos capacidade em termos de centrais a carvdo. Depois da venda dos parques edlicos em
paises considerados néo estratégicos (Alemanha, Pol6nia e Franga), a capacidade instalada de
energia renovavel permaneceu quase estavel face ao periodo homoélogo. Gostariamos de destacar
que neste trimestre, em Espanha a produgdo aumentou cerca de 12.2% face ao periodo homoélogo
devido a uma maior utilizagdo da energia hidrica (+136.2% face ao trimestre homologo). Um maior
uso desta tecnologia levou a um menor uso das centrais a carvéo (-82.8% face ao trimestre
homélogo) e também das centrais de ciclo combinado (--3.1% face ao trimestre homélogo). Este
energy mix devera baixar os custos da geragéo, que conjuntamente com menores pregos na pool
devera ajudar a atenuar o efeito negativo dos impostos sobre geragdo que comegaram a ser
aplicados desde o inicio do ano. Tenho em linha de conta estes dados ndo antecipamos grandes
alteragbes na nossa avaliagdo. A lberdrola vai divulgar os resultados do 2° trimestre dia 24 de
Julho antes da abertura de mercado.

(para mais informagdes por favor consultar o nosso Snapshot — 2Q13 operational data — Energy
produced rose, while energy demand stayed almost flat)

Iberdrola: Recomendagéo de Comprar, Prego Alvo 2013 €5.00, Risco Baixo;
Vanda Mesquita, Analista de ages.

Vivo e Oi perdem quota de mercado de clientes em maio

O mercado mével brasileiro cresceu 0,4% em maio atingindo os 265,5 milhdes de subscritores,
segundo dados divulgados pela Anatel. No final de abril existiam cerca de 134,2 clientes do servigo
movel em cada 100 habitantes.

O crescimento do mercado abrandou muito desde meados do ano passado devido a alta
penetracdo que o servico ja tem no mercado. Os primeiros cinco meses do ano confirmam a
tendéncia: o numero liquido de novos clientes foi 71% abaixo do nimero registado em igual
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periodo do ano passado.

A Vivo perdeu 176 mil clientes no més (limpeza de base de clientes pré-pagos resultou em menos
560 mil) o que levou a uma quebra da quota de mercado de 0,1% para 28,7%. No entanto, é
bastante positivo o facto de ter ganho 0,2% de quota de mercado no segmento pos-pago, tendo
terminado o més com 37,4% de quota.

A Oi adicionou 122 mil clientes no més, no entanto a sua quota caiu 0,1% para 18,7%. Bastante
negativo é o facto de ter perdido 0,3% de quota no p6s-pago em maio (para 15,5%) e de ser o
terceiro més consecutivo em que perde quota neste segmento.

Para mais informagdes, por favor consulte 0 nosso “Snapshot: Portugal Telecom & Telefonica -
Brazilian Mobile Market MoM — Low subs growth, strong post-paid adoption” de 08/07/2013.

Portugal Telecom: Recomendagdo de Comprar, Prego Alvo 2013 €5.40, Risco Médio.
Telefonica: Recomendagéo de Comprar, Prego Alvo 2013 €17.20, Risco Médio.
Alexandra Delgado, CFA, Analista de Agdes

A Osram Licht, fabricante de ldampadas, esta em forte alta no segundo dia de negociagao na bolsa
alema.

A EDF, maior utility francesa, devera aumentar as tarifas domésticas em 5% a partir de 1 de
agosto, e mais 5% em agosto de 2014, de acordo com a imprensa francesa, que cita uma
declaragao do ministro da Energia.

A Ficth reviu em baixa o rating da STMicro, de BBB para BBB-, com Outlook negativo, o que
sinaliza a possibilidade de novo corte nos préximos meses.

A Voestalpine recuou 4,2% na sesséo de ontem, ou €1,19 por acdo, o que em parte se deve ao
destacamento de um dividendo de €0,90/a¢do. Esta manha ganha 1,6%.

A Louis Vuitton, maior fabricante mundial de bens de luxo, concordou em comprar 80% da Loro
Piana SpA, loja italiana de téxteis de alta qualidade, por €2 mil milhdes.

A Peugeot, segunda maior fabricante automével europeia, reportou uma queda de 9,8% na venda
de veiculos no primeiro semestre do ano.

EUA

A Institutuional Shareholder Services, maior consultora de apoio ao investidor, aconselhou os
acionistas da Dell, um dos principais fabricantes de computadores pessoais, a aceitarem a
proposta de aquisicdo de $24,4 mil milhdes do fundador Michel Dell.

O Citigroup, terceiro maior banco norte-americano, nomeou Gary M. Reiner, parceiro de
operagdes na General Atlantic LLC, e James S. Turley, CEO e presidente reformado da Ernst &
Young, para o seu quadro de diretores.
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Resultados
Empresa 2Trim. 2013 3°Trim. 2013 Dia do
Investidor
Galp Energia * 15-07 AA 14-10 AA
Porucel 18-07 DF 21-10 DF
BRI 24-07 DF 2210 DF
|berdrola 2407 AA 2310 AA 23-10-2013
EDP Renovaveis 2407 AA 30-11 AA
Zon Mulimedia 2407 AA 3010 AA
Telefinica 25-07 AA 08-11 AA
Indra 25-07 DF n.a.
Sonasoom 25-07 DF n.a.
EDF 25-07 DF n.a.
Gling 26-07 1211
BES 26-07 DF 28-10 DF
Galp Energia 28-07 AA 28-10 AA 05-03-2013
BCF 28-07 DF 04-11 DF
Impresa 28-07 DF 28-10 DF
Movabaze 28-07 DF 07-11 DF
Forugal Telecom® 30-07 AA n.a.
Sonae Indistria 31-07 DF 14-11 DF
Jeronima Marins 31-07 DF 31-10 DF
Sonae Capial 31-07 DF 20-11 DF
REM 01-08 DF 06-11 DF
Mardizr 01-08 DF 07-11 DF
Sonas Serra 08-08 DF 07-11 DF
Redius 08-08 2811
Sonas 21-08 DF 13-11 DF
Cimpor 26-08 DF 25-11 DF
Mota-Engil 28-08 DF 21-11 DF
Foriugal Telecom 28-08 AA 14-11 AA
|berzcl 30-08 DF 1%-11 DF
Semapa 30-08 DF 01-11 DF
Media Capial n.a. n.a.
Alri n.a. n.a.
Coiina n.a. n.a.
ESFG n.a. n.a.
Soares da Costa na. na.
Bankiner n.a. n.a.
Banco Popular n.a. n.a.
Briza na. na.
SAG n.a. n.a.

AA: Anes Aberurz; DF: Depois Facho; n.a. - ndo disponivel (2) ezperado
Foniz: Mib, Bloomberg, Rewers, outvas. *Resuliados Operacionas
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DPA Data Data
Empresa Bruio AG Pagamenio Ex-Div Obs. Ano Anizrior
Pagamenic  DPA Bruio
Corficeira amorim 0.100 04-Abr-13 30-Abr-13 25-Abr-13  Aprovado - 0.000
Media Capial 0134 29-Abr-13 mai-13 - Aprovade  19-04-12 0.069
Cofina 0.010 18-Abr-13 08-Mai-13 03-Mai-13 Aprovade  11-05-12 000
J. Maring 0.285 10-Abr-13 03-Mai-13 03-Mai-13  Aprovade  30-04-12 0.275
F Ramada 0.0%0 18-Abr-13 0%-Mai-13 06-Mai-13 Aprovade  25-05-12 0.080
Galp Energia™ 0120 22-Abr-13 16-Mai-13 13-Mai-13  Aprovade  24-05-12 0.200
Poriugal Telecom 0325 19-Abr-13 17-Mai-13 14-Mai-13  Aprovade  25-05-12 0435
Aliri 0025 18-Abr-13 17-Mai-13 14-Mai-13  Aprovade  25-05-12 0.020
Sonascom 0120 24-Abr-13 22-Mai-13 17-Mai-13  Aprovade  24-05-12 0.070
EDP 0.185 06-Mai-13 23-Mai-13 20-Mai-13  Aprovade  16-05-12 0.185
EDF Renovaveis 0.040 23-Abr-13 23-Mai-13 20-Mai-13  Aprovado - 0.000
Zon Mulimedia 0120 24-Abr-13 24-Mai-13 21-Mai-13  Aprovade  25-05-12 0.160
Mota-Engil 0.110 24-Abr-13 24-Mai-13 21-Mai-13  Aprovade  17-05-12 0110
REN 0170 30-Abr-13 27-Mai-13 22-Mai-13  Aprovade  20-04-12 0.169
Sonas 0033 30-Abr-13 30-Mai-13 27-Mai-13  Aprovade  30-05-12 0.033
Novabase 0.100 02-Mai-13 03-Jun-13 20-Mai-13  Aprovade  04-06-12 0.030
Ibersol 0055 06-Mai-13 05-Jun-13 31-Mai-13  Aprovade  11-05-12 0.055
Poruosl 0160 21-Mai-13 06-Jun-13 03-Jun-13  Aprovade  20-04-12 02
Semapa 0.255 31-Mai-13 14-Jun-13 11-Jun-13 Aprovade  11-06-12 0.255
Teixeira Duarie 0.015 25-Mai-13 18-Jun-13 13-Jun-13  Aprovado - 0.000
Cimpor 0016 23-Mai-13 24-Jun-13 19-Jun-13 Aprovade  03-03-12 0.166
Indra 0.340 26-Jun-13 09-Jul-13 0%-Jul-13  Aprovade  04-07-12 0.630
|berdrola™ 0.030 22-Mar-12 03-Ju-13 03-Ju-13  Aprovade  23-07-12 0.160
|berdrola™ 0.130 22-Jui-13 22-Jul-13  Aprovado 0.000
Galp Energia™ 0.144 - sat-13 - Esimade  18-09-12 0.120
Telefnica™ 0.350 30-Mai-13 nov-13 - Aprovado - 0.000
BCP == - 20-Mai-13 - - - - 0.000
BES 0.000 27-Mar-13 - - Aprovado - 0.000
BPl == - 24-Abr-13 - - - - 0.000
Banif 0.000 - - - - - 0.000
ESFG 0.000 26-Abr-13 - - Aprovado - 0.000
Telefinica™ 0.000 30-Mai-13 - - Aprovade  18-05-12 0.530
Impresa 0.000 23-Abr-13 - - Aprovado - 0.000
Giink 0.000 23-Mai-13 - - Aprovado - 0.000
Brisa 0.000 19-Mar-13 - - Aprovado - 0.000
Inapa 0.000 10-Abr-13 - - Aprovado - -
Sonae Industria 0.000 12-Abr-13 - - Aprovado - 0.000
Sonae Capial 0.000 18-Mar-13 - - Aprovado - 0.000
Soares da Cosia - 30-Ma-13 - - - - 0.000
Marmier 0.000 10-Abr-13 - - Aprovado - 0.000
SAG 0.000 06-Mai-13 - - Aprovado - 0.000
Rediius 0.000 31-Mai-13 - - Aprovado - 0.000
na: Nao disponive!

Proposto: Anunciado pela empresa, 8 ser proposto & Assembieia Geral
Aprovado: Dividendo ja aprovado pela Azsembieia Geral

Estimado: Estimado pelo Mib

* Empresa paga dividendos 2 vezes a0 ano (17 div. ja pago em janeiro)
** Empresa paga dividendos 2 vezes a0 ang
*** (g bancos gue recorreram a apoio do Estado estdo restitos de pagar dividendos.
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Declaragées (“Disclosures”)

] Este relatério foi elaborado em nome de Millennium investment banking (Mib), marca registada do Banco Comercial
Portugués, S.A. (Millennium bcp).

- O Millennium bep é regulado pela Comissdo de Mercado de Valores Mobiliarios.

Ll Recomendagdes:

Comprar, significa mais de 10% retorno absoluto;
Manter, significa entre 0% e 10% retorno absoluto;
Reduzir, significa entre —10% e 0% retorno absoluto;
Vender, significa menos de —10% retorno absoluto.

] Em termos gerais o periodo de avaliagdo incluido neste relatério é o fim do ano corrente ou o fim do préximo ano.

Ll Risco é definido pelo analista em termos qualitativos (Alto, Médio, Baixo).

] Normalmente, atualizamos as nossas valorizagdes entre 3 e 9 meses.

] O Millennium bep proibe os seus analistas e os membros dos respetivos agregados familiares ou situagdes legalmente
equiparadas de deterem acdes das empresas por eles cobertas.

- O Millennium bcp pode ter relagdes comerciais com as empresas mencionadas neste relatorio.

- O Millennium bcp espera receber ou tenciona receber comissdes por servigos de banca de investimento prestados as
empresas mencionadas neste relatério.

. As opinides expressas acima, refletem opiniées pessoais dos analistas. Os analistas ndo recebem e n&o véo receber

nenhuma compensagao por fornecerem uma recomendacao especifica ou opinido sobre esta(s) empresa(s). Nao existiu ou
existe qualquer acordo entre a empresa e o analista, relativamente & recomendacéo.

- A remunerag&o dos analistas é parcialmente suportada pela rendibilidade do grupo BCP, a qual inclui proveitos de banca de
investimento.

] O grupo BCP detém mais de 2% da EDP.

. O grupo BCP foi escolhido para avaliar a EDP, relativamente a 82 fase do processo de privatizagdo.

Ll O grupo BCP foi escolhido para avaliar a REN, relativamente a 22 fase do processo de privatizagéo.

- Um membro do Conselho de Administrag&o Executivo do Millennium bcp é membro do Conselho Geral e de Superviséo da
empresa EDP - Energias de Portugal, S.A..

] 0 Banco Millennium bep Investimento, S.A. (atualmente incorporado no Millennium bcp) integrou o consércio, como "joint
global coordinator”, de IPO (Initial Public Offering) da EDP Renovaveis.

Ll 0 Banco Millennium bep Investimento, S.A. (atualmente incorporado no Millennium bep) integrou o consércio, como "Co-
leader", da operagdo de aumento de capital do BES, realizada em Abril 2009.

. O Millennium bep integrou o consércio, como "Co-Manager", da operagdo de aumento de capital do BES, realizada em Maio
2012.

] Millenniumbcp através da sua area de Banca de Investimentos presta servigos de banca de investimento a Tagus Holdings
S.a.r.l. (“Oferente” no langamento da oferta puablica de aquisigdo das agdes Brisa - Autoestradas de Portugal, S.A.).

Ll Recomendacdes s/ empresas analisadas pelo Millennium bep (%).
Recomendagao jun-13 mar-13 dez-12 jun-12 dez-11 dez-10 dez-09 dez-08 dez-07 dez-06 dez-05 dez-04
Compra 7% 76% 7% 78% 68% 79% 63% 54% 41% 37% 30% 63%
Manter 9% 10% 12% 4% 1% 7% 15% 4% 271% 1% 40% 6%
Reduzr 14% 14% 4% 0% 0% 0% % 0% 0% 21% 5% 6%
Vender 0% 0% 4% 7% 7% 4% 4% 0% 14% 16% 5% 0%
Sem Recom./Sob Revisdo 0% 0% 4% M% 14% 1% 1% 42% 18% 16% 20% 25%
Variagdo 46% 30% 20% -14% -28% -10% 33% -51% 16% 30% 13% na
PSI20 5557 5822 5655 4698 5494 7583 8464 6,341 13,019 11,198 8,619 7,600

Prevencgdes (“Disclaimer”)

A informagéo contida neste relatério tem carater meramente informativo e particular, sendo divulgada aos seus destinatérios, como mera
ferramenta auxiliar, ndo devendo nem podendo desencadear ou justificar qualquer agdo ou omissdo, nem sustentar qualquer operagao, nem
ainda substituir qualquer julgamento préprio dos seus destinatérios, sendo estes, por isso, inteiramente responsaveis pelos atos e omissdes
que pratiquem. Assim e apesar de considerar que o conjunto de informagdes contidas neste relatdrio foi obtido junto de fontes consideradas
fidveis, nada obsta que aquelas possam, a qualquer momento e sem aviso prévio, ser alteradas pelo Banco Comercial Portugués, S.A..
Qualquer alteragao nas condigdes de mercado podera implicar alteragdes neste relatério. As opinides aqui expressas podem ser diferentes ou
contrérias a opinides expressas por outras areas do grupo BCP, como resultado da utilizagao de diferentes critérios e hipoteses. Nao pode,
nem deve, pois, 0 Banco Comercial Portugués, S.A. garantir a exatiddo, veracidade, validade e atualidade do contetdo informativo que
compde este relatorio, pelo que o mesmo devera ser sempre devidamente analisado, avaliado e atestado pelos respetivos destinatarios. Os
investidores devem considerar este relatério como mais um instrumento no seu processo de tomada de deciséo de investimento. O Banco
Comercial Portugués, S.A. rejeita assim a responsabilidade por quaisquer eventuais danos ou prejuizos resultantes, direta ou indiretamente
da utilizagao da informagé&o referida neste relatério independentemente da forma ou natureza que possam vir a revestir. A reprodugéo total ou
parcial deste documento ndo é permitida sem autorizagdo prévia. Os dados relativos aos destinatarios que constam da nossa lista de
distribuigdo destinam-se apenas ao envio dos nossos produtos, ndo sendo suscetiveis de conhecimento de terceiros.

Péagina 7 de 8




illennium

investment banking

INSTALACOES

Millennium investment banking
Av. José Malhoa, Lote 27 - 5

1099-010 Lisboa

Portugal

Telephone +351 21 003 7811

Fax +351 21003 7819/ 39

Equity Team
Luis Feria - Head of Equities

Equity Research +351 21 003 7820
Antdnio Seladas, CFA - Head (Industrials and Small Caps)
Alexandra Delgado, CFA (Telecoms and IT)
Jodo Flores (Media and Retail)
Vanda Mesquita (Banks, Utilities and Oil&Gas)
Ramiro Loureiro (Market Analysis)
Sénia Martins (Market Analysis)
Sénia Primo (Publishing)

Prime Brokerage +351 21 003 7855
Vitor Aimeida

Equity Sales/Trading +351 21 003 7850
Paulo Cruz - Head

Gongalo Lima

Jorge Caldeira

Nuno Sousa

Paulo Santos

Pedro Ferreira Cruz

Pedro Gongalves

Pedro Lalanda

Equity Derivatives +351 21 003 7890
Jorge Pina - Head

Ana Lagarelhos

Diogo Justino

Marco Barata

Maria Cardoso Baptista, CFA



