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Fecho dos Mercados ‘

Dia negativo a nivel mundial

Portugal. O PSI20 recuou 3.0% para os 5290 pontos, com 18 titulos em queda. O volume foi
normal, transacionando-se 230.9 milhdes de ag¢des, correspondentes a €115.3 milhdes (3% acima
da média de trés meses). As descidas do BCP (-7.6% para os €0.085) e da Galp Energia (-3.1%
para 0s €11.435) apresentaram as maiores contribuicdes para a queda do indice nacional. O Banif
(€0.098) e a Cofina (€0.415) ficaram inalterados, escapando as quedas. O BCP liderou as perdas
percentuais (-7.6% para os €0.085), seguida do BPI (-5.2% para os €0.862) e da Zon Multimédia (-
4.4% para os €3.450). A Portugal Telecom recuou 2.2% para os €2.820, acompanhando a
tendéncia do setor na Europa.

Europa. As principais pragas europeias terminaram a primeira sessdo da semana em queda, com
os investidores preocupados com o que podera acontecer na China, devido a problemas de
liquidez no setor bancario. Embora o Banco Popular da China refira que a atual liquidez no
sistema financeiro esteja razoavel, sinaliza a manutencéo do aperto de crédito aos bancos, depois
do banco central norte-americano e do BIS (banco central dos bancos centrais) também
anunciarem a intencdo de comecar a retirar estimulos. O indice Stoxx recuou 1.7% (275.66), o
DAX perdeu 1.2% (7692.45), o CAC desceu 1.7% (3595.63), o FTSE deslizou 1.4% (6029.1) e 0
IBEX desvalorizou 1.9% (7553.2). Os setores que mais perderam foram Recursos Naturais (-
2.96%), Imobiliario (-2.75%) e Servigos Financeiros (-2.33%). Pelo contrario, os setores que
menos cairam foram Automével (-0.01%), Segurador (-0.01%) e Telecomunicagdes (-0.01%).

EUA. Wall Street terminou em baixa, com os investidores relutantes quanto a uma possivel crise
de liquidez nos bancos chineses, embora o Banco Popular da China tenha referido que a atual
liquidez no sistema financeiro esta num nivel razoavel. Dow -0,94% (14,660), S&P500 -1,21%
(1,573), Nasdaq -1,09% (3,321). Todos os setores encerraram negativos: Financials (-1,8%),
Materials (-1,68%), Industrials (-1,65%), Energy (-1,53%), Info Technology (-1,39%), Cons
Discretionary (-0,98%), Health Care (-0,75%), Telecom Serv (-0,54%), Cons Staples (-0,47%) e
Utilities (-0,02%). O volume da NYSE situou-se nos 892 milhdes, 28% acima da média dos
Gltimos trés meses (699 milhdes). As perdas ultrapassaram os ganhos 6,0 vezes.

!

Hot Stock

Acionistas principais da Novabase reforcam

Ontem, dia 24 de Junho, os acionistas principais da Novabase comunicaram que tinham reforcado
adquirindo em fora de bolsa no dia 21 de Junho 650 000 acbes ao preco de €2,47, distribuidas
pelos acionistas Rogério Carapuca 108 333 (0.344% do capital social); Pedro Carvalho 108 333
(0.345%) e a SGPS HNB (holding criada recentemente e que agrupa os interesses acionistas dos
restantes acionistas incluidos no pacto social) 433 334 acOes (1.38%). Desta forma a posi¢do de
Rogério Carapuca foi reforcada para 6.35%; de Pedro Carvalho 7.26% e da HNB para 25.50%;
tendo este grupo neste momento 39.11%; tendo refor¢ado a posi¢do em 2.07%.

Recomendacg&o de Comprar, Preco Alvo 2013 €4.20, Risco Elevado.
Alexandra Delgado, CFA, Analista de Acdes
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EUA |

A farmacéutica norte-americana Tenet Healthcare vai comprar a empresa hospitalar Vanguard
Health Systems por $1,8 mil milhdes ($21 por agdo) em cash, com o objetivo de expansdo em
novos mercados no Texas.

Resultados ‘

Company 202013 302013 Investor Day
Galp Energia * 15-07 BM 14-10 BM
Poriucel 18-07 AM 21-10 AM
BPI 24-07 AM 22-10 AM
|berdrola 24-07 BM 23-10 BM 23-10-2013
ECQF Renovavek 24-07 BM 30-11 BM
Zon Mulimedia 24-07 BM 30-10 BM
Telefonica 25-07 BM 08-11 BM
Indra 25-07 AM n.a.
Sonaecom 26-07 AM n.a.
Sonae Indisria 3-07 AM 14-11 AM
Gling 26-07 12-11
Galp Energia 28-07 BM 28-10 BM 05-03-2013
BCF 20-07 AM 04-11 AM
Impreza 28-07 AM 28-10 AM
Movabase 28-07 AM 07-11 AM
BES 30-07 AM 28-10 AM
Porugal Telecom™ 30-07 BM na.
Jergnimo Marins 3-07 AM 31-10 AM
Sonae Capial 3-07 AM 20-11 AM
REM 01-08 AM 06-11 AM
Mardfer 01-08 AM 07-11 AM
Sonae Sierra 08-08 AM 07-11 AM
Redius 08-08 28-11
Sonas 21-08 AM 13-11 AM
Cimpor 26-08 AM 25-11 AM
Mota-Engil 20-08 AM 21-11 AM
Foriugal Telecom 28-08 BM 14-11 BM
|bersol 30-08 AM 18-11 AM
Semapa 30-08 AM 01-11 AM
Media Capital n.a. n.a.
Alri n.a. n.a.
Cofina n.a. n.a.
EDP n.a. n.a.
ESFG n.a. n.a.
Soares da Costa n.a. n.a.
Bankinier n.a. n.a.
Banco Popular n.a. n.a.
Brisa n.a. n.a.
SAG n.a. n.3.

AM - Afier market, BM - Before market, n.a. - Not available; () Expecied,

* Trading Updaie
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Dividendos

DPA Data Data
Empresa Bruio AG Pagamenio Ex-Div Obs. Ano Anierior
Pagamenio  DPA Bruto
Coriiceira amorim 0.100 04-Abr-13 30-Abr-13 25-Abr-13  Aprovado - 0.000
Media Capital 0.134 29-Abr-13 mai-13 - Aprovado  19-04-12 0.069
Cofina 0.010 18-Abr-13 03-Mai-13 03-Mai-13  Aprovade  11-05-12 0.010
J. Maring 0.205 10-Abr-13 08-Mai-13 03-Mai-13  Aprovado  30-04-12 0.275
F Ramada 0000 18-Abr-13 0%-Mai-13 06-Mai-13  Aprovade  25-05-12 0.080
Galp Energia™ 0120 22-Abr-13 16-Mai-13 13-Mai-13 Aprovade  24-05-12 0.200
Poriugal Telecom 0325 19-Abr-13 17-Mai-13 14-Mai-13  Aprovade  25-05-12 0.435
Al 0025 18-Abr-13 17-Mai-13 14-Mai-13 Aprovade  25-05-12 0.020
Sonascom 0120 24-Abr-13 22-Mai-13 17-Mai-13  Aprovade  24-05-12 0.070
EDP 0.185 06-Mai-13 23-Mai-13 20-Mai-13  Aprovado  16-05-12 0.135
EDF Renovaveis 0.040 23-Abr-13 23-Mai-13 20-Mai-13  Aprovado - 0.000
Zon Mulimedia 0120 24-Abr-13 24-Mai-13 21-Mai-13  Aprovade  25-05-12 0.160
Mota-Engil 0110 24-Abr-13 24-Mai-13 21-Mai-13  Aprovade  17-05-12 0110
REN 0170 30-Abr-13 27-Mai-13 22-Mai-13  Aprovado  20-04-12 0.169
Sonae 0033 30-Abr-13 30-Mai-13 27-Mai-13  Aprovado  30-05-12 0.033
Novabase 0.100 02-Mai-13 03-Jun-13 29-Mai-13  Aprovado  04-06-12 0.030
Ibersol 0055 06-Mai-13 05-Jun-13 31-Mai-13  Aprovado  11-05-12 0.085
Porucsl 0160 21-Mai-13 06-Jun-13 03-Jun-13  Aprovado  20-04-12 0.2
Semapa 0.255 31-Mai-13 14-Jun-13 1-Jun-13  Aprovade  11-06-12 0.255
Teixgira Duare 0.015 25-Mai-13 18-Jun-13 13-Jun-13  Aprovado - 0.000
Cimpor 0016 23-Mai-13 24-Jun-13 19-Jun-13 Aprovade  03-08-12 0.166
Indra 0.340 26-Jun-13 Ju-13 - Proposio 04-07-12 0.680
|berdrola™ 0.030 22-Mar-12 03-Jul-13 03-Ju-13  Aprovado  23-07-12 0.160
|berdrola™ 0.130 22-Jul-13 22-Ju-13  Aprovado 0.000
Galp Energia™ 0.144 - set-13 - Esimado  13-09-12 0.120
Telefinica™ 0.350 30-Mai-13 nov-13 - Aprovado - 0.000
BCP = - 20-Mai-13 - - - - 0.000
BES 0.000 27-Mar-13 - - Aprovado - 0.000
=1 - 24-Abr-13 - - - - 0.000
Banif 0.000 - - - - - 0.000
ESFG 0.000 26-Abr-13 - - Aprovado - 0.000
Telefinica™ 0.000 30-Mai-13 - - Aprovado  13-05-12 0.530
Impresa 0.000 23-Abr-13 - - Aprovado - 0.000
Glink 0.000 23-Mai-13 - - Aprovado - 0.000
Briza 0.000 19-Mar-13 - - Aprovado - 0.000
Inapa 0.000 10-Abr-13 - - Aprovado - -
Sonae Indusiria 0.000 12-Abr-13 - - Aprovado - 0.000
Sonae Capital 0.000 18-Mar-13 - - Aprovado - 0.000
Soares da Cosla - 30-Mai-13 - - - - 0.000
Mariier 0.000 10-Abr-13 - - Aprovado - 0.000
SAG 0.000 06-Mai-13 - - Aprovado - 0.000
Redius 0.000 31-Mai-13 - - Aprovado - 0.000

na: Nao disponivel

Froposto: Anunciado peia empresa, a ser proposto @ Aszembisia Geral

Aprovado: Dividendo f aprovado pela Assembleia Geral

Estimado: Estimado pelo Mib

* Empresa paga dividendas 2 vezes ac ano (1° div. ja pago em jansira)

* Empresa paga dividendos 2 vezes a0 ano

Oz bances que recorreram a apoio oo Estado estdo restritos oe pagar dividendos.
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Declaracgoes (“Disclosures™)

. Este relatdrio foi elaborado em nome de Millennium investment banking (Mib), marca registada do Banco Comercial
Portugués, S.A. (Millennium bcp).

. O Millennium bep é regulado pela Comissdo de Mercado de Valores Mobiliarios.

L] Recomendacdes:

Comprar, significa mais de 10% retorno absoluto;
Manter, significa entre 0% e 10% retorno absoluto;
Reduzir, significa entre —=10% e 0% retorno absoluto;
Vender, significa menos de —10% retorno absoluto.

L] Em termos gerais o periodo de avaliagdo incluido neste relatério € o fim do ano corrente ou o fim do préximo ano.

L] Risco é definido pelo analista em termos qualitativos (Alto, Médio, Baixo).

. Normalmente, atualizamos as nossas valorizagfes entre 3 e 9 meses.

- O Millennium bcep proibe os seus analistas e 0s membros dos respetivos agregados familiares ou situagdes legalmente
equiparadas de deterem agdes das empresas por eles cobertas.

. O Millennium bep pode ter relagfes comerciais com as empresas mencionadas neste relatério.

. O Millennium bcp espera receber ou tenciona receber comissées por servigos de banca de investimento prestados as

empresas mencionadas neste relatério.

- As opinifes expressas acima, refletem opinides pessoais dos analistas. Os analistas ndo recebem e nédo vao receber
nenhuma compensagao por fornecerem uma recomendacao especifica ou opinido sobre esta(s) empresa(s). Nao existiu ou
existe qualquer acordo entre a empresa e o analista, relativamente a recomendacéo.

. A remuneragdo dos analistas é parcialmente suportada pela rendibilidade do grupo BCP, a qual inclui proveitos de banca de
investimento.

L] O grupo BCP detém mais de 2% da EDP.

- O grupo BCP foi escolhido para avaliar a EDP, relativamente a 82 fase do processo de privatizagdo.

- O grupo BCP foi escolhido para avaliar a REN, relativamente a 22 fase do processo de privatizagéo.

. Um membro do Conselho de Administragdo Executivo do Millennium bcp é membro do Conselho Geral e de Supervisdo da
empresa EDP - Energias de Portugal, S.A..

. 0 Banco Millennium bcp Investimento, S.A. (atualmente incorporado no Millennium bcp) integrou o consércio, como "joint
global coordinator”, de IPO (Initial Public Offering) da EDP Renovaveis.

- 0 Banco Millennium bcp Investimento, S.A. (atualmente incorporado no Millennium bcp) integrou o consoércio, como "Co-
leader", da operagdo de aumento de capital do BES, realizada em Abril 2009.

. O Millennium bcp integrou o consércio, como "Co-Manager”, da operagédo de aumento de capital do BES, realizada em Maio
2012.

. Millenniumbcp através da sua area de Banca de Investimentos presta servi¢os de banca de investimento a Tagus Holdings
S.a.r.l. (“Oferente” no lancamento da oferta pablica de aquisicdo das a¢des Brisa - Autoestradas de Portugal, S.A.).

- Recomendagdes s/ empresas analisadas pelo Millennium bcp (%).
Recomendacdo mai-13 abr-13 mar-13 dez-12 jun-12 dez-11 dez-10 dez-09 dez-08 dez-07 dez-06 dez-05 dez-04
Compra 76% 76% 76% 7%  78% 68% 79% 63% 54% 41% 37% 30% 63%
Manter 14% 10% 10% 12% 4% 11% ™% 15% 4% 2% 11% 40% 6%
Reduzir 10% 10% 14% 4% 0% 0% 0% 7% 0% 0% 21% 5% 6%
Vender 0% 5% 0% 4% 7% % 4% 4% 0% 14%  16% 5% 0%
Sem Recom./Sob Revisdo 0% 0% 0% 4% 11%  14% 11% 11% 42% 18% 16% 20% 25%
Variagéo S5.0% 7.3% 3% 20%  -14% -28% -10% 33% -51% 16% 30% 13% na
PSI20 5939 6249 5822 5655 4698 5494 7588 8464 6341 13019 11,198 8619 7,600

Prevencdes (“Disclaimer”)

A informagdo contida neste relatério tem carater meramente informativo e particular, sendo divulgada aos seus destinatarios, como mera
ferramenta auxiliar, ndo devendo nem podendo desencadear ou justificar qualquer agdo ou omissdo, nem sustentar qualquer operagdo, nem
ainda substituir qualquer julgamento préprio dos seus destinatarios, sendo estes, por isso, inteiramente responsaveis pelos atos e omissées
que pratiquem. Assim e apesar de considerar que o conjunto de informagdes contidas neste relatério foi obtido junto de fontes consideradas
fidveis, nada obsta que aquelas possam, a qualquer momento e sem aviso prévio, ser alteradas pelo Banco Comercial Portugués, S.A..
Qualquer alteragdo nas condigdes de mercado podera implicar alteragées neste relatério. As opinides aqui expressas podem ser diferentes ou
contrarias a opinides expressas por outras areas do grupo BCP, como resultado da utilizacdo de diferentes critérios e hipéteses. Néo pode,
nem deve, pois, 0 Banco Comercial Portugués, S.A. garantir a exatiddo, veracidade, validade e atualidade do contelido informativo que
compde este relatério, pelo que o mesmo devera ser sempre devidamente analisado, avaliado e atestado pelos respetivos destinatarios. Os
investidores devem considerar este relatério como mais um instrumento no seu processo de tomada de decisdo de investimento. O Banco
Comercial Portugués, S.A. rejeita assim a responsabilidade por quaisquer eventuais danos ou prejuizos resultantes, direta ou indiretamente
da utilizacdo da informacéo referida neste relatério independentemente da forma ou natureza que possam vir a revestir. A reproducéo total ou
parcial deste documento ndo é permitida sem autorizagdo prévia. Os dados relativos aos destinatarios que constam da nossa lista de
distribuicdo destinam-se apenas ao envio dos nossos produtos, ndo sendo suscetiveis de conhecimento de terceiros.
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