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Portugal = Europa = EUA

Diario Agées

Var.% no
Fecho Var.% V:I::/" ano
(€)

Euro Stoxx 312 0,3% 197%  19,7%
PSI 20 6.507 0,5% 151%  15,1%
IBEX 35 9.860 05%  20,7%  20,7%
CAC 40 4.302 0,2% 182%  182%
DAX 30 9.387 04%  233%  23,3%
FTSE 100 6.654 0,1% 12,8%  10,1%
Dow Jones* 16.097 00%  228%  192%
S&P 500** 1.807 00%  267%  23,0%
Nasdag** 4.045 0,0%  340%  30,0%
Russell** 1.141 00%  344%  304%
NIKKEI 225* 15.662 -04%  50,7%  239%
MSCI EM 1.012 0,3% 41%  -6,9%
MBCPV&GEU 1.280 05%  284%  284%
MBCP THEU 1.502 0,5% 54% 5,4%
MBCPV&GUS* 1.509 0,0% 18,8%  153%
*Fecho de hoje
Petroleo(WTI)* 92,3 0,0% 05%  -24%
CRB * 2735 0,0% -7,3%  -10,0%
OURO 1.244,1 03% -258% -28,0%
EURO/USD 1,360 0,2% 3,0%
Eur 3m Dep* 0,165 0,0 6,5
oT 10Y* 5,868 16 -1143
Bund 10Y* 1,695 2,2 379

*taxa de juro com variagdes em p.b. **Feriado

0,
Certificados Fecho Var. % Var.%
(1) no ano
PSI20 64,92 0,6% 15,3%
IBEX35 98,50 0,6% 21,6%
FTSE100 (2) 66,44 0,1% 13,1%
Value&Growth EU 12,75 0,6% 29,4%
Technical EU 14,96 0,4% 5,6%
Value&Growth US 11,00 -0,8% 16,4%
(1)Média entre compra e venda no fecho
(2)Sem risco cambial (certificado quanto)
Base 100 em Euros
124
114
104
94 r T T T T T T T
SEEE A
- = ¢ 1 b &b oS =
~ o o o o o ~— ~
—PSI20 —— S&P500 Euro Stoxx

Soénia Martins, Analista de Mercados
+351 210 037 864
sonia.martins@millenniumbcp.pt

FECHO DOS MERCADOS
Europa terminou em alta, em dia de feriado nos EUA

PSI20 Eurostoxx S&P 500*
Banif-BancoIn  8,5% Banco Com Port-R  4,9%
T Banco Com Port-R ~ 4,9% OpapSa 4,1%
Jeronimo Martins ~ 1,6% Hellenic Telecom  4,0%
Sonae Indus/New  -2,1% Coca-ColaHbcAg  -2,1%
¢ Mota Engil Sgps  -2,2% Remy Cointreau  -5,1%

Sonaecom Sgps Sa  -2,4% Gsw Immobilien A -6,9%

*Feriado
Fonte: Millennium investment banking, Bloomberg

PORTUGAL

BES - Atualizacao de estimativas

BPI - Atualizagao de estimativas

Atualizagéo de estimativas de Altri e reviséo em alta da avaliagéo
JM realizou ontem no Porto o “Dia do Investidor”

EUROPA

Veolia Environment concluiu compra de 50% da espanhola Proactiva Medio Ambiente
Banca Monte dei Paschi Siena italiano procura retomar os lucros

K+8 diz reiniciar a produg&o na préxima semana

OUTROS

Taxa de Desemprego na Zona Euro recuou 10pb em outubro inesperadamente

IPC da Zona Euro aponta para uma subida da inflagdo homéloga em 20pb
Vice-Presidente da CE, afirmou que esta “otimista” em relagdo a Portugal

Bancos portugueses nao devem precisar pedir nova ajuda ao Estado

Vendas a retalho na Alemanha recuaram inesperadamente em outubro

IPP em Franga regista quebra homéloga de 1,4% em outubro

Confianga dos consumidores no Reino Unido piorou inesperadamente em novembro
Casas em Inicio de Construgdo no Japao subiram 7,1% em outubro

Subida de 40pb na inflagdo homéloga da Alemanha em novembro, de acordo com IPC
AGENDA

Hora  Pais Evento Estim. Ant.
11.00  Htalia IPP {m) (out) - 0,00%
11:.00  Portugal Produgéo Industrial (m) (out.} - -11,30%
11:00  Portugal Vendas a retalho (m} {out.} - -6,20%

Espanha Balanca de Transacgdes Correntes (set) - 258

Estim.-valor estimado; Ant-valor no periodo antecedente; (F)-Valor final; (m)-Var. mensal (h)-Var. hombloga
Estimativas de consenso a 22/11/2013
Fonte: Millennium investment banking, Bloomberg

As cotagées indicadas sdo os pregos de fecho da sessédo anterior. Se nédo for esse o caso, serd indicado. Leia a pendltima pagina para conhecimento de outras Declaragbes e Prevengdes

dirigidas aos destinatarios deste relatorio.
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Fecho dos Mercados ‘

Europa terminou em alta, em dia de feriado nos EUA

Portugal. O PSI20 subiu 0,5% para os 6507 pontos, com 7 titulos em alta. O volume foi normal,
transacionando-se 548 milhdes de agdes, correspondentes a €132,4 milhdes (17% acima da
média de trés meses). Pela positiva destacou-se o Banif, a subir 8,5% para os €0,008, liderando
os ganhos percentuais, seguido do BCP (+4,9% para os €0,127) e da Jerénimo Martins (+1,6%
para os €15,18). A Sonaecom liderou as perdas percentuais (-2,4% para os €2,532), seguida da
Mota Engil (-2,2% para os €4,59) e da Sonae Industria (-2,1% para os €0,644). A Portugal
Telecom recuou 1,1% para os €3,32, contrariando a tendéncia do setor na Europa.

Europa. As bolsas europeias terminaram em alta, no dia em que Wall Street esteve encerrado
devido a feriado nos EUA (Thanksgiving Day), o que retirou algum volume de negécios ao
mercado europeu. O indice Stoxx 600 avangou 0,4% (325), o DAX ganhou 0,4% (9387,37), o CAC
subiu 0,2% (4302,42), o FTSE acumulou 0,1% (6654,47) e o IBEX valorizou 0,5% (9859,8). Os
setores que maiores valorizagbes apresentaram foram Recursos Naturais (+2,1%), Bancario
(+0,86%) e Tecnoldgico (+0,67%). Pelo contrario, os setores que mais cairam foram Personal &
HouseHold Goods (-0,22%), Automével (-0,16%) e Alimentagéo & Bebidas (-0,09%).

EUA. Wall Street esteve encerrado ontem devido a feriado (Thanksgiving Day).

d

Hot Stock

A Banca Monte dei Paschi Siena (cap. €2,2 mil milhdes) anunciou ontem que prevé um resultado
liquido de €200 milhdes em 2015 e €900 milhdes em 2017. O banco de retalho italiano procura
retomar os lucros despedindo 8000 pessoas, vendendo €3 mil milhdes de novas agdes e
reduzindo o balango em 25%.

Portugal

l

Atualizagao de estimativas de Altri e revisao em alta da avaliagao

Atualizdmos a nossa avaliagdo de Altri de €1.75 final de 2013 para €2.25 final de 2014, mantendo a
recomendacéo de venda, risco elevado. A passagem de ano justificou €30 céntimos, enquanto a
atualizacdo de estimativas justificou €20céntimos. As principais alteragcdes prenderam-se com uma
reducdo da Margem Bruta, devido a pressdo sobre os pre¢os da madeira, compensada com um
aumento de volumes e melhoria na cadeia de valor em resultado dos investimentos recentemente
anunciados e uma gestdo primorosa em termos dos chamados “cash costs”. A estratégia definida e
a sua execucdo tém sido de inegavel sucesso, tendo-se notado no passado recente um
compromisso crescente, passando por redugdo de divida, aumento de capacidade na Celbi e
subida na cadeia de valor na Caima e eventualmente num futuro mais distante na Celtejo. Desta
forma a empresa vai protegendo a sua margem, claramente ameagada pela pressdo crescente
sobre os precos da madeira.

Para mais informagdes por favor consulte o nosso Company update: “Altri — A well defined
strategy...” Venda, Risco elevado (Target YE14: €2,25)

Anténio Seladas, CFA Analista de Agdes

BES - Atualizagao de estimativas

Afindmos as nossas estimativas para o BES (cap. €4,1 mil milhdes). Atribuimos um preco alvo de
€1,20 (2014), revisto em alta face aos anteriores calculos de €1,05. Dado o upside de 17%,
atribuimos uma recomendagéo de compra (risco elevado). A passagem de ano acrescentou cerca
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de 5 céntimos ao nosso prego alvo, enquanto a atualizagao de estimativas adicionou cerca de 10
céntimos. A rentabilidade continua a ser um dos maiores desafios que tem de ser solucionado.
Quando a economia recuperar, acreditamos que a rentabilidade recuperara, uma vez que novo
crédito sera concedido e as provisdes voltardo para niveis mais baixos. De acordo com as nossas
estimativas, acreditamos que o BES ja tera resultados positivos em 2014 (€23mn) e que comegara
a ter resultados mais robustos a partir de 2015 (cerca de €374 milhdes em 2015 e €415 milhdes em
2016). Se a possibilidade de conversdo dos impostos diferidos ativos em créditos fiscais for
autorizada em Espanha (deve acontecer brevemente), ha expectativa de uma semelhante medida
ser aceite em Portugal. De acordo com 0s nossos célculos e tendo em conta os limites, caso uma
medida idéntica seja aprovada em Portugal, no BES o impacto em Core Tier 1 ndo pode
ultrapassar 49 bps.

(para mais informagbes por favor consulte o nosso Company Update - Profitability to recover
gradually)

BES: Recomendacgédo de Comprar, Preco Alvo 2014 €1,20, Risco Elevado;
Vanda Mesquita, Analista de agdes.

BPI - Atualizagao de estimativas

Afinamos as nossas estimativas para o BPI (cap. €1,6 mil milhdes). Atribuimos um prego alvo de
€1,50 (prego 2014), revisto em alta face aos anteriores calculos de €1,25. Devido ao upside de
28%, atribuimos uma recomendagéo de compra (risco elevado). A passagem de ano acrescentou
cerca de 15 céntimos ao nosso preco alvo, enquanto a atualizagéo de estimativas adicionou cerca
de 10 céntimos. A rentabilidade do banco tem estado sob presséo devido a margem financeira que
tem estado mais deprimida e também ao reconhecimento de provisdes mais altas do que o nivel
anormal. A margem financeira do BPI devera recuperar mais significativamente logo apés o total
reembolso dos Cocos (acreditamos que o total reembolso dos Cocos ocorra em 2015, dois anos
antes do prazo inicialmente previsto). Se a possibilidade de conversdo dos impostos diferidos
ativos em créditos fiscais for autorizada em Espanha (deve acontecer muito em breve), ha
expectativa de uma semelhante medida ser aceite em Portugal. Dependendo da solugao aprovada,
alguns impostos diferidos ativos deixaréo de ser deduzidos. De acordo com 0s nossos calculos e
tendo em conta os limites, caso uma medida idéntica seja aprovada em Portugal, no BPI o impacto
maximo em Core Tier 1 ndo pode ultrapassar cerca 119 bps (antes do reembolso de Cocos que o
BPI pediu recentemente) ou cerca de 133 bps (depois do reembolso dos Cocos). Analisando em
separado os impostos diferidos mais relevantes, se os reportes de prejuizos fiscais forem
convertidos em créditos fiscais poderdo acrescentar cerca de 24 bps ao Core Tier 1, as
imparidades poderdo acrescentar cerca de 67 bps e as pensdes cerca de 59 bps. Se esta
conversdo for permitida, o BPl tem mais margem de manobra para reembolsar totalmente os
Cocos.

(para mais informagdes por favor consulte o nosso Company Update —Cocos reimbursement is the
key driver for earnings recovery)
BPI: Recomendagao de Comprar, Prego Alvo 2014 €1,50, Risco elevado;

Vanda Mesquita, Analista de Agdes

JM realizou ontem no Porto o “Dia do Investidor”

Jerénimo Martins (cap. €9,6 mil milhdes) realizou ontem no Porto o seu “Dia do Investidor”. Em
termos gerais as perspetivas avangadas para os préximos 3 anos séo ligeiramente mais favoraveis
que as nossas estimativas, quer em termos de receitas, quer em termos de resultados
operacionais. A empresa estima crescimento de receitas a cdmbios constantes entre 12% e 15%
ano vs. a nossa estimativa de 11% incluindo diferengas cambiais e espera crescimento de Ebitda
em linha com as vendas vs. a nossa estimativa de uma ligeira degradag&o na margem no préximo
ano.

Na sequéncia do “Dia do Investidor” reforgamos a nossa confianga na estratégia seguida pela
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empresa. Para mais informagdes por favor consulte 0 nosso Company News: “Jerénimo Martins -
Investors’ Day 2013”.

Compra, Risco médio (Target YE14: €17,15)
Jodo Flores, Analista de Agdes

OPV dos CTT

Segundo comunicado na CMVM, as 19H do dia 28 de novembro de 2013, as declaragdes de
aceitagdo emitidas pelos destinatarios da Oferta Publica de Venda dos CTT, na sequéncia das
ordens dirigidas aos respetivos intermediarios financeiros, revelam uma procura de 6,96 vezes o
numero total de agdes objeto da Oferta Publica de Venda dos CTT. O nimero de ordens de compra
total estd nos 146,1 milhdes de acdes (vs. 138,8 milhdes do dia anterior). As ordens ainda nao
foram validadas pela Euronext Lisbon.

Segmentos Procura Oferta Procura/

L - (N.%acoes) | (N."agoes) | Oferta |
Trabalhadores dos CTT 1.635.308 5.250.000 031 x
Publico em Geral 144,489 838 15.750.000 9.17 x
Total 146.125.146 21.000.000 6,96 x

Fonte: CMVM

Noticia recorrente
Detalhes da OPV dos CTT:

- Periodo de compra de agdes dos CTT iniciou-se no dia 19 de novembro e termina a 2 de
dezembro, sendo as ordens irrevogaveis a partir de 27 de novembro, inclusive. Ordens transmitidas
até 25 de novembro (inclusive) beneficiaram de coeficiente de rateio superior, em 100%, caso a
procura exceda a oferta.

- Intervalo de precgo entre €4,10 e €5,52 (valor final conhecido a 3 de dezembro). Cada investidor
individual pode solicitar até 25 mil agdes.

- Sesséo de bolsa para apuramento de resultados da OPV no dia 4 e deverdo ser admitidas a
cotagdo dia 5 de dezembro. Agles recebidas pelos investidores (com excec¢do da tranche
destinada a trabalhadores dos CTT) ficam imediatamente disponiveis para negociar em bolsa.

- A empresa propde pagar um dividendo de €60 milhdes no préximo ano, o que ao pre¢o médio do
intervalo de prego resulta num dividend yield de 8,3%. Para os anos seguintes devera distribuir
pelos acionistas mais de 90% dos lucros.

O capital dos CTT é composto por 150 milhdes de agdes, sendo que 105 milhdes, ou 70% do total,
serdo alienadas nesta privatizagdo. Destas, 21 milhdes de agdes serdo vendidas através da OPV
que representam 20% da oferta, ou 14% do capital:

5,25 milhdes de agdes (5% da oferta ou 3,5% do capital) estdo reservadas aos trabalhadores dos
CTT (o nimero maximo de ag¢des a adquirir por cada um ficou fixado em 2.500)

para os investidores particulares (publico em geral) estdo destinadas 15,75 milhdes de agbes
(representam 15% da oferta e 10,5% do capital).

As restantes 84 milhdes de agbes, que equivalem a 80% da oferta e 56% do capital, seréo
alienadas através de venda direta, destinada a investidores institucionais. A Parpublica tem a
autorizacdo para alienar 74.454.545 agdes, ficando reservado um lote suplementar de 9.545.455
acoes.
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A Veolia Environment (cap. €6,5 mil milhdes), concessionaria de redes de transportes, redes de
aguas e residuos, concluiu a compra de 50% da empresa espanhola Proactiva Medio Ambiente por
€150 milhdes.

A K+S (cap. €3,8 mil milhdes), a empresa alema de fertilizantes diz reiniciar a produgéo na proxima
semana e planeia reiniciar varias areas de extragao em 2014.

A Taxa de Desemprego na Zona Euro recuou 10pb em outubro inesperadamente, para os 12,1%,
quando era esperada uma estagnagdo nos 12,2%. De acordo com o valor preliminar, a taxa em
Italia manteve-se nos 12,5% em outubro, em linha com o previsto.

O indice de Pregos no Consumidor (IPC) da Zona Euro aponta para uma subida da inflagdo
homdloga em 20pb, para os 0,9% em novembro, quando o mercado esperava um aumento de
apenas 10pb.

As vendas a retalho na Alemanha recuaram inesperadamente em outubro. Relativamente ao més
antecedente as vendas cairam 0,8% (mercado estimava subida de 0,5%). Em termos homologos
registou-se um decréscimo de 0,2% (vs. consenso +1,4%).

O indice de Pregos no Produtor em Franga (IPP) registou uma quebra homéloga de 1,4% em
outubro acima do previsto (-0,8%). Face ao més anterior houve uma variag&o negativa de 0,2%.

Segundo o instituto GfK, a confianga dos consumidores no Reino Unido piorou inesperadamente
em novembro, com o indicador a descer de -11 para -12 vs. consenso -10.

As Casas em Inicio de Construgdo no Japao subiram 7,1% em outubro para os 1,037 milhdes
mil, excedendo as 999 mil (subida de 5,2%) esperadas.

De acordo com o Jornal de Negdcios, o vice-presidente da Comissdo Europeia, Antonio Tajani,
afirmou que esta “otimista” em relagdo a Portugal, considerando que a economia tem vindo a
melhorar e que a situagdo economica do pais “esta muito melhor do que ha um ano”.

O Governador Carlos Costa do Banco de Portugal afirmou ontem no Parlamento que os bancos
portugueses nio devem precisar de pedir nova ajuda ao Estado a breve prazo.

O indice Harmonizado de Pregos no Consumidor da Alemanha apontou para uma subida de
40pb na inflagdo homologa em novembro, para os 1,6%, superando os 1,3% estimados.
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DFA Data Daia
Empresa Bruio AG Pagamenio Ex-Div Obs. Ano Ansrior
Pagameni>  DPA Bruio
Coricgira amorim 0,100 04-Abr-13 30-Abr-13 25-Abr-13  Aprovado - 0,000
Media Capiial 0134 28-Abr-13 01-Mai-13 - Aprovado 18-04-12 0,060
Cofina 0,010 18-Abr-13 08-Mai-13 03-Mai-13  Aprovado 11-05-12 0,010
J. Marins 0,295 10-Abr-13 08-Mai-13 03-Mai-13  Aprovado 30-04-12 0,275
F Ramada 0,090 18-Abr-13 09-Mai-13 06-Mai-13  Aprovado 25-05-12 0,080
Galp Energia™ 0,120 22-Abr-13 16-Mai-13 13-Mai-13  Aprovado 24-05-12 0,200
Porugal Telecom 0,325 18-Abr-13 17-Mai-13 14-Mai-13  Aprovado 25-05-12 0,435
Alri 0,025 18-Abr-13 17-Mai-13 14-Mai-13  Aprovado 25-05-12 0,020
Sonascom 0120 24-Abr-13 22-Mai-13 17-Mai-13  Aprovado 24-05-12 0,070
EDP 0,185 086-Mai-13 23-Mai-13 20-Mai-13  Aprovado 16-05-12 0,185
EDP Renovaveis 0,040 23-Abr-13 23-Mai-13 20-Mai-13  Aprovado - 0,000
Zon Opamus 0,120 24-Abr13 24-Mai-13 21-Mai-13  Aprovado 25-05-12 0,160
Mota-Engil 0,110 24-Abr-13 24-Mai-13 21-Mai-13  Aprovado 17-05-12 0,110
REN 0,170 30-Abr-13 27-Mai-13 22-Mai-13  Aprovado 20-04-12 0,169
Sonae 0,033 30-Abr-13 30-Mai-13 27-Mai-13  Aprovado 30-05-12 0,033
Movabase 0,100 02-Mai-13 03-Jun-13 29-Mai-13  Aprovado 04-05-12 0,030
Ibersol 0,055 06-Mai-13 05-Jun-13 31-Mai-13  Aprovado 11-05-12 0,055
Porucel 0,160 21-Mai-13 06-Jun-13 03-Jur-13  Aprovado 20-04-12 0,241
Semapa 0,255 31-Mai-13 14-Jun-13 1-Jun-13  Aprovado 11-08-12 0,255
Texeira Duare 0,015 25-Mai-13 18-Jun-13 13-Jun-13  Aprovado - 0,000
Cimpor 0,016 23-Mai-13 24-Jun-13 18-Jun-13  Aprovado 03-08-12 0,166
Iberdrola® 0,030 22-Mar-12 03-Jul-13 03-Jul-13  Aprovado 23-07-12 0,160
Indra 0,40 26-Jun-13 08-Juk-13 09-Jul-13  Aprovado 04-07-12 0,680
Iberdrola® 0,130 - 22-Juk-13 22-Jul-13  Aprovado 00-01-00 0,000
Galp Energia*™ 0,144 - 18-53e-13 13-Set-13  Aprovado 18-09-12 0,120
Movabase™* 0500 25-5e-13 10-0u-13 07-Cu-13  Aprovado - 0,000
Telefinica™ 0,350 30-Mai-13 06-Nowv-13 06-Nov-13  Aprovado - 0,000
Forucel** 0120 23-0ut-13 08-Nov-13 05-Nov-13  Aprovado - -
BCP *** - 20-Mai-13 - - - - 0,000
BES 0,000 27-Mar-13 - - Aprovado - 0,000
BP| = - 24-Abr-13 - - - - 0,000
Banif 0,000 - - - - - 0,000
ESFG 0,000 26-Abr-13 - - Aprovado - 0,000
Telefonica™ 0,000 30-Mai-13 - - Aprovado 18-05-12 0,530
Impresa 0,000 23-Abr-13 - - Aprovado - 0,000
Gling 0,000 23-Mai-13 - - Aprovado - 0,000
Briza 0,000 19-Mar-13 - - Aprovado - 0,000
Inapa 0,000 10-Abr-13 - - Aprovado - -
Sonae Indusiria 0,000 12-Abr-13 - - Aprovado - 0,000
Sonae Capial 0,000 18-Mar-13 - - Aprovado - 0,000
Soares da Cosia - 30-Mai-13 - - - - 0,000
Marfier 0,000 10-Abr-13 - - Aprovado - 0,000
SAG 0,000 06-Mai-13 - - Aprovado - 0,000
Redius 0,000 31-Mai-13 - - Aprovado - 0,000
na: Nao disponivel

Proposto: Anunciado pela empresa, a ser proposio 8 Azsembleia Geral
Aprovado: Dividendo fa aprovado pela Assembieia Geral

Estimadio: Estimado pelo Mib

* Empresa paga dividendos 2 vezes ac ano (1° div. /& pago em jansiro)
** Empresa paga dividendos 2 vezes a0 ano
O bancos que recormeram a spoio oo Estado estdo restritos de pagar dividendos.

e Dividendo Extracrdinario
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Declaragées (“Disclosures”) ‘

. Este relatério foi elaborado em nome de Millennium investment banking (Mib), marca registada do Banco Comercial
Portugués, S.A. (Millennium bep).

] O Millennium bcp é regulado pela Comissdo de Mercado de Valores Mobiliarios.

. Recomendagdes:

Comprar, significa mais de 10% retorno absoluto;
Manter, significa entre 0% e 10% retorno absoluto;
Reduzir, significa entre —10% e 0% retorno absoluto;
Vender, significa menos de —10% retorno absoluto.

] Em termos gerais o periodo de avaliagdo incluido neste relatério é o fim do ano corrente ou o fim do préximo ano.

. Risco é definido pelo analista em termos qualitativos (Alto, Médio, Baixo).

. Normalmente, atualizamos as nossas valorizagdes entre 3 e 9 meses.

. O Millennium bep proibe os seus analistas e os membros dos respetivos agregados familiares ou situagdes legalmente
equiparadas de deterem ag6es das empresas por eles cobertas.

. O Millennium bep pode ter relagdes comerciais com as empresas mencionadas neste relatorio.

. O Millennium bcp espera receber ou tenciona receber comissdes por servicos de banca de investimento prestados as
empresas mencionadas neste relatorio.

Ll As opinides expressas acima, refletem opinides pessoais dos analistas. Os analistas ndo recebem e ndo vao receber

nenhuma compensagéo por fornecerem uma recomendacgéo especifica ou opinido sobre esta(s) empresa(s). Nao existiu ou
existe qualquer acordo entre a empresa e o analista, relativamente a recomendagé&o.

. A remunerag&o dos analistas é parcialmente suportada pela rendibilidade do grupo BCP, a qual inclui proveitos de banca de
investimento.

Ll O grupo BCP detém mais de 2% da EDP.

Ll O grupo BCP foi escolhido para avaliar a EDP, relativamente a 82 fase do processo de privatizagéo.

Ll O grupo BCP foi escolhido para avaliar a REN, relativamente a 22 fase do processo de privatizagéo.

. Um membro do Conselho de Administragdo Executivo do Millennium bcp é membro do Conselho Geral e de Supervisao da
empresa EDP - Energias de Portugal, S.A..

. O Banco Millennium bep Investimento, S.A. (atualmente incorporado no Millennium bep) integrou o consércio, como "joint
global coordinator”, de IPO (Initial Public Offering) da EDP Renovaveis.

- O Banco Millennium bcp Investimento, S.A. (atualmente incorporado no Millennium bcp) integrou o consércio, como "Co-
leader", da operagao de aumento de capital do BES, realizada em Abril 2009.

. O Millennium bcp integrou o consércio, como "Co-Manager", da operagdo de aumento de capital do BES, realizada em Maio
2012.

. Millenniumbcp através da sua area de Banca de Investimentos presta servicos de banca de investimento a Tagus Holdings
S.a.r.l. (“Oferente” no langamento da oferta publica de aquisi¢do das agdes Brisa - Autoestradas de Portugal, S.A.).

- Recomendacdes s/ empresas analisadas pelo Millennium bep (%).
Recomendagéo out-13  set-13 jun-13 mar-13 dez12 jun-12 dez-11 dez-10 dez-09 dez-08 dez-07 dez-06 dez-05 dez-04
Compra 41% 59% 7% 76% 7% 78% 68% 79% 63% 54% 41% 37% 30% 63%
Manter 23% 9% 9% 10% 12% 4% 1% 7% 15% 4% 27% 1% 40% 6%
Reduzr 14% 18% 14% 14% 4% 0% 0% 0% 7% 0% 0% 21% 5% 6%
Vender 23% 14% 0% 0% 4% 7% % 4% 4% 0% 14% 16% 5% 0%
Sem Recom./Sob Revisdo 0% 0% 0% 0% 4% M1% 14% 1% 1% 42% 18% 16% 20% 25%
Variagéo 49% 71% -46%  3,0% 20%  -14% -28% -10% 33% -51% 16% 30% 13% na
PSI20 6246 5954 5557 5822 5655 4698 5494 7588 8464 6341 13019 11198 8619 7600

Prevencgdes (“Disclaimer”)

A informag&o contida neste relatério tem carater meramente informativo e particular, sendo divulgada aos seus destinatérios, como mera
ferramenta auxiliar, ndo devendo nem podendo desencadear ou justificar qualquer agdo ou omissao, nem sustentar qualquer opera¢ao, nem
ainda substituir qualquer julgamento proprio dos seus destinatarios, sendo estes, por isso, inteiramente responsaveis pelos atos e omissées
que pratiquem. Assim e apesar de considerar que o conjunto de informagdes contidas neste relatério foi obtido junto de fontes consideradas
fidveis, nada obsta que aquelas possam, a qualquer momento e sem aviso prévio, ser alteradas pelo Banco Comercial Portugués, S.A..
Qualquer alteragao nas condigbes de mercado poderd implicar alteragdes neste relatorio. As opiniées aqui expressas podem ser diferentes ou
contrérias a opinides expressas por outras areas do grupo BCP, como resultado da utilizagdo de diferentes critérios e hipéteses. Ndo pode,
nem deve, pois, o Banco Comercial Portugués, S.A. garantir a exatiddo, veracidade, validade e atualidade do conteldo informativo que
compde este relatério, pelo que o mesmo devera ser sempre devidamente analisado, avaliado e atestado pelos respetivos destinatarios. Os
investidores devem considerar este relatdrio como mais um instrumento no seu processo de tomada de decisdo de investimento. O Banco
Comercial Portugués, S.A. rejeita assim a responsabilidade por quaisquer eventuais danos ou prejuizos resultantes, direta ou indiretamente
da utilizagao da informagao referida neste relatério independentemente da forma ou natureza que possam vir a revestir. A reprodugao total ou
parcial deste documento ndo é permitida sem autorizagdo prévia. Os dados relativos aos destinatarios que constam da nossa lista de
distribuicdo destinam-se apenas ao envio dos nossos produtos, ndo sendo suscetiveis de conhecimento de terceiros.
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