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BEX 35 o018 0%  20d%  204% A performance da Gltima semana foi de 3,7% e 2%, respetivamente. (pag. 8 a 13).
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Dow Jones 15372 00% 17.3% - 133% - fnices jbéricos no verde em dia de pressdo da KPN na Europa
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*Fecho de hoje Fonte: Millennium investment banking, Bloomberg
Petréleo(WTI) 100,7 -1,6% 9,6% 5,9%
CRB ** 286,4 -0,4% -2,9% -6,2% PORTUGAL
OURO 13215 33%  -212% -23,8% ) . )
EUROIUSD 1366 11%  35% . EDP divulgou os dados operacionais do 3° trimestre
Eur 3m Dep* 0,165 00 65 - BCP vende a sua participagéo de 4,48% na Vista Alegre Atlantis
OT 10Y* 6,231 45 -78,0 - . .
Bund 10Y* Les7 62 551 Credit Suisse Group e Morgan Stanley com menos de 2% da PT
*taxa de juro com variagGes em p.b. Constituido sindicato bancério para privatizacdo dos CTT

EUROPA
Certificados Fecho Var. % var.% . . o
@ no ano Schindler Holding alterou o seu programa de recompra de a¢des
63,16 0,2% 12,1% .. . . . ~

PSi20 ’ " Cap Gemini sobe, investidores recebem bem a proposta de recompra de obrigacdes
IBEX35 9926 0,5% 22,6%
FTSEL00 (2) 6568  0,2% 118% Mapfre foi revista em alta pala UBS
ValuegGrowth EU 1290 03%  8L0%  vendas do 3° trimestre da francesa Accor recuaram 3,1%
Technical EU 14,77 1,2% 4,3% . . )
ValueaGrowth US 1106 07% 1700 Lagardere pretende alienar negdcios, de forma a focar-se no seu core business
Technical US 2529 -1,1% 05%  Valeo apresentou uma subida homoéloga de 2,2% nas vendas do 3° trimestre
(1)Média entre compra e venda no fecho
(2)Sem risco cambial (certificado quanto ) EUA

Google divulgou os nameros do 3° trimestre
Resultado liquido do Capital One Financial recuou 5,2%

Base 100 em Euros

114 EPS ajustado da Philip Morris do 3°trimestre. ligeiramente acima do apontado
106 Resultados do 3° trimestre da Goldman Sachs ficaram praticamente estaveis
o8 Verizon Communications divulgou resultados do 3° trimestre acima do esperado
0 — . . . . . Quest Diagnostics apresentou EPS ajustado de $1,02 no 3° trimestre fiscal
g F 2 3 E E a g UnitedHealth Group desiludiu nas receitas do 3° trimestre
S 89 3 8 8 5 8 S
— PSI20 —— S&P500 Euro Stoxx
AGENDA MACRO
Ramiro Loureiro, Analista de Mercados Hora Pals Evento
' 1900 EuA Fed: Discurso de Evans sobre 2 Economia

+351 210 037 856
ramiro.loureiro@millenniumbcp.pt

Fonte: Millennium investment banking, Eloomberg

As cotagdes indicadas sdo os precos de fecho da sessdo anterior. Se ndo for esse o caso, serd indicado. Leia a pendltima pagina para conhecimento de outras Declaragdes e
Prevencdes dirigidas aos destinatarios deste relatorio.
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Fecho dos Mercados

indices ibéricos no verde em dia de pressdo da KPN na Europa

Portugal. O PSI20 subiu 0,1% para os 6340 pontos, com 12 titulos em alta. O volume foi normal,
transacionando-se 522,9 milhdes de ac¢des, correspondentes a €110,9 milhdes (praticamente em
linha com a média de trés meses). Pela positiva destacou-se a Cofina, a subir 5% para os €0,562,
liderando os ganhos percentuais, seguida da Zon Optimus (+4,3% para os €5,15) e da Altri (+2,6%
para os €2,26). O Banif liderou as perdas percentuais (-9,1% para os €0,01), seguido do BES (-
1,4% para os €1,033) e da Jerénimo Martins (-1,2% para os €14,35). A Portugal Telecom recuou
0,2% para os €3,661, contrariando a tendéncia do setor na Europa.

Europa. Os principais indices europeus terminaram divididos entre os ganhos dos indices ibéricos
e as perdas do alemdo DAX. Destaque na Europa para o Carrefour (+3,1%), que revelou que as
suas vendas domésticas cresceram pela primeira vez em mais de dois anos, e para a forte queda
da KPN (-7,9%), depois da America Movil, do milionario Carlos Slim, ter retirado a oferta de
compra a maior empresa de telecomunicac¢des holandesa. Em Wall Street a sesséo foi preenchida
pela earnings season do 3° trimestre, com algumas empresas a serem muito castigadas apds a
apresentacdo de resultados trimestrais, a exemplo do Goldman Sachs, Unitedhealth Group, Ebay
e Xilinx. O fim da paralisagdo dos servi¢os publicos norte-americanos, depois de republicanos e
democratas terem chegado a entendimento para suspender o teto da divida e evitar o
incumprimento dos EUA gerou pouco otimismo nos investidores, 0 que revela que a maioria ja
estava a espera desta decisdo. O indice Stoxx 600 avancou 0,1% (315,98), o DAX perdeu 0,4%
(8811,98), o CAC desceu 0,1% (4239,64), o FTSE ficou praticamente inalterado (6572,27) e 0
IBEX valorizou 0,4% (9918). Os setores que maiores valorizagdes apresentaram foram
Alimentacdo & Bebidas (+1,95%), Media (+1%) e Personal & HouseHold Goods (+0,9%). Pelo
contrario, os setores que mais cairam foram Industrial (-0,9%), Construcao (-0,8%) e Tecnolégico
(-0,7%).

EUA. Dow Jones -0,01% (15371,65), S&P 500 +0,7% (1733,15), Nasdaq 100 +0,6% (3301,278).
Os setores que encerraram positivos foram: Telecom Services (+1,91%), Utilities (+1,61%),
Materials (+1,28%), Consumer Staples (+1,01%), Financials (+0,89%), Health Care (+0,88%),
Industrials (+0,84%), Consumer Discretionary (+0,74%) e Energy (+0,21%),0 (nico setor que
terminou negativo foi Info Technology (-0,19%). O volume da NYSE situou-se nos 709 milhdes,
10% acima da média dos Ultimos trés meses (644 milhdes). Os ganhos ultrapassaram as perdas
4,4 vezes.

Hot Stocks ‘

A Cap Gemini estd em maximos de 6 anos, a subir 3,9% para os €47,335, com 0s investidores a
recebem positivamente a proposta de recompra das obrigacfes convertiveis em acfes OCEANE
2014 que tem dispersas, através de um reverse bookbuilding, que tinham data de conversdo a 1 de
janeiro de 2014. Parte do financiamento sera feito através de uma nova oferta no valor de €350
milhdes de obrigagdes convertiveis para 2019 (ORNANE). A empresa afirmou ainda que esta em
conversagles para a compra da unidade de servicos de software da francesa Areva, maior
fabricante mundial de reatores nucleares.
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Portugal ‘ ‘

EDP divulgou os dados operacionais do 3° trimestre

A EDP divulgou os dados operacionais do 3° trimestre. Os volumes de energia distribuida em
Portugal aumentaram cerca de 1,3% e em Espanha aumentaram 6,2% face ao periodo homélogo, o
que demonstra alguns sinais de melhoria. A producdo liberalizada aumentou cerca de 6% face ao
periodo homologo, tendo sido suportada pelo aumento substancial da producéo hidraulica (+68%
face ao trimestre homdlogo). A producdo das centrais a carvdo aumentou cerca de 18% face ao
periodo homdlogo, enquanto a producdo das centrais a gas diminui cerca de 41% face ao periodo
homdlogo. Acreditamos que este energy mix ajude a reduzir os custos de geragdo. A producéo
liberalizada representou cerca de 41% dos volumes fornecidos a clientes, o que significa que mais
de metade da eletricidade fornecida foi comprada em mercado. Depois da divulgacdo destes
resultados ndo antecipamos alteragdes a nossa avaliagdo. Os resultados do 3° trimestre serdo
divulgados no dia 31 de Outubro depois do fecho de mercado e havera uma conference call no dia
seguinte as 11 horas.

(para mais informagdes, por favor consultar Snapshot: EDP - 3Q13 Operating Data Comment -
Electricity distribution showing some signs of improvement).

EDP: Recomendagdo de Manter, Preco Alvo 2013 €2,85, Risco Baixo;

Vanda Mesquita, Analista de acdes.

O BCP vendeu a sua participacdo de 4.48% na Vista Alegre Atlantis ao Grupo Visabeira. (CMVM)

A PT informou através da CMVM que o Credit Suisse Group E 0 Morgan Stanley passaram a deter
menos de 2% dos direitos de voto correspondentes ao capital social da PT.

Constituido sindicato bancério para privatizacdo dos CTT

Segundo a imprensa, o sindicato bancario que ira realizar a privatizagdo dos CTT por dispersao no
mercado de capitais ja esta constituido. A ParpUblica escolheu a Caixa Banco de Investimentos e o
JP Morgan como lideres da operacdo, juntando-se o Espirito Santo Investment Bank e o BBVA
como co-lideres.

Recorde-se que o Governo aprovou no passado dia 10 de Outubro em Conselho de Ministros a
colocacdo em bolsa de até 70% do capital dos CTT através de OPV e venda direta a investidores
institucionais.

Europa ‘ ‘

Por rasoes legais, a Schindler Holding, fabricante suica de elevadores e escadas rolantes, alterou
0 seu programa de recompra de agdes, que tem desde inicio do ano, devido a uma oferta de um
acionista para a venda de um bloco de 2,37 milhdes de a¢des.

A seguradora espanhola Mapfre foi revista em alta pala UBS, com a recomendacdo a passar de
Neutral para Buy.

As vendas do 3° trimestre da francesa Accor, maior cadeia de hotéis da Europa, recuaram 3,1%
para os €1,44 mil milhGes, penalizadas pela valorizagdo do euro e por desinvestimentos, falhando
os €1,47 mil milhdes estimados pelos analistas. Recorde-se que a empresa esta no primeiro de trés
anos de reestruturacdo, que inclui construcdo do seu negécio nos mercados emergentes, reducdo
de divida, venda de ativos e corte de custos.
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A Lagardere, maior empresa de publicidade de Franga, pretende alienar negécios, de forma a
focar-se o seu core business.

A Valeo, fabricante de pecas para automéveis, apresentou uma subida homoéloga de 2,2% nas
vendas do 3° trimestre, para os €2,91 mil milhGes, impulsionadas pela procura na China e
América do Norte, bem como pelos sinais de que o mercado automdvel na Europa esta a
estabilizar. Ainda assim ficaram ligeiramente aquém do esperado (€2,93 mil milhdes).

EUA

A Google, proprietaria do maior site de pesquisa online, divulgou os nimeros do 3° trimestre, que
ficaram acima das expetativas. EPS ajustado $10,74 vs. consenso $10,36. As receitas excluindo
custos de aquisicdo de trafego foram de $11,92 mil milhdes vs. consenso $11,64 mil milhGes.

A Advanced Micro Devices, segunda maior fabricante mundial de microprocessadores para
computadores, reportou um EPS ajustado de $0,04 no 3° trimestre, melhor que o esperado
($0,02), beneficiado por melhores receitas: $1,46 mil milhdes vs. consenso $1,42 mil milhdes.
Para 0 4° trimestre a empresa preveé receitas entre $1,38 e $1,67 mil milhdes, o que compara com
o0 consenso de $1,52 mil milhdes.

O resultado liquido do banco norte-americano Capital One Financial recuou 5,2% para $1,12
mil milhdes. EPS ajustado $1,92, melhor que o consenso de $1,81. O produto bancério também
ficou acima do estimado: $5,65 mil milhdes vs. $5,59 mil milhdes.

A Intuitive Surgical, fabricante de equipamentos para o ramo da medicina, apresentou uma
queda de 14,5% no resultado liquido do 3° trimestre para $156,8 milhdes, devido a menos
receitas, que recuaram 7,2% para $499 milhGes, abaixo dos $525,9 milhdes apontados pelos
analistas. O EPS ajustado de $3,99 superou o consenso de $3,40.

O Fifth Third Bancorp, maior banco de Ohio, apresentou um EPS ajustado de $0,41 relativo ao
3° trimestre, em linha com o previsto. A beneficiar estive a reducdo das provisbes, dos $64
milhdes para os $51 milhdes (vs. consenso $66,4 milhdes). O racio Core Tier | no final do
trimestre subiu para os 9,89%.

A Philip Morris, produtora de tabaco, prevé atingir um EPS anual no intervalo $5,35-$5,40. No 3°
trimestre o EPS ajustado situou-se nos $1,44, ligeiramente acima do apontado pelos analistas. As
receitas antes de impostos vieram nos $7,93 mil milhdes, em linha com o esperado.

O Goldman Sachs, um dos principais bancos norte-americanos, referiu que os resultados do 3°
trimestre ficaram praticamente estaveis, com o corte de custos a compensar uma queda de 20%
nas receitas. O resultado liquido trimestral situou-se nos $1,52 mil milhdes, ou $2,88 por acéo, o
que supera os $2,47 apontados pelos analistas. O produto bancario caiu para os $6,72 mil
milhdes, falhando os $7,35 mil milhdes esperados.

A Verizon Communications, segunda maior telecom dos EUA, divulgou resultados do 3°
trimestre acima do esperado, beneficiados pela melhoria das subscri¢des de telemdveis. O EPS
ajustado veio nos $0,77 vs. consenso $0,74. As receitas cresceram 4,4% para $30,28 mil milhges,
acima dos $30,17 mil milhdes aguardados.
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A Quest Diagnostics, empresa especializada em diagndsticos médicos, apresentou EPS ajustado
de $1,02 no 3° trimestre fiscal, como previsto. As receitas recuaram cerca de 3% para $1,79 mil
milhdes também praticamente em linha com o esperado. Em termos anuais a empresa espera
EPS ajustado entre $3,85 e $3,95, abaixo da anterior previsdo de $4,35-$4,50 e do consenso de
$4,05. As previsfes de receitas anuais também foram revistas em baixa, de um decréscimo de 1%
a 2% para uma queda de 3,5%, o que compara com a estimativa de 2% dos analistas.

A UnitedHealth Group, maior seguradora de salde norte-americana, desiludiu nas receitas do 3°
trimestre, ao crescerem apenas 12$ para $30,6 mil milhdes (vs. consenso $30,9 mil milhdes). O
resultado liquido subiu menos de 1% para $1,57 mil milhdes. O EPS veio nos $1,53, em linha com
0 estimado.

A Noble Corp contratante de plataformas offshore para a inddstria petrolifera, reportou EPS
ajustado de $0,85, melhor que os $0,70 estimados. As receitas foram de $1,08 mil milhdes,
também acima dos $1,07 mil milhdes previstos.

A Peabody Energy a maior produtora de carvao, apresentou um lucro inesperado no 3° trimestre,
a beneficiar da recuperacdo dos precos de carvdo para gerar eletricidade. O EPS ajustado foi de
$0,05 vs. -$0,04 estimados. As receitas cairam 12,6% para $1,8 mil milhdes, ainda que melhor
que os $1,78 mil milhdes esperados.
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Resultados ‘ ‘
. Dia do
Empresa 3* Trim. 2013 Investidor
Galp Energia * 14-10 AA
Poriucel 21-10 DF
Iberdrola 2310 AA
BES 25-10 DF
Galp Energia 28-10 AA
Impresa 28-10 OF
AR 28-10 DF
BFI 30-10 DF
EDF Renovaveis 30-10 AA
Jerdnimo Marins 10 AA
Indra 31-10 DF
EDF 31-10 DF
Semaps 01-11 DF
BCP 04-11 DF
REN 07-11 DF
Novabase 07-11 DF
Marier 07-11 DF
Sonae Skerra 07-11 DF
Telefonica 08-11 AA
Gling 12-11
Zon Mulimedia 14-11 AA
Sonas Indisiria 14-11 DF
Forugal Telecom 14-11 AA
Sonascom 14-11 AA
Sonae 15-11 AA
Iberscl 19-11 DF
Sonae Capital 20-11 DF
Mata-Engi 21-11 DF
Cimpar 25-11 DF
Redius 28-1
Media Capital n.a.
Cofina n.a.
Soares da Cosia n.a.
ESFG n.a.
SAG n.a.

Ad: Antez Absrura; DF: Depoz Fecho; na. - ndo dizponivel (2) ezperado
Fontz: Mib, Bloomberg, Rewers, ouras. *Resuliados Operacionais
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Dividendos ‘ ‘
DPA Data Data
Empresa Bruto AG Pagamento Ex-Div Obs. Ano Anterior
Pagamento  DPA Bruto
Corticeira amorim 0,100 04-Abr-13 30-Abr-13 25-Abr-13  Aprovado - 0,000
Media Capital 0,134 29-Abr-13 mai-13 - Aprovado 19-04-12 0,069
Cofina 0,010 18-Abr-13 08-Mai-13 03-Mai-13  Aprovado 11-05-12 0,010
J. Martins 0,295 10-Abr-13 08-Mai-13 03-Mai-13  Aprovado 30-04-12 0,275
F Ramada 0,090 18-Abr-13 09-Mai-13 06-Mai-13  Aprovado 25-05-12 0,080
Galp Energia** 0,120 22-Abr-13 16-Mai-13 13-Mai-13  Aprovado 24-05-12 0,200
Portugal Telecom 0,325 19-Abr-13 17-Mai-13 14-Mai-13  Aprovado 25-05-12 0,435
Altri 0,025 18-Abr-13 17-Mai-13 14-Mai-13  Aprovado 25-05-12 0,020
Sonaecom 0,120 24-Abr-13 22-Mai-13 17-Mai-13  Aprovado 24-05-12 0,070
EDP 0,185 06-Mai-13 23-Mai-13 20-Mai-13  Aprovado 16-05-12 0,185
EDP Renovaveis 0,040 23-Abr-13 23-Mai-13 20-Mai-13  Aprovado - 0,000
Zon Multimedia 0,120 24-Abr-13 24-Mai-13 21-Mai-13  Aprovado 25-05-12 0,160
Mota-Engil 0,110 24-Abr-13 24-Mai-13 21-Mai-13  Aprovado 17-05-12 0,110
REN 0,170 30-Abr-13 27-Mai-13 22-Mai-13  Aprovado 20-04-12 0,169
Sonae 0,033 30-Abr-13 30-Mai-13 27-Mai-13  Aprovado 30-05-12 0,033
Novabase 0,100 02-Mai-13 03-Jun-13 29-Mai-13  Aprovado 04-06-12 0,030
Ibersol 0,055 06-Mai-13 05-Jun-13 31-Mai-13  Aprovado 11-05-12 0,055
Portucel 0,160 21-Mai-13 06-Jun-13 03-Jun-13  Aprovado 20-04-12 0,221
Semapa 0,255 31-Mai-13 14-Jun-13 11-Jun-13  Aprovado 11-06-12 0,255
Teixeira Duarte 0,015 25-Mai-13 18-Jun-13 13-Jun-13  Aprovado - 0,000
Cimpor 0,016 23-Mai-13 24-Jun-13 19-Jun-13  Aprovado 03-08-12 0,166
Iberdrola* 0,030 22-Mar-12 03-Jul-13 03-Jul-13  Aprovado 23-07-12 0,160
Indra 0,340 26-Jun-13 09-Jul-13 09-Jul-13  Aprovado 04-07-12 0,680
Iberdrola* 0,130 - 22-Jul-13 22-Jul-13  Aprovado 0,000
Galp Energia** 0,144 - 18-Set-13 13-Set-13  Aprovado 18-09-12 0,120
Novabase**** 0,500 25-Set-13 10-Out-13 07-Out-13  Aprovado - 0,000
Telefénica* 0,350 30-Mai-13 06-Nov-13 06-Nov-13  Aprovado - 0,000
BCP *+* - 20-Mai-13 - - - - 0,000
BES 0,000 27-Mar-13 - - Aprovado - 0,000
BPI #** - 24-Abr-13 - - - - 0,000
Banif 0,000 - - - - - 0,000
ESFG 0,000 26-Abr-13 - - Aprovado - 0,000
Telefénica* 0,000 30-Mai-13 - - Aprovado 18-05-12 0,530
Impresa 0,000 23-Abr-13 - - Aprovado - 0,000
Glintt 0,000 23-Mai-13 - - Aprovado - 0,000
Brisa 0,000 19-Mar-13 - - Aprovado - 0,000
Inapa 0,000 10-Abr-13 - - Aprovado - -
Sonae Industria 0,000 12-Abr-13 - - Aprovado - 0,000
Sonae Capital 0,000 18-Mar-13 - - Aprovado - 0,000
Soares da Costa - 30-Mai-13 - - - - 0,000
Martifer 0,000 10-Abr-13 - - Aprovado - 0,000
SAG 0,000 06-Mai-13 - - Aprovado - 0,000
Reditus 0,000 31-Mai-13 - - Aprovado - 0,000

na: N&o disponivel

Proposto: Anunciado pela empresa, a ser proposto a Assembleia Geral

Aprovado: Dividendo j& aprovado pela Assembleia Geral

Estimado: Estimado pelo Mib

* Empresa paga dividendos 2 vezes ao ano (1° div. ja pago em janeiro)

** Empresa paga dividendos 2 vezes ao ano

*** Os bancos que recorreram a apoio do Estado estéo restritos de pagar dividendos.
*** Dividendo Extraordinario
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Carteira Técnica

Zona Euro: A performance da ultima semana foi de 3.7%. A melhor contribuicdo foi de Stora
Enso Oyj-R (+119pb) e a pior foi de Aalberts Inds (8pb).

Carteira Zona Euro da dltima semana

Peso  Preco  Ultimo Variagdo Contribuigdo
Empresa Setor Inicial Ent?gda Preco %"}3 Performaﬁf:e
Aglbenz Inds Industrial 14, 20% 20,69 20,80 0,56% 0,08%
Carrefour 5a Retalho 14,29% 26,89 27,64 3,58% 0,51%
Total Sa Energia 14, 25% 43,64 44 42 1,80% 0,26%
Firedli & C. Auiomivel 1420% 1006 1022  159% 0,23%
Renauk Sa Automdvel 14,20% 84,91 68,06  4,84% 0,69%
Sky Deutschiand Media 14, 20% 6,90 7,25 5,13% 0,73%
Swra Enso Oyj-R Fecursos MNaurais 14,29% 6,41 6,95 8,35% 1,19%
Agdes 100% 3,60%
Cash 0%
Carteira Técnica 3,69%
Eurg Sioo 1,38%
Diferenga 231pp
Explicada pela carieira 2.31pp
Explicada pela subsxposicio ao Euro Stoxx Opp
e Performance no (iftimo ano 0 - Performance da Carteira desde o langamento
o e EUPD) SHONN e Cirieirs Zona Euiry”® !\/ 180 e
100 /"\,/ T ﬁ/}ﬂﬁ‘ﬂ Y
- A /\A\ / / 120 v A Wr\ w—'
100 \ TDJ\\\_//-’ ) fJ “:; W . WAV
% - = — - 8 = — — — - ~
= 2 5 S E 3 E z 3 I
= 5 = £ = E E = = 2
1Semana 1Més  3Meses GMeses YTD 2012 2011 2010 2000 2008~ 2007 2006~ 2005~
Carteira®  37% §6%  101%  102%  05% 130% -142% 237% B49% -453% -38% 234% G6E%
Euro Stoxx  1,4% 1,7% 9,6% 17,3%  153% 155% -17.7% -01% 234% -463% 4,8% 194% 240%

* A carteira tem exposigdo variavel ao mercado acionista
™ Fecho na oftima quinta-feira de cada ano, exceto em 2008 (terga-feira 30/12)

Fonte: Millennium investment banking, Bloomberg
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EUA: A performance da ultima semana foi de 2%. A maior contribuicéo foi de Sba Comm Corp-A

(+40pb) e a pior foi de Parker Hannifin (-1pb).

Carteira EUA da (ltima semana

Empresa Setor Fh.laslo Prego  Ultimo Variagio Contribuigio
Inicial Entrada  Prego % Performance
Beam Inc Alimeniagdo & Bebidas 5,45% 67,38 69,61 3.31% 0,18%
Honeywell Ind Industrial 5,45% 85,09 86,74 1,54% 0,11%
Loews Corp Segurador 5 45% 4513 48 76 1,31% 0,07%
Margan Stankey Financeirg 5,45% 27,64 2893 467% 0,25%
Nike Inc -CI B Bens Pessoais 5,45% 73,44 7454 150% 0,08%
Principal Finl Segurador 5,45% 4332 45,62 5,31% 0,29%
Farker Hannifin Industrial 45% 10706 10682 -0,22% -0,01%
Sba Comm Corp-A Telkecomunicagdes 5,45% 78,44 8417 T30% 0,40%
Constelaion-A Alimeniagdo & Bebidas b,45% 60,95 43,89 4,82% 0,26%
Te Connecivity Industrial b,45% 51,33 b2 48 2,24% 0,12%
Thermo Fisher Farmacéuico b,45% 9227 45,62 3,63% 0,20%
Acbes B0% 3.26%
Cash 40%
Carteira Tecnica 2.0%
S&FP 500 24%
Diferenca -0.45pp
Explicada pela carieira 0.86pp
Explicada pela subexposicao ac 5&F 500 -1.3pp

Performance no dttimo ano

Performance da Carteira desde o lancamento

120

v v
104
— &P 500 Carteira EUA*

100 10

S Z 5 : g 5 8 g = £ = = =

2 2 g = g 2 5 3 = 3 8 35 3
18emana 1 Mes 3 Meses 6 Meses ¥TD 212 2011 2010 2009 2008
Carteira® 2.0% -0,1% 18% 73% 12,1% 12.7% -5,2% 20,4% 35,1% 34.4%
S&P 500 24% 0.6% 2,68% 10,6% 19,3% 13.4% 0,0% 12,8% 235% 38,5%

* A carteira tem exposicdo vanavel ao mercado acionista
™ backtest

Fonte: Millennium investment banking, Bloomberg
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Opinido Técnica

Esta semana reiteramos as nossas perspetivas técnicas. Acreditamos que o cenario favorece
maior alocacdo ao mercado europeu que ao norte-americano. O pullback que o Stoxx 600
realizou da-lhe forga para alcancar os 330 pontos (+5%) no curto prazo, apresentando um
potencial de valorizagdo de quase 14% a longo prazo. Ja o S&P 500 tem um ganho potencial de
apenas 2% até ao topo do canal ascendente iniciado em 2009, nos 1750 pontos. As perspetivas
de médio prazo do indice nacional PSI20 melhoraram, pois conseguiu ultrapassar a linha de
tendéncia negativa iniciada em 2009, ainda que no curto prazo possa sentir alguma pressao nos
maximos do ano (6350 pontos). Assim, esta semana vamos manter a nossa exposi¢ao da
Carteira da Zona Euro nos 100% e da Carteira dos EUA nos 60%.

STOXX 600

O Stoxx 600 reagiu em alta a linha que une os maximos de maio e agosto deste ano (a verde),
apos o esgotamento de um pullback, dando-lhe forga para um novo arranque até aos 330 pontos,
topo do canal ascendente dos Gltimos dois anos (a azul, +5%), nivel mais elevado desde maio de
2008 (linha a vermelho). Existe contudo a possibilidade de consolidagédo do indice europeu, entre
a linha a verde (cerca dos 300 pontos, -5%) e 0s niveis atuais (proximo dos 315 pontos, maximos
do ano). No médio prazo, € essencial que em corre¢des, o0 indice conserve intacta a base da
figura iniciada em 2011 (a azul), nos 290 pontos (-8%), pois caso contrario poderia ser projetado
para a base do canal ascendente mais longo, iniciado em 2009 (a rosa), situada nos 265 pontos
(-16%). Para o longo prazo, o cendrio do Stoxx 600 continua positivo, com potencial de
valorizagdo de 14%, até aos 360 pontos, enquadrado no canal ascendente dos Ultimos 4 anos (a
rosa).

Fonte: Millennium investment banking, Bloomberg
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PSI20

O cenério técnico de médio prazo do PSI20 melhorou significativamente na uUltima semana, apés
este ter conseguido ultrapassar a linha de tendéncia negativa iniciada em 2009 (a amarelo) com
aumento de volume. Ainda assim, uma vez que o indice nacional estd a apenas 0,3% dos
maximos do ano, nos 6350 pontos, pode encontrar alguma pressdo no curto prazo, sendo
desejavel que num pullback se mantenha acima dos 6000 pontos (5% abaixo do fecho de 16 de
outubro). O cenério de longo prazo continua positivo desde final de 2012, quando ultrapassou a
linha negativa 2007-2012 (a vermelho), com target nos 7350 pontos (+16%), apesar da barreira
intermédia dos 6600 pontos (+4%).

Fonte: Millennium investment banking, Bloomberg
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S&P 500

O S&P 500 recuperou na Gltima semana, suportado pela linha ascendente iniciada em fevereiro
ltimo (a amarelo). Neste momento o indice encontra-se a testar a resisténcia dos 1710 pontos,
sendo desejavel que encontre forca para fazer novos maximos, estando de qualquer forma
limitado pelos 1750 pontos (a apenas 2% dos niveis atuais) no topo do canal ascendente iniciado
em 2009 (a rosa). Uma resposta negativa a atual barreira indiciaria a formagéo do dltimo ombro
de um Head & Sholders. Caso se confirme esta figura técnica de inversdo de tendéncia, a
projecdo aponta para 0s 1570 pontos, coincidente com a base do canal ascendente dos dltimos
dois anos (a verde), 9% abaixo do fecho de 16 de outubro. A base do canal mais longo (a rosa)
situa-se nos 1480 pontos (-14%), coincidente com o nivel dos 38,2% de correcdo de Fibonacci,
da subida entre outubro de 2011 e agosto deste ano.

Fonte: Millennium investment banking, Bloomberg
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A Carteira Zona Euro estara 100% investida em 13 empresas (peso 7,7% cada).

Carteira Zona Euro para esta semana

18 outubro 2013

Ticker Bloomberg Empresa Setor Peso Inicial  Prego Entrada
ACA FP Equity Credit Agricole Banca T.7% 9,20
CABK SM Equity Caixabank 5.4 Banca T.7% 3,36
DG FP Equity Vinci 5a Consirugdo T.7% 45,48
EDF FP Equiy Edf Lifiides 7,7% 25,65
ELE 5M Equiy Endesa Lifiides 7,7% 20,65
HOT GY Equity Hochief Ag Consirugdo T.7% 62,54
ME IM Equity Medicbanca Banca T.7% 6,37
MT NA& Equity Arcelormital Recursos Maturais T.7% 11,69
SKG ID Equity Smurit Kappa Gr Industrial T.7% 18,10
= STERV FH Equity Siora Enso Oyj-R Recursos Maturais T.7% 6,95
TKA AV Equity Telekom Austria Telecomunicagies T.7% 6,36
UCG IM Equity Lnicredit Spa Banca T.7% 5,61
WKL NA Equity Woliers Kluwer Media T.7% 19,36
Agies 100%
Cash 0%

* Permanece em carteira, apenas ajusta peso na nova composicao.

CARTEIRA EUA

A Carteira EUA estard 60% investida equitativamente em 11 empresas (peso 5,5% cada).

Carteira EUA para esta semana

Ticker Bloomberg Empresa Setor Peso Inicial  Prego Entrada
APD US Equity Air Prods & Chem Quimico 5,5% 109,87
BCR US Equity Cr Bard Inc Farmacéuico 55% 122,23
CB US Equity Chubb Corp Segurador 55% 42,1
CL US Equity Colgate-Palmoliv Bens Pessoais 55% 63,41
FOXA US Equity Twenty-First C-A Media 55% 34,32
KR US Equity Kroger Co Retalho 55% 421
LOW US Equity Lowe'5 Cos Inc Retalho 55% 49,02
MCK US Equity Mckesson Corp Retalho 55% 142,82
MMC US Equity Marsh & Mclennan Segurador 55% 4530
NOC US Equity Northrop Grumman Indusrial 55% 100,73
VRSK US Equity Verigk Analy-A Indusrial 55% 68,71
Acies 60%

Cash 40%

Pagina 13 de 15




W HIE R el Diario Acdes 18 outubro 2013

Declaracgoes (“Disclosures™)

. Este relatdrio foi elaborado em nome de Millennium investment banking (Mib), marca registada do Banco Comercial
Portugués, S.A. (Millennium bcp).

. O Millennium bep é regulado pela Comissdo de Mercado de Valores Mobiliarios.

L] Recomendacdes:

Comprar, significa mais de 10% retorno absoluto;
Manter, significa entre 0% e 10% retorno absoluto;
Reduzir, significa entre —=10% e 0% retorno absoluto;
Vender, significa menos de —10% retorno absoluto.

L] Em termos gerais o periodo de avaliagéo incluido neste relatério é o fim do ano corrente ou o fim do préximo ano.

L] Risco é definido pelo analista em termos qualitativos (Alto, Médio, Baixo).

. Normalmente, atualizamos as nossas valorizagfes entre 3 e 9 meses.

- O Millennium bcep proibe os seus analistas e os membros dos respetivos agregados familiares ou situagdes legalmente
equiparadas de deterem agdes das empresas por eles cobertas.

. O Millennium bep pode ter relagfes comerciais com as empresas mencionadas neste relatério.

. O Millennium bcp espera receber ou tenciona receber comissdes por servigos de banca de investimento prestados as
empresas mencionadas neste relatério.

- As opinifes expressas acima, refletem opinides pessoais dos analistas. Os analistas ndo recebem e nédo vao receber

nenhuma compensagao por fornecerem uma recomendacao especifica ou opinido sobre esta(s) empresa(s). Nao existiu ou
existe qualquer acordo entre a empresa e o analista, relativamente a recomendagéo.

. A remuneragdo dos analistas é parcialmente suportada pela rendibilidade do grupo BCP, a qual inclui proveitos de banca de
investimento.

L] O grupo BCP detém mais de 2% da EDP.

- O grupo BCP foi escolhido para avaliar a EDP, relativamente a 82 fase do processo de privatizagdo.

- O grupo BCP foi escolhido para avaliar a REN, relativamente a 22 fase do processo de privatizagéo.

. Um membro do Conselho de Administragdo Executivo do Millennium bcp é membro do Conselho Geral e de Supervisdo da
empresa EDP - Energias de Portugal, S.A..

. 0 Banco Millennium bcp Investimento, S.A. (atualmente incorporado no Millennium bcp) integrou o consércio, como "joint
global coordinator”, de IPO (Initial Public Offering) da EDP Renovaveis.

- 0 Banco Millennium bcp Investimento, S.A. (atualmente incorporado no Millennium bcp) integrou o consoércio, como "Co-
leader", da operagdo de aumento de capital do BES, realizada em Abril 2009.

. O Millennium bcp integrou o consércio, como "Co-Manager”, da operagédo de aumento de capital do BES, realizada em Maio
2012.

. Millenniumbcp através da sua area de Banca de Investimentos presta servi¢os de banca de investimento a Tagus Holdings
S.a.r.l. (“Oferente” no lancamento da oferta pablica de aquisicdo das a¢des Brisa - Autoestradas de Portugal, S.A.).

- Recomendacdes s/ empresas analisadas pelo Millennium bcp (%).
Recomendagéo set-13  jun-13 mar-13 dez-12 jun-12 dez-11 dez-10 dez-09 dez-08 dez-07 dez-06 dez-05 dez-04
Compra 59% 7% 76% 7% 8% 68% 79% 63% 54% 41% 37% 30% 63%
Manter 9% 9% 10% 12% 4% 11% ™% 15% 4% 2% 11% 40% 6%
Reduzir 18%  14%  14% 4% 0% 0% 0% % 0% 0% 21% 5% 6%
Vender 14% 0% 0% 4% % % 4% 4% 0% 14%  16% 5% 0%
Sem Recom./Sob Revisdo 0% 0% 0% 4% 11% 14% 11% 11% 42% 18% 16% 20% 25%
Variagdo 1%  -46% 3,0% 20% -14% -28% -10% 33% -51% 16% 30% 13% na
PSI 20 5954 5557 5822 5655 4698 5494 7588 8464 6341 13019 11198 8619 7600

Prevencdes (“Disclaimer™)

A informagdo contida neste relatério tem carater meramente informativo e particular, sendo divulgada aos seus destinatarios, como mera
ferramenta auxiliar, ndo devendo nem podendo desencadear ou justificar qualquer acdo ou omissdo, nem sustentar qualquer operagéo, nem
ainda substituir qualquer julgamento préprio dos seus destinatarios, sendo estes, por isso, inteiramente responsaveis pelos atos e omissées
que pratiquem. Assim e apesar de considerar que o conjunto de informagdes contidas neste relatério foi obtido junto de fontes consideradas
fidveis, nada obsta que aquelas possam, a qualquer momento e sem aviso prévio, ser alteradas pelo Banco Comercial Portugués, S.A..
Qualquer alteragdo nas condigdes de mercado podera implicar alteragées neste relatério. As opinides aqui expressas podem ser diferentes ou
contrarias a opinides expressas por outras areas do grupo BCP, como resultado da utilizacdo de diferentes critérios e hipéteses. Ndo pode,
nem deve, pois, o Banco Comercial Portugués, S.A. garantir a exatiddo, veracidade, validade e atualidade do conteldo informativo que
compde este relatério, pelo que o mesmo devera ser sempre devidamente analisado, avaliado e atestado pelos respetivos destinatarios. Os
investidores devem considerar este relatério como mais um instrumento no seu processo de tomada de decisdo de investimento. O Banco
Comercial Portugués, S.A. rejeita assim a responsabilidade por quaisquer eventuais danos ou prejuizos resultantes, direta ou indiretamente
da utilizacdo da informacéo referida neste relatério independentemente da forma ou natureza que possam vir a revestir. A reproducéo total ou
parcial deste documento ndo é permitida sem autorizagdo prévia. Os dados relativos aos destinatarios que constam da nossa lista de
distribuicdo destinam-se apenas ao envio dos nossos produtos, ndo sendo suscetiveis de conhecimento de terceiros.
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