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Fecho dos Mercados ‘ ‘

Sessao de terca-feira foi positiva para mercados de agoes

Portugal. O PSI20 subiu ontem 0,5% para os 5982 pontos, com 14 titulos em alta. O volume foi
normal, transacionando-se 146,6 milhdes de agdes, correspondentes a €107,5 milhdes (10%
acima da média de trés meses). A Mota Engil (+3,8% para os €3,041) liderou os ganhos
percentuais, seguida do BPI (+3,2% para os €0,958) e da Zon Optimus (+3% para os €4,53). A
Portugal Telecom subiu 2,1% para os €3,400, acompanhando a tendéncia do setor na Europa. A
Jeronimo Martins liderou as perdas percentuais (-4% para os €14,58), seguida da Altri (-0,6%
para os €1,932) e da Portucel (-0,4% para os €2,676).

Europa. As pracas europeias encerraram em alta, com os investidores a reagirem em relativa
indiferenca a paralisagéo parcial dos servigos publicos nos EUA, perante o impasse na aprovagdo
do orgamento. A sustentar o sentimento estiveram recomendagdes de compra de algumas casas
de investimento internacionais, que levaram titulos como a Telecom ltalia (+5,2% para €0,6415), a
Vestas Wind Systems (+6,8% para Kr148,5) e a Accor (+3,8% para €31,90) a registarem
valorizagbes expressivas. O indice Stoxx 600 avangou 0,8% (312,86), o DAX ganhou 1,1%
(8689,14), o CAC subiu 1,3% (4196,6), o FTSE deslizou 0,03% (6460,01) e o IBEX valorizou 1,7%
(9341,5). Os setores que maiores valorizagdes apresentaram foram Bancario (+1,9%), Construgéo
(+1,76%) e Industrial (+1,46%). Pelo contrario, os setores que mais cairam foram Alimentagéo &
Bebidas (-0,94%), Recursos Naturais (-0,87%) e Personal & HouseHold Goods (-0,12%).

EUA. Dow Jones +0,4% (15191,7), S&P 500 +0,8% (1695), Nasdaqg 100 +1,1% (3253,045). Todos
os setores encerraram positivos: Health Care (+1,28%), Info Technology (+0,95%), Consumer
Discretionary (+0,88%), Industrials (+0,72%), Financials (+0,72%), Telecom Services (+0,64%),
Consumer Staples (+0,58%), Energy (+0,54%), Materials (+0,46%) e Utilities (+0,36%). O volume
da NYSE situou-se nos 679 milhdes, 6% acima da média dos Ultimos trés meses (642 milhdes).
Os ganhos ultrapassaram as perdas 4,1 vezes.

PT e Oi anunciam proposta de fusao

A Portugal Telecom e a Oi divulgaram hoje uma proposta de fusdo entre a PT, a Oi e as holdings
da Oi com vista a constituirem uma Unica sociedade cotada brasileira denominada de CorpCo. As
operadoras esclarecem em comunicado que a fusdo agora proposta aos acionistas é uma
consequéncia natural da alianga industrial entre a Portugal Telecom e a Oi estabelecida em 2010.
O novo operador tera como CEO Zeinal Bava, atual CEO da Oi e da PT Portugal. Henrique
Granadeiro sera o vice-presidente do Conselho de Administragéo.

Como parte da transagao, a Oi propde a realizagdo de um aumento de capital em dinheiro com um
minimo de R$7 mil milhdes (€2,3 mil milhdes) e com um objetivo de R$8 mil milhdes (€2,7 mil
milhdes). Deste valor, R$2 mil milhdes (€0,7 mil milhdes) estdo garantidos pelos acionistas da
Telemar Participagdes (holding que controla a Oi SA). Assumindo um aumento de capital em
dinheiro de R$8 mil milhdes ao prego médio das agées da Oi de R$4.36, os acionistas da Oi irdo
deter 38,1% do capital social da CorpCo. Os maiores acionistas da PT, Avistar (Bes) e Ongoing
apoiam a transagao e assinaram o acordo de intemgdes.

As operadoras anunciaram que estimam que as sinergias da fus&o tenham uma valor atual liquido
de R$5,5 mil milhdes (€1.8 mil milhdes), sendo R$3,3 mil milhdes sinergias operacionais e R$2.2
mil milhdes sinergias financeiras. Se considerarmos que os acionistas da PT se apropriam de 38%
das sinergias anunciadas, entdo o impacto no valor da acdo seria de €0.76/ agao. Realgamos no
entanto que existem diversas condi¢cdes necessarias para que a operagdo se efetive e que as
proprias sinergias se materializem.

Nao esperavamos que a PT e a Oi avangassem tdo cedo para uma fusdo, considerando que
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grande parte das sinergias poderiam ser obtidas no ambito do acordo estratégico existente. As
sinergias anunciadas sé&o significativas, mas 40% do valor anunciado vem de sinergias financeiras
sobre as quais ainda néo temos detalhe. O maior risco de a operagdo néo se realizar parece vir do
aumento de capital de R$7 — 8 mil milhdes da Oi, dado que apenas R$2 mil milhdes estdo
garantidos. A PT vai realizar uma conference call as 17h30 de hoje, pelo que devermos ter mais
informacgao ao final do dia.

Portugal Telecom, Recomendagdo de Comprar, Preco Alvo 2013 €4.00, Risco Médio.
Alexandra Delgado, CFA, Analista de Agdes

Portugal ‘

Acionistas da Zon Optimus aprovam 6rgéos sociais; Miguel Almeida é o novo CEO

Os acionistas da Zon Optimus aprovaram hoje em assembleia os 6rgéos socias, com Miguel
Almeida como CEO da operadora. Luis Lopes, COO da Zon, sera vice-presidente e José Pedro
Pereira da Costa, também da Zon, mantém o cargo de CFO. Transitam da Optimus Ana Paula
Marques e Manuel Ramalho Eanes. Da Zon vem ainda André Almeida, responsavel pela operacao
angolana. Do lado de Isabel dos Santos estara ainda Miguel Martins, antigo presidente executivo
da Angolana Unitel. Rodrigo Costa, até agora CEO da Zon, passa a administrador ndo executivo. O
conselho de administragdo tera 11 elementos, incluindo Angelo Paupério, Lobo Xavier, Claudia
Azevedo, Fernando Martorell, Isabel dos Santos e ainda Mario Silva. Jorge Brito Pereira, advogado
da Zon, sera presidente do conselho de administragao, substituindo Daniel Proenga de Carvalho. A
assembleia contou com a representagdo de 77.4% do capital da Zon Optimus. Foram ainda
aprovados os novos estatutos da empresa, que mantém a limitagdo de 10% para a participagéo de
empresas concorrentes no seu capital.

Recomendagao de Reduzir, Prego Alvo 2013 €4.30, Risco Médio.
Sonaecom, Recomendagéo de Manter, Prego Alvo 2013 €2.20, Risco Elevado.
Alexandra Delgado, CFA, Analista de Agdes

Avistar (detida integralmente pelo BES) reduz posi¢do na EDP

A Avistar (sociedade detida integralmente pelo BES) comunicou ontem ao final do dia que tinha
reduzido a sua posigdo na EDP para 2.01%, tendo alienado, nas bolsas de 24; 25; 26 e 27; 13 350
000 agdes a um prego médio de €2.715.

EDP, Recomendag&o de Manter, Preco Alvo 2013 €2.85, Risco Baixo.

Vanda Mesquita, Analista de Agdes

Vendas de automoéveis ligeiros em Portugal subiram 15.9% em termos homélogos em
Setembro
As vendas de automéveis ligeiros de passageiros em Portugal mantiveram a tendéncia positiva,
tendo registado uma subida homéloga de 15.9% para as 7.366 unidades (ap6s uma subida de
13.0% YoY em Agosto) segundo dados da ACAP. Em termos acumulados, as vendas registaram
uma subida de 6,7%. Refira-se que em Espanha as vendas subiram 28.5% YoY em Setembro,
embora tal seja explicavel em parte por uma base comparativa favoravel (a subida do IVA em
Espanha em Setembro de 2012 levou a uma antecipacdo das compras para Agosto de 2012). Em
termos globais, os nimeros de vendas na Iberia s&o sinais positivos para o retalho, sugerindo a
continuagdo da recuperagdo econdémica.
Jer6nimo Martins, Recomendag&o de Comprar, Prego Alvo 2013 €16,90; Risco Médio
Sonae, Recomendagao de Comprar, Prego Alvo 2013 €1,20; Risco Médio
Inditex, Recomendacgdo de Reduzir, Preco Alvo 2013 €111,90; Risco Médio
Jodo Flores, Analista de Agdes
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A Tesco, maior retalhista britdnica, apresentou uma quebra de 7,6% nos resultados do 1°
semestre, para os £1,59 mil milhdes (trading profit), falhando os £1,62 mil milhdes estimados pelos
analistas. O EPS ajustado de £0,15 ficou em linha com o previsto, enquanto as vendas desiludiram,
ao recuarem 1,2% para os £31,91 mil milhdes (vs. consenso £32,88 mil milhdes).

A Merck & Co, segunda maior farmacéutica dos EUA em volume de vendas, vai despedir 8500
trabalhadores e reorganizar a sua unidade de pesquisas, depois de atrasos em novos
medicamentos, por motivos de regulagéo norte-americana.

A Wells Fargo, um dos maiores bancos norte-americano em ativos, concordou em pagar $780
milhdes em dinheiro a Fredie Mac, para resolver substancialmente todas as obrigagbes de
recompra de empréstimos hipotecarios vendidos a empresa.

James Beer deixou de ser CFO da Symantec, maior fabricante mundial de antivirus, cargo que
ocupava desde 2006. Para o seu lugar foi nomeado Andrew Del Matto.
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. Dia do

Empresa 3° Trim. 2013 Investidor
Galp Energia * 14-10 AA
Forucel 21-10 DF
BPI 22-10 DF
Iberdrola 2310 AA
BES 28-10 DF
Impresa 2810 OF
Galp Energia 28-10 AA
Zon Mulimedia J0-10 AA
Jeronimo Maring 31-10 AA
Semapa 01-11 DF
BCP 04-11 OF
REN 06-11 DF
Movabass 07-11 DOF
Mardfer 07-11 DOF
Sonae Sierra 07-11 OF
Telefonica 08-11 AA
Gling 12-11
Sonas 13-11 OF
Porugal Telecom 14-11 AA
Sonas Indisiria 14-11 OF
|berzol 1811 OF
Sonae Capital 20-11 DF
Moia-Engi 21-11 DOF
Cimpor 25-11 DOF
Redius 281
ECF Renovaveis 30-11 AL
ESFG n.a.
EDF n.a.
Media Capital n.a.
Soares da Cosia n.a.
Cofina n.a.
Alri n.a.
SAG n.a.
Sonaecom n.a.
Briza n.a.
Indra n.a.

Ak Anes Aberurs; DF: Depoiz Fecho; n.a. - ndo dzponivel (2) ezperado
Fonse: Wb, Bloombeng, Reuers, ouras. *Resulizdos Cperacionais
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DPA Daia Daia
Empresa Bruio AG Pagamenio Ex-Div Obs. Ano Anierior
Pagamenio  DPA Bruio
Cioriiceira amorim 0.100 04-Abr-13 30-Abr-13 25-Abr-13  Aprovado - 0.000
Media Capiial 0134 29-Abr-13 mai-13 - Aprovado  19-04-12 0.069
Coina 0.010 18-Abr-13 03-Mai-13 03-Mai-13  Aprovado  11-058-12 0.010
J. Marins 0.295 10-Abr-13 08-Mai-13 03-Mai-13  Aprovado  30-04-12 0.275
F Ramada 0.090 18-Abr-13 09-Mai-13 06-Mai-13  Aprovado  25-05-12 0.080
Galp Energia™ 0120 22-Abr-13 16-Mai-13 13-Mai-13  Aprovado  24-05-12 0.200
Poriugal Telecom 03256 19-Abr-13 17-Mai-13 14-Mai-13  Aprovado  25-05-12 0.436
Al 0.025 18-Abr-13 17-Mai-13 14-Mai-13  Aprovado  25-05-12 0.020
Sonascom 0120 24-Abr-13 22-Mai-13 17-Mai-13  Aprovado  24-05-12 0.070
EDP 0.185 06-Mai-13 23-Mai-13 20-Mai-13  Aprovado  16-05-12 0.188
EDF Renovavels 0.040 23-Abr-13 23-Mai-13 20-Mai-13  Aprovado - 0.000
Zon Mulimedia 0120 24-Abr-13 24-Mai-13 21-Mai-13  Aprovado  25-05-12 0.160
Mota-Engil 0.110 24-Abr-13 24-Mai-13 21-Mai-13  Aprovado  17-05-12 0110
REM 0170 30-Abr-13 27-Mai-13 22-Mai-13  Aprovado  20-04-12 0.169
Sonas 0.033 30-Abr-13 30-Mai-13 27-Mai-13  Aprovado  30-05-12 0.033
Movabase 0100 02-Mai-13 03-Jun-13 20-Mai-13  Aprovado  04-06-12 0.030
Ibersol 0.055 06-Mai-13 05-Jun-13 31-Mai-13  Aprovado  11-05-12 0.055
Poriucel 0160 21-Mai-13 06-Jun-13 03-Jun-13 Aprovado  20-04-12 0221
Semapa 0.255 31-Mai-13 14-Jun-13 11-Jun-13  Aprovado  11-06-12 0.255
Telxeira Duarie 0.015 25-Mai-13 18-Jun-13 13-Jun-13 Aprovado - 0.000
Cimpor 0.016 23-Mai-13 24-Jun-13 19-Jun-13 Aprovado  03-03-12 0.166
Iberdrola® 0.030 22-Mar-12 03-Ju-13 03-Ju-13  Aprovado  23-07-12 0.160
Indra 0.340 26-Jun-13 08-Ju-13 0%-Jul-13  Aprovado  04-07-12 0.630
Iberdrola® 0.130 - 22-Jui-13 22-Ju-13  Aprovado 0.000
Galp Energia™ 0.144 - 15-5e-13 13-5e+-13  Aprovade  18-08-12 0120
Movabase*™** 0.500 25-5e+13 10-Cui-13 07-Cut-13  Aprovado - 0.000
Telefonica™ 0.350 30-Mai-13 06-Nov-13 06-Nov-13  Aprovado - 0.000
BCP == - 20-Mai-13 - - - - 0.000
BES 0.000 27-Mar-13 - - Aprovado - 0.000
BRI == - 24-Abr13 - - - - 0.000
Banif 0.000 - - - - - 0.000
ESFG 0.000 26-Abr-13 - - Aprovado - 0.000
Telefonica™ 0.000 30-Mai-13 - - Aprovado  18-05-12 0.530
Impresa 0.000 23-Abr-13 - - Aprovado - 0.000
Gling 0.000 23-Mai-13 - - Aprovado - 0.000
Brisa 0.000 19-Mar-13 - - Aprovado - 0.000
Inapa 0.000 10-Abr-13 - - Aprovado - -
Sonae Industria 0.000 12-Abr-13 - - Aprovado - 0.000
Sonae Capial 0.000 13-Mar-13 - - Aprovado - 0.000
Soares da Costa - 30-Mai-13 - - - - 0.000
Margizr 0.000 10-Abr-13 - - Aprovado - 0.000
SAG 0.000 06-Mai-13 - - Aprovado - 0.000
Redius 0.000 31-Mai-13 - - Aprovado - 0.000
na: Nao disponivel

Froposto: Anunciado pela empresa, a ser proposto 8 Assembleia Geral
Aprovado: Dividendo ja aprovado pela Assembieia Geral

Estimado: Estimado pelo Mib

* Empresa paga dividendos 2 vezes ao ano {1° div. fa pago em fangiro)
** Empresa paga dividendos 2 vezes a0 ano
= Oz bancos que recormeram a apoio do Estado estdo restritos de pagar dividendos.

=+ Dividendo Extraordinario
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Declaragées (“Disclosures”) ‘

. Este relatério foi elaborado em nome de Millennium investment banking (Mib), marca registada do Banco Comercial
Portugués, S.A. (Millennium bep).

] O Millennium bcp é regulado pela Comissdo de Mercado de Valores Mobiliarios.

. Recomendagdes:

Comprar, significa mais de 10% retorno absoluto;
Manter, significa entre 0% e 10% retorno absoluto;
Reduzir, significa entre —10% e 0% retorno absoluto;
Vender, significa menos de —10% retorno absoluto.

] Em termos gerais o periodo de avaliagdo incluido neste relatério é o fim do ano corrente ou o fim do préximo ano.

. Risco ¢é definido pelo analista em termos qualitativos (Alto, Médio, Baixo).

. Normalmente, atualizamos as nossas valorizagdes entre 3 e 9 meses.

. O Millennium bep proibe os seus analistas e os membros dos respetivos agregados familiares ou situagdes legalmente
equiparadas de deterem agdes das empresas por eles cobertas.

. O Millennium bep pode ter relagdes comerciais com as empresas mencionadas neste relatério.

. O Millennium bcp espera receber ou tenciona receber comissdes por servicos de banca de investimento prestados as
empresas mencionadas neste relatério.

Ll As opinides expressas acima, refletem opinides pessoais dos analistas. Os analistas ndo recebem e ndo vao receber

nenhuma compensagéo por fornecerem uma recomendacgéo especifica ou opinido sobre esta(s) empresa(s). Nao existiu ou
existe qualquer acordo entre a empresa e o analista, relativamente & recomendagéo.

. A remunerag&o dos analistas é parcialmente suportada pela rendibilidade do grupo BCP, a qual inclui proveitos de banca de
investimento.

Ll O grupo BCP detém mais de 2% da EDP.

Ll O grupo BCP foi escolhido para avaliar a EDP, relativamente a 82 fase do processo de privatizagéo.

Ll O grupo BCP foi escolhido para avaliar a REN, relativamente a 22 fase do processo de privatizagéo.

. Um membro do Conselho de Administragdo Executivo do Millennium bcp é membro do Conselho Geral e de Supervisdo da
empresa EDP - Energias de Portugal, S.A..

. O Banco Millennium bep Investimento, S.A. (atualmente incorporado no Millennium bep) integrou o consércio, como "joint
global coordinator", de IPO (Initial Public Offering) da EDP Renovaveis.

- O Banco Millennium bcp Investimento, S.A. (atualmente incorporado no Millennium bcp) integrou o consércio, como "Co-
leader", da operagao de aumento de capital do BES, realizada em Abril 2009.

. O Millennium bcp integrou o consércio, como "Co-Manager", da operagédo de aumento de capital do BES, realizada em Maio
2012.

. Millenniumbcp através da sua area de Banca de Investimentos presta servicos de banca de investimento a Tagus Holdings
S.a.r.l. (“Oferente” no langamento da oferta publica de aquisi¢do das agdes Brisa - Autoestradas de Portugal, S.A.).

- Recomendacdes s/ empresas analisadas pelo Millennium bep (%).
Recomendacéao set-13  jun-13 mar-13 dez12 jun-12 dez-11 dez-10 dez-09 dez-08 dez-07 dez-06 dez-05 dez-04
Compra 59%  77%  76% 77% 78% 68% 79% 63% 54% 41% 37% 30% 63%
Manter 9% 9% 10% 12% 4% M% 7% 15% 4% 27% 1% 40% 6%
Reduzr 18% 14% 14% 4% 0% 0% 0% 7% 0% 0% 21% 5% 6%
Vender 14% 0% 0% 4% % 1% 4% 4% 0% 14% 16% 5% 0%
Sem Recom./Sob Revisdo 0% 0% 0% 4% 1% 14% 1% 1% 42% 18% 16% 20% 25%
Variagdo 71% -46% 30% 20% -14% -28% -10% 33% -51% 16% 30% 13% na
PSI 20 5954 5557 5822 5655 4698 5494 7,588 8464 6341 13,019 11,198 8,619 7,600

Prevencgdes (“Disclaimer”)

A informag&o contida neste relatério tem carater meramente informativo e particular, sendo divulgada aos seus destinatarios, como mera
ferramenta auxiliar, ndo devendo nem podendo desencadear ou justificar qualquer agdo ou omissao, nem sustentar qualquer opera¢ao, nem
ainda substituir qualquer julgamento proprio dos seus destinatarios, sendo estes, por isso, inteiramente responsaveis pelos atos e omissdes
que pratiquem. Assim e apesar de considerar que o conjunto de informagdes contidas neste relatério foi obtido junto de fontes consideradas
fidveis, nada obsta que aquelas possam, a qualquer momento e sem aviso prévio, ser alteradas pelo Banco Comercial Portugués, S.A..
Qualquer alteragao nas condigbes de mercado poderd implicar alteragdes neste relatorio. As opiniées aqui expressas podem ser diferentes ou
contrérias a opinides expressas por outras areas do grupo BCP, como resultado da utilizagdo de diferentes critérios e hipoteses. Nao pode,
nem deve, pois, o Banco Comercial Portugués, S.A. garantir a exatiddo, veracidade, validade e atualidade do conteldo informativo que
compde este relatério, pelo que o mesmo devera ser sempre devidamente analisado, avaliado e atestado pelos respetivos destinatarios. Os
investidores devem considerar este relatdrio como mais um instrumento no seu processo de tomada de decisdo de investimento. O Banco
Comercial Portugués, S.A. rejeita assim a responsabilidade por quaisquer eventuais danos ou prejuizos resultantes, direta ou indiretamente
da utilizagao da informagcao referida neste relatério independentemente da forma ou natureza que possam vir a revestir. A reprodugao total ou
parcial deste documento ndo é permitida sem autorizagdo prévia. Os dados relativos aos destinatarios que constam da nossa lista de
distribuicdo destinam-se apenas ao envio dos nossos produtos, ndo sendo suscetiveis de conhecimento de terceiros.
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