illennium

investment banking  Portugal = Europa = EUA
Diario Agées

SR LS Mercados |

8 outubro ‘2013

Fecho Var®t  no "e)  FECHO DOS MERCADOS
Euro Stoms R T e Impasse orcamental nos EUA continua a condicionar bolsas
PSI 20 5887 D5%  61% 6%
BEX 35 0387 04%  14S%  145% PSI20 Eurostoxx S&P 500
CAC 40 4165 O0%  144%  14.4% Banco Espirito-R ~ 1.2% Banca Monte Dei  6.3% Intuitive Surgic ~ 4.6%
DA 30 8592  D4% 129% 12.9% T Banco Com Port-R ~ 1.0% RweAg 5.2% Hep Inc 2.1%
FTSE 100 6437 0.3% 94%  5.2% Sonaecom Sgps Sa 0.5% UbiBanca Scpa  4.6% Northrop Grumman 1.8%
Dow Jones 149% 0% 140% 10.8% Sonae Indus/New  -1.6% Delhaize Group  -2.9% Abercrombie &Fi  -3.3%
S&P 500 1576 D%%  175%  14.3% ¢ Jeronimo Martins ~ -2.2% TntExpress  -3.0% Mattel Inc ~ -3.3%
Nasdaq 370 0% M8%  214% Banif-BancoIn  -9.1% Fuchs Petro-Pref  -3.2% Urban Outfitter ~ -3.5%
Ruz=zll 1085 -1.2%  255%  220% Fonte: Millennium investment banking, Bloomberg
NIKKE] 225* 13,885  03% 13T%  162%
MSCI EM 1005 03% 48% T4%  PORTUGAL
:g:ﬁ?:tl :ﬁ E:ﬁ zim 2:& Promendo com 15,585% do capital social e direitos de voto na Cofina, diz CMVM
MBCPVEGUS 1476 05% 182% 13.0% Income Fund of America detém 2,01% da EDP
MBCPTHUS A A5, 1% 7% Santander Consumer subscreveu acordo com El Corte Inglés
i EUROPA
Petrdleo{WTI) 030 D8% 122%  91%
CRE™ 273 03% -26% -53%  Belgacom foi revista em alta pelo Citigroup, de Neutral para Buy
OuRo LAl 1Ee 210% B2 Telecom Italia pode ver rating atribuido pela Standard & Poor’s revisto em baixa
EURO/USD 1358 02% 2%% -
Eur 3m Deg* 0,445 00 45 . Alcatel-Lucent planeia cortar 10 mil postos de trabalho em todo 0 mundo
oT 10v* g3rs 21 832 - Banca Monte dei Paschi Siena estima reduzir 3360 postos de trabalho
Bund 10Y* 1803 38 487 -
“taxa de juro com variagdes em p.b. Vodafone nao esta interessada na compra da Tim Participacdes
EUA
Certificados ﬂ:{:;m Var. % ::::’; IBM foi revista em baixa peilo Barclayls, de Overweigh” para Equalweight
BlackBerry em conversagdes com Cisco, Google, Intel, LG e a Samsung
P5I20 5872 D5% 6.0% . ) N
BENIS @7 07% - Micron Technology revista em alta pelo Citigroup
FTSE100 (2) 8412 07% 9.7%
VahusEGrowm EU 1243 00% 231%  AGENDA MACRO
Technical ELJ 1478 0.0% 44%  Hora Pais Evento Estim. Ant.
ValusiGrowh US 1078 0.3% 14.7% 0001 ReinoUnido Vendas a Retsho BRC (h) (z2t) - 180%
Technical US 45 05% 07% 0700 Alemanha  Balangs Comercial (zgo.) 1508 1618
{1}Média enire compea & venda no cho (700 Aemanha  Balanga de Transacobes Comentes (ago.) 1358 1438
{2)5em nisco cambial {cerficado quanto ) 0700 Alemanha  Exportagbes (m) (ago.) 120% -1.10%
0700 Alemanha Importagbes {m) {ago.) 070 050%
Base 100 em Euros 0745  Franga Balanga Comercial (ago.) - -H10em
1100 Alemanha  Encomendas 2c Fabricas (m) (ago.) 100% -270%
114 1330 EUA Balanga Comercial (ago.) 33938  $391B
106 1125 EUA Fed: Discurso de Pianafio sobre a Economia - -
173 EUA Fed: Discurso de Plosser Oufiook Econdmico & Poliica Monstana - -
98 0245  Chinz PMI Servigos - Markit (22t} - B
90 , , , , , , . 00:50  Japdo Balanga Comercigl (ago.) Y0IE yM3IdB
¥ e 2 2 2 o @ Estim -valor estimado; Anf -valor no perfodo anfecedente; (m)-Var. mensal (t}-Var. trimestral; (h)-Var. homdloga; F-Valor final
e = - 8 8 8 8 2 Estimativas de consenso a 04/10/2013
—PSI20 ——— S&P500 Euro Stoxx Fonte: Millsnnium investment banking, Bloombsrg

Ramiro Loureiro, Analista de Mercados
+351 210 037 856
ramiro.loureiro@millenniumbcp.pt

As cotagées indicadas sdo os pregos de fecho da sessédo anterior. Se nédo for esse o caso, serd indicado. Leia a pendltima pagina para conhecimento de outras Declaragdes e Prevengdes
dirigidas aos destinatarios deste relatorio.


mailto:ramiro.loureiro@millenniumbcp.pt

Millennium investment banking [MEIINAYE 8 outubro 2013

Fecho dos Mercados

Impasse orgamental nos EUA continua a condicionar bolsas

Portugal. O PSI20 recuou 0,5% para os 5997 pontos, com 12 titulos em queda. O volume foi
normal, transacionando-se 151,7 milhdes de acgdes, correspondentes a €110,4 milhdes
(ligeiramente acima da média de trés meses). Pela positiva destacou-se o BES, a subir 1,2% para
os €0,918, liderando os ganhos percentuais, seguido do BCP (+1% para os €0,10) e da Sonaecom
(+0,5% para os €2,16). O Banif liderou as perdas percentuais (-9,1% para os €0,01), seguida da
Jerénimo Martins (-2,2% para os €14,04) e da Sonae Industria (-1,6% para os €0,553). A Portugal
Telecom recuou 0,6% para os €3,439, acompanhando a tendéncia do setor na Europa.

Europa. As pragas europeias aliviaram dos minimos da sess&o, onde chegaram a perder mais de
1%, mas a generalidade ndo evitou um fecho em terreno negativo. A pressionar esteve a
manutengao do impasse em torno do limite de endividamento nos EUA, uma semana depois do
inicio da paralisagao parcial dos servigos norte-americanos. A falta de acordo entre republicanos e
democratas para a aprovagdo do orgamento, que a manter-se podera levar os Estados Unidos a
entrarem de default, a esta a gerar receios nos investidores. O adiamento da divulgagéo de alguns
dados econdmicos também contribuiu para o nervosismo, na véspera do arranque oficial de mais
uma earnings season, com os resultados da Alcoa a serem revelados hoje apds o fecho de Wall
Street. O indice Stoxx 600 cedeu 0,2% (309,18), o DAX perdeu 0,4% (8591,58), o FTSE deslizou
0,3% (6437,28) e o IBEX desvalorizou 0,4% (9381,9). O CAC conseguiu anular as perdas junto ao
final da sessdo e encerrou a ganhar 0,03% (4165,58). Os setores que mais perderam foram
Tecnologico (-1,07%), Imobiliario (-0,78%) e Quimico (-0,7%). Pelo contrério, Utilities (+0,9%),
Media (+0,04%) e Recursos Naturais (+0,01%) foram os unicos em alta.

EUA. Dow Jones -0,9% (14936,24), S&P 500 -0,9% (1676,12), Nasdaqg 100 -0,8% (3215,694). O
Unico setor que encerrou positivo foi Telecom Services (+0,62%). Os setores que encerraram
negativos foram: Consumer Discretionary (-1,4%), Financials (-1,2%), Materials (-1,16%), Health
Care (-1,08%), Energy (-0,71%), Info Technology (-0,67%), Industrials (-0,54%), Consumer
Staples (-0,48%) e Utilities (-0,44%). O volume da NYSE situou-se nos 550 milhdes, 15% abaixo
da média dos dltimos trés meses (643 milhdes). As perdas ultrapassaram os ganhos 3,7 vezes.

A Telecom ltalia pode ver o seu rating atribuido pela Standard & Poor’s revisto em baixa para um
patamar de “lixo”. Atualmente a agéncia tem atribuido uma notacdo BB- & divida de longo prazo
da maior empresa de telecomunicagdes italiana, o ultimo grau do patamar de investment grade. A
justificar a deciséo estara a falta de rumo estratégico, ap6s a rentncia do CEO Franco Bernabe.
Recorde-se que a divida liquida ajustada da Telecom ltalia a 30 de junho situava-se nos €28,8 mil
milhdes. A noticia é avangada pela Bloomberg.

Portugal

De acordo com o comunicado na CMVM, a sociedade Promendo (detida em maioria por Ana
Rebelo de Carvalho Menéres de Mendonga, também administradora dessa sociedade e vogal do
Conselho de Administragdo da Cofina) adquiriu em bolsa, entre os dias 1 e 3 de outubro de 2013,
600 mil agdes representativas de 0,5850% do capital social e dos direitos de voto da Cofina,
passando a deter um total de15 985 276 agbes representativas de 15,585% do capital social e
direitos de voto da empresa.

De acordo com o comunicado @ CMVM, o Income Fund of America, fundo de investimento mUtuo
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sedeado nos Estados Unidos, detém uma participacdo qualificada na EDP composta por 73 654
630 acdes, representativas de 2,01% do capital social e 2,01% dos respetivos direitos de voto. A
constituicdo da participagédo qualificada ficou a dever-se a aquisi¢do, em 1 de outubro de 2013, de
1273 911 agdes correspondente a 0,035% dos direitos de voto da EDP.

Banco Santander e Santander Consumer Finance comunicam na CMVM que Santander Consumer
subscreveu com El Corte Inglés um acordo estratégico no ambito do financiamento a clientes que
inclui a compra a El Corte Inglés de 51% do capital social da Financiera El Corte Inglés E.F.C.

Europa ‘

A Belgacom, maior empresa de telecomunicagdes da Bélgica, foi revista em alta pelo Citigroup, de
Neutral para Buy, com o prego alvo a subir 22% para €21,50 por acdo. A casa de investimento
refere que o pior da guerra de pregos no mercado mével belga ja passou e que a Belgacom tomou
a decisdo certa ao diferenciar-se pela qualidade da rede, estando agora em posi¢do de estabilizar
a sua quota no mercado movel e aumentar as receitas no fixo.

A Alcatel-Lucent, maior fornecedor de redes de telefone fixo do mundo, planeia cortar 10 mil
postos de trabalho em todo o mundo, cerca de 14% da sua forga de trabalho (em Dezembro a
francesa empregava cerca de 72 mil pessoas).

A Banca Monte dei Paschi Siena estima reduzir 3360 postos de trabalho adicionais e fazer um
aumento de capital, enquadrados no plano de ajuda estatal de €4,1 mil milhdes. O banco de retalho
italiano prevé eliminar 8 mil empregos até 2017 (4640 dos quais até 2015).

A Vodafone ndo esta interessada na compra da Tim Participagdes. A noticia é avangada pela
Bloomberg, que cita fontes préximas do processo.

EUA |

A IBM, maior empresa informéatica mundial, foi revista em baixa pelo Barclays, de Overweigh” para
Equalweight, com o prego alvo a descer de $215 para $190 por agéo.

De acordo com a Reuters, a BlackBerry ja tera contactado com empresas tecnoldgicas como a
Cisco, Google, Intel, LG e a Samsung, para determinar um plano B, caso falhe o acordo de venda
a Fairfax Financial Holdings. Entretanto a Bloomberg avanga com informag&o de que a Samsung
ndo esta a considerar a compra da fabricante canadiana.

A Micron Technology, maior fabricante de chips de memdria para computadores nos EUA, foi
revista em alta pelo Citigroup, com o preco alvo a passar de $19 para $30 por agéo, sendo neste
momento o price target mais elevado atribuido pelo conjunto casas de investimento que
acompanham a empresa e que contribuem para o consenso da Bloomberg.
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. Dia do

Empresa 3 Trim. 2013 Investidor
Galp Energia * 14-10 AA
Forucel 21-10 DF
EF 22-10 DF
|berdrola 23-10 AA
BES 23-10 DF
Galp Energia 28-10 AA
Impresa 28-10 OF
EDF Renovavels J0-10 AA
Jerdnimo Mariins 1-10 AA
Indra 31-10 DF
Semapa 01-11 DF
BCF 04-11 DF
REM 08-11 DOF
Movabase 07-11 DOF
Margier 07-11 DF
Sonae Skerra 07-11 DF
Telefinica 08-11 AA
Giing 12-11
Sonas 13-11 DF
Zon Mulimedia 1491 A
Sonae Industia 14-11 DF
Poriugal Telecom 14-11 A4
Ibersol 19-11 DF
Sonas Capial 20-11 DF
Mgia-Engi 21-11 DF
Cimpor 25-11 DF
Redius 28-1
Media Capital n.a.
Sonaecom n.a.
EDP n.a.
Al n.a.
Cofina n.a.
Soares da Cosia n.a.
ESFG n.a.
SAG n.a.

Ak Anes Aberurs; DF: Depoiz Fecho; n.a. - ndo dzponivel (2) ezperado
Fonse: Wb, Bloombeng, Reuers, ouras. *Resulizdos Cperacionais
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DPA Daia Daia
Empresa Bruio AG Pagamenio Ex-Div Obs. Ano Anierior
Pagamenio  DPA Bruio
Cioriiceira amorim 0.100 04-Abr-13 30-Abr-13 25-Abr-13  Aprovado - 0.000
Media Capiial 0134 29-Abr-13 mai-13 - Aprovado  19-04-12 0.069
Coina 0.010 18-Abr-13 03-Mai-13 03-Mai-13  Aprovado  11-058-12 0.010
J. Marins 0.295 10-Abr-13 08-Mai-13 03-Mai-13  Aprovado  30-04-12 0.275
F Ramada 0.090 18-Abr-13 09-Mai-13 06-Mai-13  Aprovado  25-05-12 0.080
Galp Energia™ 0120 22-Abr-13 16-Mai-13 13-Mai-13  Aprovado  24-05-12 0.200
Poriugal Telecom 03256 19-Abr-13 17-Mai-13 14-Mai-13  Aprovado  25-05-12 0.436
Al 0.025 18-Abr-13 17-Mai-13 14-Mai-13  Aprovado  25-05-12 0.020
Sonascom 0120 24-Abr-13 22-Mai-13 17-Mai-13  Aprovado  24-05-12 0.070
EDP 0.185 06-Mai-13 23-Mai-13 20-Mai-13  Aprovado  16-05-12 0.188
EDF Renovavels 0.040 23-Abr-13 23-Mai-13 20-Mai-13  Aprovado - 0.000
Zon Mulimedia 0120 24-Abr-13 24-Mai-13 21-Mai-13  Aprovado  25-05-12 0.160
Mota-Engil 0.110 24-Abr-13 24-Mai-13 21-Mai-13  Aprovado  17-05-12 0110
REM 0170 30-Abr-13 27-Mai-13 22-Mai-13  Aprovado  20-04-12 0.169
Sonas 0.033 30-Abr-13 30-Mai-13 27-Mai-13  Aprovado  30-05-12 0.033
Movabase 0100 02-Mai-13 03-Jun-13 20-Mai-13  Aprovado  04-06-12 0.030
Ibersol 0.055 06-Mai-13 05-Jun-13 31-Mai-13  Aprovado  11-05-12 0.055
Poriucel 0160 21-Mai-13 06-Jun-13 03-Jun-13 Aprovado  20-04-12 0221
Semapa 0.255 31-Mai-13 14-Jun-13 11-Jun-13  Aprovado  11-06-12 0.255
Telxeira Duarie 0.015 25-Mai-13 18-Jun-13 13-Jun-13 Aprovado - 0.000
Cimpor 0.016 23-Mai-13 24-Jun-13 19-Jun-13 Aprovado  03-03-12 0.166
Iberdrola® 0.030 22-Mar-12 03-Ju-13 03-Ju-13  Aprovado  23-07-12 0.160
Indra 0.340 26-Jun-13 08-Ju-13 0%-Jul-13  Aprovado  04-07-12 0.630
Iberdrola® 0.130 - 22-Jui-13 22-Ju-13  Aprovado 0.000
Galp Energia™ 0.144 - 15-5e-13 13-5e+-13  Aprovade  18-08-12 0120
Movabase*™** 0.500 25-5e+13 10-Cui-13 07-Cut-13  Aprovado - 0.000
Telefonica™ 0.350 30-Mai-13 06-Nov-13 06-Nov-13  Aprovado - 0.000
BCP == - 20-Mai-13 - - - - 0.000
BES 0.000 27-Mar-13 - - Aprovado - 0.000
BRI == - 24-Abr13 - - - - 0.000
Banif 0.000 - - - - - 0.000
ESFG 0.000 26-Abr-13 - - Aprovado - 0.000
Telefonica™ 0.000 30-Mai-13 - - Aprovado  18-05-12 0.530
Impresa 0.000 23-Abr-13 - - Aprovado - 0.000
Gling 0.000 23-Mai-13 - - Aprovado - 0.000
Brisa 0.000 19-Mar-13 - - Aprovado - 0.000
Inapa 0.000 10-Abr-13 - - Aprovado - -
Sonae Industria 0.000 12-Abr-13 - - Aprovado - 0.000
Sonae Capial 0.000 13-Mar-13 - - Aprovado - 0.000
Soares da Costa - 30-Mai-13 - - - - 0.000
Margizr 0.000 10-Abr-13 - - Aprovado - 0.000
SAG 0.000 06-Mai-13 - - Aprovado - 0.000
Redius 0.000 31-Mai-13 - - Aprovado - 0.000
na: Nao disponivel

Froposto: Anunciado pela empresa, a ser proposto 8 Assembleia Geral
Aprovado: Dividendo ja aprovado pela Assembieia Geral

Estimado: Estimado pelo Mib

* Empresa paga dividendos 2 vezes ao ano {1° div. fa pago em fangiro)
** Empresa paga dividendos 2 vezes a0 ano
= Oz bancos que recormeram a apoio do Estado estdo restritos de pagar dividendos.

=+ Dividendo Extraordinario
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Declaragées (“Disclosures”) ‘

. Este relatério foi elaborado em nome de Millennium investment banking (Mib), marca registada do Banco Comercial
Portugués, S.A. (Millennium bep).

] O Millennium bcp é regulado pela Comissdo de Mercado de Valores Mobiliarios.

. Recomendagdes:

Comprar, significa mais de 10% retorno absoluto;
Manter, significa entre 0% e 10% retorno absoluto;
Reduzir, significa entre —10% e 0% retorno absoluto;
Vender, significa menos de —10% retorno absoluto.

] Em termos gerais o periodo de avaliagdo incluido neste relatério é o fim do ano corrente ou o fim do préximo ano.

. Risco ¢é definido pelo analista em termos qualitativos (Alto, Médio, Baixo).

. Normalmente, atualizamos as nossas valorizagdes entre 3 e 9 meses.

. O Millennium bcp proibe os seus analistas e os membros dos respetivos agregados familiares ou situagdes legalmente
equiparadas de deterem ag6es das empresas por eles cobertas.

. O Millennium bep pode ter relagdes comerciais com as empresas mencionadas neste relatério.

. O Millennium bcp espera receber ou tenciona receber comissées por servigos de banca de investimento prestados as
empresas mencionadas neste relatorio.

Ll As opinides expressas acima, refletem opinides pessoais dos analistas. Os analistas ndo recebem e ndo vao receber

nenhuma compensagéo por fornecerem uma recomendacao especifica ou opinido sobre esta(s) empresa(s). Ndo existiu ou
existe qualquer acordo entre a empresa e o analista, relativamente & recomendagéo.

. A remunerag&o dos analistas é parcialmente suportada pela rendibilidade do grupo BCP, a qual inclui proveitos de banca de
investimento.

Ll O grupo BCP detém mais de 2% da EDP.

Ll O grupo BCP foi escolhido para avaliar a EDP, relativamente a 82 fase do processo de privatizagéo.

Ll O grupo BCP foi escolhido para avaliar a REN, relativamente a 22 fase do processo de privatizagéo.

. Um membro do Conselho de Administragdo Executivo do Millennium bcp € membro do Conselho Geral e de Superviséo da
empresa EDP - Energias de Portugal, S.A..

. 0 Banco Millennium bcp Investimento, S.A. (atualmente incorporado no Millennium bep) integrou o consércio, como "joint
global coordinator”, de IPO (Initial Public Offering) da EDP Renovaveis.

- O Banco Millennium bcp Investimento, S.A. (atualmente incorporado no Millennium bcp) integrou o consércio, como "Co-
leader", da operagao de aumento de capital do BES, realizada em Abril 2009.

. O Millennium bep integrou o consércio, como "Co-Manager", da operagdo de aumento de capital do BES, realizada em Maio
2012.

. Millenniumbcp através da sua area de Banca de Investimentos presta servicos de banca de investimento a@ Tagus Holdings
S.a.r.l. (“Oferente” no langamento da oferta publica de aquisicado das agdes Brisa - Autoestradas de Portugal, S.A.).

- Recomendacdes s/ empresas analisadas pelo Millennium bep (%).
Recomendacéao set-13  jun-13 mar-13 dez12 jun-12 dez-11 dez-10 dez-09 dez-08 dez-07 dez-06 dez-05 dez-04
Compra 59%  77%  76% 77% 78% 68% 79% 63% 54% 41% 37% 30% 63%
Manter 9% 9% 10% 12% 4% M% 7% 15% 4% 27% 1% 40% 6%
Reduzr 18% 14% 14% 4% 0% 0% 0% 7% 0% 0% 21% 5% 6%
Vender 14% 0% 0% 4% % 1% 4% 4% 0% 14% 16% 5% 0%
Sem Recom./Sob Revisdo 0% 0% 0% 4% 1% 14% 1% 1% 42% 18% 16% 20% 25%
Variagdo 71% -46% 30% 20% -14% -28% -10% 33% -51% 16% 30% 13% na
PSI 20 5954 5557 5822 5655 4698 5494 7,588 8464 6341 13,019 11,198 8,619 7,600

Prevencgdes (“Disclaimer”)

A informag&o contida neste relatério tem carater meramente informativo e particular, sendo divulgada aos seus destinatarios, como mera
ferramenta auxiliar, ndo devendo nem podendo desencadear ou justificar qualquer agdo ou omissao, nem sustentar qualquer opera¢ao, nem
ainda substituir qualquer julgamento proprio dos seus destinatarios, sendo estes, por isso, inteiramente responsaveis pelos atos e omissdes
que pratiquem. Assim e apesar de considerar que o conjunto de informagdes contidas neste relatério foi obtido junto de fontes consideradas
fidveis, nada obsta que aquelas possam, a qualquer momento e sem aviso prévio, ser alteradas pelo Banco Comercial Portugués, S.A..
Qualquer alteragao nas condigbes de mercado poderd implicar alteragdes neste relatorio. As opiniées aqui expressas podem ser diferentes ou
contrérias a opinides expressas por outras areas do grupo BCP, como resultado da utilizagdo de diferentes critérios e hipéteses. Nao pode,
nem deve, pois, o Banco Comercial Portugués, S.A. garantir a exatiddo, veracidade, validade e atualidade do conteddo informativo que
compde este relatério, pelo que o mesmo devera ser sempre devidamente analisado, avaliado e atestado pelos respetivos destinatarios. Os
investidores devem considerar este relatdrio como mais um instrumento no seu processo de tomada de decisdo de investimento. O Banco
Comercial Portugués, S.A. rejeita assim a responsabilidade por quaisquer eventuais danos ou prejuizos resultantes, direta ou indiretamente
da utilizagao da informagao referida neste relatério independentemente da forma ou natureza que possam vir a revestir. A reprodugao total ou
parcial deste documento ndo é permitida sem autorizagdo prévia. Os dados relativos aos destinatarios que constam da nossa lista de
distribuicdo destinam-se apenas ao envio dos nossos produtos, ndo sendo suscetiveis de conhecimento de terceiros.

Pégina 6 de 7




illennium

investment banking

INSTALACOES

Millennium investment banking
Av. José Malhoa, Lote 27 - 5

1099-010 Lisboa

Portugal

Telephone +351 21003 7811

Fax +351210037819/39

Equity Team
Luis Feria - Head of Equities

Equity Research +351 21 003 7820
Antonio Seladas, CFA - Head (Industrials and Small Caps)
Alexandra Delgado, CFA (Telecoms and IT)
Jo&o Flores (Media and Retail)
Vanda Mesquita (Banks, Utilities and Oil&Gas)
Ramiro Loureiro (Market Analysis)
Sénia Martins (Market Analysis)
Sénia Primo (Publishing)

Prime Brokerage +351 21 003 7855
Vitor Aimeida

Equity Sales/Trading +351 21 003 7850
Paulo Cruz - Head

Gongalo Lima

Jorge Caldeira

Nuno Sousa

Paulo Santos

Pedro Ferreira Cruz

Pedro Gongalves

Pedro Lalanda

Equity Derivatives +351 21 003 7890
Maria Cardoso Baptista, CFA — Head
Ana Lagarelhos
Diogo Justino
Marco Barata



