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PORTUGAL
Alexandre Soares dos Santos abandona presidéncia da Jerdnimo Martins
PT servigo universal — pagamento do Estado desce para €66,8 milhdes (Anacom)

EUROPA

Banca Monte dei Paschi Siena adiou a aprovagao do plano de reestruturagao
New York Life Insurance compra unidade de gestao de ativos da Dexia

Cevian Capital compra participacdo de 5,2% da Thyssenkrup

Kabel Deutchland abandonou compra da pequena rival Tele Columbus
VietJet deve assinar acordo para compra de 100 avides Airbus 8 EADS
Immofinanz excede expetativas nos numeros do 1° trimestre fiscal

Suécia devera alienar restante participacdo de 7% que detém no Nordea Bank
Goldman Sachs sobe recomendagao para Gas Natural e Enagas

RWE corta mais 3400 postos de trabalho e congela salarios, diz imprensa
CEO da Unicredit referiu que a posi¢do na Mediobanca é estratégica

EUA

Carnival- resultados do 3T fiscal superam previsdes, mas guidance desilude
Applied Materials chegou a acordo para a compra da Tokyo Electron
CarMax surpreendeu pela positiva com os resultados do 2° trimestre

Lennar resultado liquido do 3T fiscal cresce 39% e supera estimativas

Red Hat - faturagdo do 2° trimwestre desilude ao subir apenas 8%
BlackBerry vai deixar de estar cotada em bolsa
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Hora Pais Evento Estim. Ant.
700 Alemanha Confianca dos Concumedores (Gik) (out) 7 6.9
0745  Franca indicador de Previeio de ProduSo (sat) - -18
08:00  Espamha IPP {m) {ago.) - 050es
1330 EuA Encomendae de Bens Duradouros (3go.) fi0ee 7.30%
1330 EUA Encomendas de Bens Duradouros excl. ranspories (ago.) 1109 Ded%
1500 EUA Venda de cazas movas (ago) 435K 38K
1500 EUA Venda de casas novas (m) (2g0.) T80% -1340%
1530 EUA Reservzs de Petrdlen - -

Estim.-valor estimado; Ant -valor no periodo antecedente; (mj-Var. mensal; t)-Var. trimestral; (hi-Var. homdloga; F-Valor final
Estimativas de consenso a 2040872013
Fonte: Millannium investment banking, Bloomberg

25 setembro ‘2013

As cotagées indicadas sdo os pregos de fecho da sessédo anterior. Se nédo for esse o caso, serd indicado. Leia a pendltima pagina para conhecimento de outras Declaragbes e Prevengdes

dirigidas aos destinatarios deste relatorio.
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Fecho dos Mercados

Terca-feira de ganhos na Europa, de indefinigao nos EUA

Portugal. Ontem o PSI20 contrariou o exterior e recuou 0,1% para os 5990 pontos, com 14 titulos
em queda, O volume foi normal, transacionando-se 72,5 milhdes de agdes, correspondentes a
€82,9 milhdes (15% abaixo da média de trés meses). Atendendo ao seu peso, as descidas da
Galp Energia (-1% para os €12.310) e da Portugal Telecom (-0.4% para os €3.401) foram as que
mais penalizaram o indice nacional. O Banif liderou as perdas percentuais (-9.1% para os €0.01).
Pela positiva destacou-se a Sonae, a subir 1.2% para os €0.92, liderando os ganhos percentuais,
seguida da Cofina (+0.7% para os €0.453) e da EDP (+0.5% para os €2.707).

Europa. As pragas europeias encerram em alta, ndo obstante alguns dados econdmicos terem
vindo abaixo do esperado - estagnagdo imprevista da atividade industrial na regido de Richmond
em setembro, maior recuo da Confianga dos Consumidores norte-americanos e mesmo o IFO, que
melhorou pelo quinto més consecutivo em setembro, mostrou uma recuperagdo menor que o
antecipado. O indice Stoxx 600 avangou 0,2% (313,17), o DAX ganhou 0,3% (8662,68), o CAC
subiu 0,6% (4196,56), o FTSE acumulou 0,2% (6571,46) e o IBEX valorizou 0,6% (9167,6). Os
setores que maiores valorizagbes apresentaram foram Telecomunicagdes (+0,79%), Ultilities
(+0,73%) e Tecnolédgico (+0,72%). Pelo contrério, os setores que mais cairam foram Recursos
Naturais (-0,77%), Alimentagdo & Bebidas (-0,69%) e Quimico (-0,33%).

EUA. Dow -0,4% (15334,59), S&P 500 -0,3% (1697,42), Nasdaq +0,1% (3768,254). Os setores
que encerraram positivos foram: Industrials (+0,31%), Consumer Discretionary (+0,14%) e Energy
(+0,04%). Em terreno negativo encerraram: Telecom Services (-0,77%), Consumer Staples (-
0,7%), Financials (-0,64%), Health Care (-0,49%), Info Technology (-0,28%), Utilities (-0,1%) e
Materials (-0,07%). O volume da NYSE situou-se nos 635848064 milhdes, ligeiramente abaixo da
média dos ultimos trés meses (661 milhdes). Os ganhos ultrapassaram as perdas 1,1 vezes.

Alexandre Soares dos Santos abandona presidéncia da Jeréonimo Martins

A Jerénimo Martins revelou ontem em comunicado a CMVM apés o fecho do mercado que o seu
Presidente Alexandre Soares dos Santos ird renunciar ao cargo por razdes pessoais a partir do
dia 01 de Novembro de 2013. Recorde-se que apesar ter sido reconduzido Presidente da JM na
AG de Abril deste ano (para o triénio 2013-15), j& tinha anunciado previamente que se iria retirar
da empresa em 2013 para se dedicar a outros projetos (Fundagdo Francisco Manuel dos
Santos,...) e que queria deixar a Presidéncia apos ter sido langado o 3°mercado (Colémbia foi
langada em Margo deste ano), pelo que ndo acreditamos que a saida venha a ter impacto sobre o
titulo (mantém-se o cariz familiar da empresa e sucessdo a nivel executivo € um problema
ultrapassado).

Recomendacgdo de Comprar, Prego Alvo 2013 €16,90; Risco Médio.
Jodo Flores, Analista de Agdes

l

Portugal

A ANACOM divulgou que foram aprovados os valores finais dos custos liquidos do servigo
universal relativos ao periodo 2007/2009. Apo6s duas auditorias aos valores submetidos pela PT, e
uma decisdo da ANACOM a impor algumas corregdes aos valores, o montante final que o Estado
tera que pagar desceu para €66,8 milhdes, menos 16% que o valor inicialmente apresentado pela
operadora, €79,6 milhdes. (Anacom)
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Europa ‘

O banco de retalho italiano Banca Monte dei Paschi Siena adiou a aprovagdo do plano de
reestruturacdo imposto pelo regulador ao abrigo da ajuda estatal recebida este ano (€4,1 mil
milhdes). O plano inclui a venda de ativos, encerramento de balcdes e redugédo de custos.

A New York Life Insurance, maior seguradora ramo-vida dos EUA em numero de segurados,
chegou a acordo para a compra de uma unidade de gestéo de ativos da Dexia por €380 milhdes.

A Cevian Capital comprou uma participagio de 5,2% da Thyssenkrup, admitindo a
possibilidade de participar um possiveis reforgos de capital, ainda que exclua a hipétese de adquirir
a maior fabricante de ago da Alemanha.

A Kabel Deutchland, operadora de cabo alem&d que estd a ser adquirida pela Vodafone,
abandonou a compra da pequena rival Tele Columbus. A empresa ainda chegou a apelar apés
decisdo do regulador, mas acabou por desistir agora, perante o sucesso da operagao da Vodafone.

A VietJet devera assinar hoje um acordo de $10 mil milhdes para a compra de 100 avides Airbus a
EADS, empresa do ramo aeroespacial detentora da marca.

A Immofinanz, austriaca do ramo imobiliario, reportou os resultados do seu 1° trimestre fiscal, com
o EPS ajustado a vir nos €0,12, acima dos €0,05 estimados, e as vendas a crescerem 59,5% em
termos homélogos, para os €258,8 milhdes, quando o mercado antecipava uma ligeira quebra para
os €161,7 milhdes

A Suécia devera alienar a restante participagdo de 7% que detém no Nordea Bank, maior banco
nordico, como parte do plano de desinvestimento e redugdo de divida estatal. O Governo vai
vender cerca de 284 milhdes de agbes a investidores domésticos e estrangeiros, a um prego entre
os Sk75,50 e Sk76. Com base no limite superior do intervalo, a posi¢éo estara avaliada em Sk21,6
mil milhdes ($3,4 mil milhdes).

A Goldman Sachs reviu em alta a sua recomendacéo, de neutral para buy, para as agbes das
espanholas Gas Natural (subiu price target de €17,90 para €18,10) e Enagas (neste caso o prego
alvo até desceu de €21 para €20,80).

De acordo com o The Wall Street Jornal, a RWE, segunda maior utility alem&, quer cortar mais
3400 postos de trabalho e congelar salarios.

O CEO da Unicredit, maior banco italiano, referiu que a posi¢cdo na Mediobanca é estratégica e
que devera manter-se como acionista estavel.
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EUA

A Carnival, maior companhia de cruzeiros do mundo apresentou ontem as suas contas junto a
abertura de Wall Street. O EPS ajustado do 3° trimestre fiscal veio nos $1,38, acima dos $1,29
esperados, com receitas de $4,73 mil milhdes, ligeiramente superiores ao previsto ($4,7 mil
milhdes). A empresa prevé resultados anuais de $1,51 a $1,57 por agdo (EPS ajustado, vs.
consenso $1,55). A maior desilusdo esta no guidance para o 4° trimestre, onde prevé um EPS
ajustado no intervalo -$0,03 a $0,03, quando o mercado antecipava resultado positivo de
$0,09/ag40.

A Applied Materials, maior fabricante mundial de equipamentos para chips, chegou a acordo para
a compra da Tokyo Electron por $9,39 mil milhdes, por troca de agbes. O negocio representa a
maior oferta a uma empresa japonesa vinda do exterior. Os acionistas da Tokyo Electron véo
receber 3,25 ag¢bes da nova empresa por cada uma detida. Ja os acionistas da Applied Materials
vao receber uma agdo. Desta forma, Os acionistas da adquirente vdo deter aproximadamente 68%
da nova empresa, enquanto os da adquirida ficardo com os restantes 32%. Gary Dickerson, atual
CEO da Applied Materials sera CEO da nova empresa.

A vendedora de automoveis CarMax surpreendeu pela positiva, ao reportar um EPS ajustado de
$0,62 relativo ao 2° trimestre, acima dos $0,57 previstos, com as receitas a crescerem 17,7% em
termos homologos, para os $3,25 mil milhdes, superando $3,15 mil milhdes

A Lennar, terceira maior construtora norte-americana em receitas, apresentou um crescimento de
39% no resultado liquido do 3° trimestre fiscal, para os $120,7, ou $0,54 por agdo, superando os
$0,45 antecipados pelos analistas. As vendas subiram 45,6% em relagdo ao igual periodo do ano
anterior, para os $1,60 mil milnges, ultrapassando os $1,56 mil milhGes aguardados.

A Red Hat, maior fornecedora do sistema operativo Linux, apresentou uma subida de 8% na
faturagéo do 2° trimestre, um indicador de receitas futuras, para os $376 milhdes, o que falhou o
apontado pelos analistas. O EPS ajustado veio nos $0,35, acima dos $0,33 estimados e as vendas
nos $374,4 excederam os $372,1 aguardados.

De acordo com a imprensa, a BlackBerry, empresa de smartphones em dificuldades financeiras,
vai deixar de estar cotada em bolsa apos ter aceite a proposta de compra do seu maior acionista,
fundo canadiano Fairfax Financial Holdings, por $4,7 mil milhdes ou $9,0 por agdo que serdo
pagos em dinheiro.
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. Dia do
Empresa 3° Trim. 2013 Investidor
Galp Energia * 14-10 AA
Forucel 21-10 DF
BFI 22-10 DF
|berdrola 2310 AA 23-10-2013
BES 2810 DF
Impresa 28-10 DF 05-03-2013
Galp Energia 23-10 AA
Fon Mullmedia 3010 AA
Jerdnimo Marins 3110 AA
Semapa 01-11 DF
BCP 04-11 DF
REN 06-11 DF
Novabase 07-11 DF
Marder 07-11 DF
Sonae Sierra 07-11 OF
Telefinica 08-11 AA
Gint 12-11
Sonae 13-11 DF
Porugal Telecom 14-11 AA
Sonas Indistria 14-11 DF
Ibersol 19-11 DF
Sonae Capial 20-11 DF
Mgia-Engi 21-11 DF
Cimpor 25-11 DF
Redius 28-11
ECF Renovaveis 30-11 AL
ESFG n.a.
EDF n.a.
Media Capital n.a.
Soares da Cosia n.a.
Cofina n.a.
Alri n.a.
SAG ..
Sonascom n.a.
Briza n.a.
Indra n.a.

Ak Anes Aberurs; DF: Depoiz Fecho; n.a. - ndo dzponivel (2) ezperado
Fonse: Wb, Bloombeng, Reuers, ouras. *Resulizdos Cperacionais
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Dividendos ‘

0 Acdes

25 setembro 2013

DPA Daia Daia
Empresa Bruio AG Pagamenio Ex-Div Obs. Ano Anierior
Pagamenio  DPA Bruio
Cioriiceira amorim 0.100 04-Abr-13 30-Abr-13 25-Abr-13  Aprovado - 0.000
Media Capiial 0134 29-Abr-13 mai-13 - Aprovado  19-04-12 0.069
Coina 0.010 18-Abr-13 03-Mai-13 03-Mai-13  Aprovado  11-058-12 0.010
J. Marins 0.295 10-Abr-13 08-Mai-13 03-Mai-13  Aprovado  30-04-12 0.275
F Ramada 0.090 18-Abr-13 09-Mai-13 06-Mai-13  Aprovado  25-05-12 0.080
Galp Energia™ 0120 22-Abr-13 16-Mai-13 13-Mai-13  Aprovado  24-05-12 0.200
Poriugal Telecom 03256 19-Abr-13 17-Mai-13 14-Mai-13  Aprovado  25-05-12 0.436
Al 0.025 18-Abr-13 17-Mai-13 14-Mai-13  Aprovado  25-05-12 0.020
Sonascom 0120 24-Abr-13 22-Mai-13 17-Mai-13  Aprovado  24-05-12 0.070
EDP 0.185 06-Mai-13 23-Mai-13 20-Mai-13  Aprovado  16-05-12 0.188
EDF Renovavels 0.040 23-Abr-13 23-Mai-13 20-Mai-13  Aprovado - 0.000
Zon Mulimedia 0120 24-Abr-13 24-Mai-13 21-Mai-13  Aprovado  25-05-12 0.160
Mota-Engil 0.110 24-Abr-13 24-Mai-13 21-Mai-13  Aprovado  17-05-12 0110
REM 0170 30-Abr-13 27-Mai-13 22-Mai-13  Aprovado  20-04-12 0.169
Sonas 0.033 30-Abr-13 30-Mai-13 27-Mai-13  Aprovado  30-05-12 0.033
Movabase 0100 02-Mai-13 03-Jun-13 20-Mai-13  Aprovado  04-06-12 0.030
Ibersol 0.055 06-Mai-13 05-Jun-13 31-Mai-13  Aprovado  11-05-12 0.055
Poriucel 0160 21-Mai-13 06-Jun-13 03-Jun-13 Aprovado  20-04-12 0221
Semapa 0.255 31-Mai-13 14-Jun-13 11-Jun-13  Aprovado  11-06-12 0.255
Telxeira Duarie 0.015 25-Mai-13 18-Jun-13 13-Jun-13 Aprovado - 0.000
Cimpor 0.016 23-Mai-13 24-Jun-13 19-Jun-13 Aprovado  03-03-12 0.166
Iberdrola® 0.030 22-Mar-12 03-Ju-13 03-Ju-13  Aprovado  23-07-12 0.160
Indra 0.340 26-Jun-13 08-Ju-13 0%-Jul-13  Aprovado  04-07-12 0.630
Iberdrola® 0.130 - 22-Jui-13 22-Ju-13  Aprovado 0.000
Galp Energia™ 0.144 - 15-5e-13 13-5e+-13  Aprovade  18-08-12 0120
Movabase*™** 0.500 25-5e+13 ou-13 - Proposio - 0.000
Telefonica™ 0.350 30-Mai-13 nov-13 - Aprovado - 0.000
BCP == - 20-Mai-13 - - - - 0.000
BES 0.000 27-Mar-13 - - Aprovado - 0.000
BRI == - 24-Abr13 - - - - 0.000
Banif 0.000 - - - - - 0.000
ESFG 0.000 26-Abr-13 - - Aprovado - 0.000
Telefonica™ 0.000 30-Mai-13 - - Aprovado  18-05-12 0.530
Impresa 0.000 23-Abr-13 - - Aprovado - 0.000
Gling 0.000 23-Mai-13 - - Aprovado - 0.000
Brisa 0.000 19-Mar-13 - - Aprovado - 0.000
Inapa 0.000 10-Abr-13 - - Aprovado - -
Sonae Industria 0.000 12-Abr-13 - - Aprovado - 0.000
Sonae Capial 0.000 13-Mar-13 - - Aprovado - 0.000
Soares da Costa - 30-Mai-13 - - - - 0.000
Margizr 0.000 10-Abr-13 - - Aprovado - 0.000
SAG 0.000 06-Mai-13 - - Aprovado - 0.000
Redius 0.000 31-Mai-13 - - Aprovado - 0.000
na: Nao disponivel

Froposto: Anunciado pela empresa, a ser proposto 8 Assembleia Geral
Aprovado: Dividendo ja aprovado pela Assembieia Geral

Estimado: Estimado pelo Mib

* Empresa paga dividendos 2 vezes ao ano {1° div. fa pago em fangiro)
** Empresa paga dividendos 2 vezes a0 ano
= Oz bancos que recormeram a apoio do Estado estdo restritos de pagar dividendos.

=+ Dividendo Extraordinario
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Declaragées (“Disclosures”) ‘

. Este relatério foi elaborado em nome de Millennium investment banking (Mib), marca registada do Banco Comercial
Portugués, S.A. (Millennium bep).

] O Millennium bcp é regulado pela Comissdo de Mercado de Valores Mobiliarios.

. Recomendagdes:

Comprar, significa mais de 10% retorno absoluto;
Manter, significa entre 0% e 10% retorno absoluto;
Reduzir, significa entre —10% e 0% retorno absoluto;
Vender, significa menos de —10% retorno absoluto.

] Em termos gerais o periodo de avaliagdo incluido neste relatério é o fim do ano corrente ou o fim do préximo ano.

. Risco ¢é definido pelo analista em termos qualitativos (Alto, Médio, Baixo).

. Normalmente, atualizamos as nossas valorizagdes entre 3 e 9 meses.

. O Millennium bep proibe os seus analistas e os membros dos respetivos agregados familiares ou situagdes legalmente
equiparadas de deterem agdes das empresas por eles cobertas.

. O Millennium bep pode ter relagdes comerciais com as empresas mencionadas neste relatério.

. O Millennium bcp espera receber ou tenciona receber comissdes por servicos de banca de investimento prestados as
empresas mencionadas neste relatério.

Ll As opinides expressas acima, refletem opinides pessoais dos analistas. Os analistas ndo recebem e ndo vao receber

nenhuma compensagéo por fornecerem uma recomendagédo especifica ou opinido sobre esta(s) empresa(s). Nao existiu ou
existe qualquer acordo entre a empresa e o analista, relativamente & recomendagéo.

. A remunerag&o dos analistas é parcialmente suportada pela rendibilidade do grupo BCP, a qual inclui proveitos de banca de
investimento.

Ll O grupo BCP detém mais de 2% da EDP.

Ll O grupo BCP foi escolhido para avaliar a EDP, relativamente a 82 fase do processo de privatizagéo.

Ll O grupo BCP foi escolhido para avaliar a REN, relativamente a 22 fase do processo de privatizagéo.

. Um membro do Conselho de Administragdo Executivo do Millennium bcp ¢ membro do Conselho Geral e de Supervisdo da
empresa EDP - Energias de Portugal, S.A..

. O Banco Millennium bep Investimento, S.A. (atualmente incorporado no Millennium bep) integrou o consércio, como "joint
global coordinator”, de IPO (Initial Public Offering) da EDP Renovaveis.

- O Banco Millennium bcp Investimento, S.A. (atualmente incorporado no Millennium bcp) integrou o consércio, como "Co-
leader", da operagao de aumento de capital do BES, realizada em Abril 2009.

. O Millennium bcp integrou o consércio, como "Co-Manager", da operagdo de aumento de capital do BES, realizada em Maio
2012.

. Millenniumbcp através da sua area de Banca de Investimentos presta servicos de banca de investimento a Tagus Holdings
S.a.r.l. (“"Oferente” no langamento da oferta pablica de aquisi¢do das agdes Brisa - Autoestradas de Portugal, S.A.).

- Recomendacdes s/ empresas analisadas pelo Millennium bep (%).
Recomendagéo ago-13 jul-13 jun-13 mar-13 dez-12 jun-12 dez-11 dez-10 dez-09 dez-08 dez-07 dez-06 dez-05 dez-04
Compra 64% 68% 7% 76% 7% 78% 68% 79% 63% 54% 41% 37% 30% 63%
Manter 14% 9% 9% 10% 12% 4% M% 7% 15% 4% 27% 1% 40% 6%
Reduzr 18% 18% 14% 14% 4% 0% 0% 0% 7% 0% 0% 21% 5% 6%
Vender 5% 5% 0% 0% 4% % 7% 4% 4% 0% 14% 16% 5% 0%
Sem Recom./Sob Revisdo 0% 0% 0% 0% 4% M% 14% 1% 1% 42% 18% 16% 20% 25%
Variagao 15% 30% -46% 30% 20% -14% -28% -10% 33% -51% 16% 30% 13% na
PSI20 5808 5721 5557 5822 5655 4698 5494 7588 8464 6341 13,019 11,198 8619 7,600

Prevengdes (“Disclaimer”)

A informagdo contida neste relatério tem carater meramente informativo e particular, sendo divulgada aos seus destinatarios, como mera
ferramenta auxiliar, ndo devendo nem podendo desencadear ou justificar qualquer agdo ou omissdo, nem sustentar qualquer operagao, nem
ainda substituir qualquer julgamento préprio dos seus destinatarios, sendo estes, por isso, inteiramente responsaveis pelos atos e omissdes
que pratiquem. Assim e apesar de considerar que o conjunto de informagdes contidas neste relatério foi obtido junto de fontes consideradas
fidveis, nada obsta que aquelas possam, a qualquer momento e sem aviso prévio, ser alteradas pelo Banco Comercial Portugués, S.A..
Qualquer alteragao nas condigdes de mercado podera implicar alteragdes neste relatério. As opinides aqui expressas podem ser diferentes ou
contrarias a opinides expressas por outras areas do grupo BCP, como resultado da utilizagdo de diferentes critérios e hipdteses. Nao pode,
nem deve, pois, o Banco Comercial Portugués, S.A. garantir a exatiddo, veracidade, validade e atualidade do conteldo informativo que
compde este relatério, pelo que o mesmo devera ser sempre devidamente analisado, avaliado e atestado pelos respetivos destinatarios. Os
investidores devem considerar este relatorio como mais um instrumento no seu processo de tomada de decisdo de investimento. O Banco
Comercial Portugués, S.A. rejeita assim a responsabilidade por quaisquer eventuais danos ou prejuizos resultantes, direta ou indiretame nte
da utilizagdo da informagao referida neste relatorio independentemente da forma ou natureza que possam vir a revestir. A reprodugao total ou
parcial deste documento ndo é permitida sem autorizagdo prévia. Os dados relativos aos destinatarios que constam da nossa lista de
distribuicdo destinam-se apenas ao envio dos nossos produtos, ndo sendo suscetiveis de conhecimento de terceiros.
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