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Fecho dos Mercados

Europa avanga em dia de feriado nos EUA

Portugal. O PSI20 subiu 1,7% para os 5904 pontos, com 15 titulos em alta. O volume foi fraco,
transacionando-se 307,1 milhdes de agles, correspondentes a €56,9 milhdes (41% abaixo da
média de trés meses). As subidas do BES (+3,9% para os €0,825) e do BCP (+3,1% para os
€0,099) apresentaram as maiores contribui¢cdes para a valorizagdo do indice nacional, com os dois
bancos a liderarem os ganhos percentuais seguidos pela Jer6nimo Martins (+1,7% para os
€14,940). A Portugal Telecom subiu 1,6% para os €2,903, acompanhando a tendéncia do setor na
Europa. A Mota Engil liderou as perdas percentuais (-0,9% para os €2,72), sequida da Altri (-0,2%
para os €1,87) e do Espirito Santo Financial Group (-0,2% para os €5,25).

Europa. Com Wall Street encerrada devido a feriado, as pragas europeias viveram uma sesséo
muito positiva. A sustentar os ganhos esteve o anlncio de que a atividade industrial na Zona Euro
e Reino Unido se expandiu de forma surpreendente no més de agosto, regressando ao
crescimento na China. O negdcio de $130 mil milhées avangado pela Verizon para a compra da
participacdo da Vodafone na parceria wireless dos EUA também gerou otimismo. O indice Stoxx
600 avangou 1,9% (302,94), o DAX ganhou 1,7% (8243,87), o CAC subiu 1,8% (4006,01), o FTSE
acumulou 1,5% (6506,19) e o IBEX valorizou 1,7% (8429,6). Os setores que maiores valorizagdes
apresentaram foram Recursos Naturais (+3,11%), Telecomunicacbes (+2,77%) e Servigos
Financeiros (+2,58%). Pelo contrario, os setores que mais cairam foram Energético (0,93%),
Alimentagéo & Bebidas (1,13%) e Utilities (1,21%).

A Microsoft, maior fabricante mundial de software, vai comprar a unidade de dispositivos e
servigos da Nokia por €5,44 mil milhées, negdcio que inclui licengas de patentes e uso de
servicos de mapas da fabricante finlandesa.

Portugal

Vendas de automéveis ligeiros em Portugal subiram 13% em termos homélogos em agosto

As vendas de automdveis ligeiros de passageiros em Portugal mantiveram a tendéncia positiva,
tendo registado uma subida homéloga de 13% para as 6.152 unidades (ap6s uma subida de 17,2%
em Julho) segundo dados da ACAP. Em termos acumulados as vendas registam uma subida de
5,8%. Em termos globais s&o sinais positivos para o retalho, sugerindo a continuagdo da
recuperacgao.

Galp - Nova descoberta de Gas em Mogambique

Em comunicado & CMVM, a Galp Energia, parceira do consércio para a exploragdo da Area 4 na
bacia do Rovuma, no offshore de Mogambique, anunciou uma nova descoberta naquela area, no
prospeto exploratdrio Agulha. Esta descoberta prova a existéncia de um novo play na parte sul da
Area 4. O pogo de exploracdo Agulha-1 foi perfurado para averiguar o potencial de novos objetivos
exploratérios e para testar o potencial de hidrocarbonetos em sequéncias geoldgicas mais antigas
que as perfuradas no complexo Mamba. O pogo encontrou uma zona substancial de net gas pay
em reservatérios de boa qualidade dos intervalos Paleoceno e Cretaceo, estimando-se o gas no
jazigo entre 5 a 7 Tcf. O facto de terem sido encontrados indicios de wet gas na secgédo do
Cretaceo é particularmente encorajador e potencialmente abre um novo tipo de play na regido, o
qual sera objeto de analise futura. O pogo esta localizado a aproximadamente 80 quilémetros da
costa de Cabo Delgado. Este foi o décimo pogo perfurado consecutivamente na Area 4, onde os
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trabalhos exploratorios alcangaram uma taxa de sucesso de 100%. O consorcio encontra-se neste
momento a concluir a analise da descoberta Agulha e a preparar a estratégia de avaliagdo. Os
trabalhos exploratérios neste novo play exploratério na parte sul da Area 4 prosseguirdo com a
perfuracdo de trés pogos adicionais em 2014. A Galp Energia detém uma participacdo de 10% no
consorcio que explora a Area 4, cabendo 70% & Eni East Africa (operadora), 10% & KOGAS e 10%
a ENH. (CMVM)

A Verizon Communications chegou a acordo para a compra dos 45% de participagdo da
Vodafone (-2,4% para £2,08 em Londres) na sua joint venture na unidade wireless dos EUA, por
$130 mil milhges, colocando um ponto final em 14 anos de parceria. A operagéo foi aprovada pela
administracdo das duas empresas e devera estar concluida no 1° trimestre de 2014.

Resultados
. Dia do
Empresa 39 Trim. 2013 Investidor
Galp Energia * 14-10 AA
Paorucel 21-10 DF
BFI 2210 DF
|berdrola 2310 AA 23-10-2013
BES 28-10 DF
Impresa 28-10 DF 05-03-2013
Galp Energia 2810 AA
Zon Mulimedia 3010 AA
Jerdnimo Marins 3110 AA
Semapa 01-11 DF
BCP 04-11 DF
REN 06-11 DF
Movabasze 07-11 DF
Mardfer O07-11 DF
Sonae Skerra O07-11 DF
Telefinica 08-11 AA
Giling 12-11
Sonae 13-11 DF
Porugal Telecom 14-11 AA
Sonas Indistria 14-11 DOF
Ibersol 18-11 DF
Sonae Capial 20-11 DF
Mota-Engil 21-11 DF
Cimpor 25-11 DF
Redius 28-11
EDF Renovaveis 30-11 AA
ESFG n.a.
EDF n.a.
Media Capial n.a.
Soares da Costa n.a.
Cofina n.a.
Al n.a.
SAG n.a.
Sonascom n.a.
Briza n.a.
Indra n.a.

Ab: Anmiee Aberiurs; DF: Depoe Fecho; n.a. - ndo dsponivel (&) esperado
Fomtz: Mib, Bloomberg, Reutsrs, ouras. *Resultados Operacionais
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DPA Daia Daia
Empresa Bruio AG Pagamenio Ex-Div Obs. Ano Arierior
Pagamenio  DPA Bruio
Coriceira amonim 0100 04-Abr-13 30-Abr-13 25-Abr-13  Aprovado - 0.000
Media Capiial 0134 29-Abr-13 mai-13 - Aprovado  19-04-12 0.069
Coina 0.010 18-Abr-13 03-Mai-13 03-Mai-13 Aprovado  11-08-12 0.010
J. Marins 0.295 10-Abr-13 03-Mai-13 03-Mai-13  Aprovado  30-04-12 0.275
F Ramada 0.090 18-Abr-13 09-Mai-13 06-Mai-13  Aprovado  25-05-12 0.080
zalp Energia™ 0120 22-Abr-13 16-Mai-13 13-Mai-13  Aprovado  24-05-12 0.200
Poriugal Telecom 03256 19-Abr-13 17-Mai-13 14-Mai-13  Aprovado  25-05-12 0.436
Al 0.025 18-Abr-13 17-Mai-13 14-Mai-13  Aprovado  25-05-12 0.020
Sonascom 0120 24-Abr-13 22-Mai-13 17-Mai-13  Aprovado  24-05-12 0.070
EDP 0.185 06-Mai-13 23-Mai-13 20-Mai-13  Aprovado  16-05-12 0.136
EDF Renovavels 0.040 23-Abr-13 23-Mai-13 20-Mai-13  Aprovado - 0.000
Zon Mulimedia 0120 24-Abr-13 24-Mai-13 21-Mai-13  Aprovado  25-05-12 0.160
Mota-Engil 0110 24-Abr-13 24-Mai-13 21-Mai-13  Aprovado  17-05-12 0110
REM 0170 30-Abr-13 27-Mai-13 22-Mai-13  Aprovado  20-04-12 0.169
Sonas 0.033 30-Abr-13 30-Mai-13 27-Mai-13  Aprovado  30-05-12 0.033
Novabase 0100 02-Mai-13 03-Jun-13 20-Mai-13  Aprovado  04-06-12 0.030
Ibersol 0.055 06-Mai-13 05-Jun-13 31-Mai-13  Aprovado  11-05-12 0.055
Poriucel 0160 21-Mai-13 06-Jun-13 03-Jun-13 Aprovado  20-04-12 0.2
Semapa 0.255 31-Mai-13 14-Jun-13 11-Jun-13  Aprovado  11-06-12 0.255
Teixeira Duarie 0.015 25-Mai-13 18-Jun-13 13-Jun-13 Aprovado - 0.000
Cimpor 0.016 23-Mai-13 24-Jun-13 19-Jun-13 Aprovado  03-03-12 0.166
Iberdrola® 0.030 22-Mar-12 03-Jui-13 03-Ju-13  Aprovado  23-07-12 0.160
Indra 0.340 26-Jun-13 08-Ju-13 0%-Ju-13  Aprovado  04-07-12 0.630
|berdrola® 0.130 - 22-Jui-13 22-Ju-13  Aprovado 0.000
Galp Energia™ 0144 - 15-5e-13 13-5et-13 Aprovade  18-08-12 0120
MNovabase*™** 0500 25-5e-13 ou-13 - Proposio - 0.000
Telefonica*™ 0.350 30-Mai-13 nov-13 - Aprovado - 0.000
BCP == - 20-Mai-13 - - - - 0.000
BES 0.000 27-Mar-13 - - Aprovado - 0.000
BRI == - 24-Abr13 - - - - 0.000
Banif 0.000 - - - - - 0.000
ESFG 0.000 26-Abr-13 - - Aprovado - 0.000
Telefinica™ 0.000 30-Mai-13 - - Aprovado  18-05-12 0.530
Impresa 0.000 23-Abr-13 - - Aprovado - 0.000
Gling 0.000 23-Mai-13 - - Aprovado - 0.000
Brisa 0.000 19-Mar-13 - - Aprovado - 0.000
Inapa 0.000 10-Abr-13 - - Aprovado - -
Sonae Industria 0.000 12-Abr-13 - - Aprovado - 0.000
Sonae Capital 0.000 13-Mar-13 - - Aprovado - 0.000
Soares da Costa - 30-Mai-13 - - - - 0.000
Margiar 0.000 10-Abr-13 - - Aprovado - 0.000
SAG 0.000 06-Mai-13 - - Aprovado - 0.000
Redius 0.000 31-Mai-13 - - Aprovado - 0.000

na: Nao disponivel

Froposto: Anunciada pela empresa, a ser proposto 8 Assembleia Geral

Aprovado: Dividendo fa aprovado pela Assembieia Geral

Estimado: Estimado pelo Mib

* Empresa paga dividendos 2 vezes ao ano {1° div. fa pago em jansiro)

** Empresa paga dividendos 2 vezes a0 ano

= Oz bancos que recormeram a apoio do Estado estdo restritos de pagar dividendos.
** Dividendo Extraordinanio
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Declaragées (“Disclosures”)

] Este relatério foi elaborado em nome de Millennium investment banking (Mib), marca registada do Banco Comercial
Portugués, S.A. (Millennium bcp).

- O Millennium bep é regulado pela Comissdo de Mercado de Valores Mobiliarios.

Ll Recomendagdes:

Comprar, significa mais de 10% retorno absoluto;
Manter, significa entre 0% e 10% retorno absoluto;
Reduzir, significa entre —10% e 0% retorno absoluto;
Vender, significa menos de —10% retorno absoluto.

] Em termos gerais o periodo de avaliagdo incluido neste relatério é o fim do ano corrente ou o fim do préximo ano.

Ll Risco é definido pelo analista em termos qualitativos (Alto, Médio, Baixo).

] Normalmente, atualizamos as nossas valorizagdes entre 3 e 9 meses.

] O Millennium bep proibe os seus analistas e os membros dos respetivos agregados familiares ou situagdes legalmente
equiparadas de deterem acdes das empresas por eles cobertas.

- O Millennium bcp pode ter relagdes comerciais com as empresas mencionadas neste relatorio.

- O Millennium bcp espera receber ou tenciona receber comissdes por servigos de banca de investimento prestados as
empresas mencionadas neste relatério.

. As opinides expressas acima, refletem opiniées pessoais dos analistas. Os analistas ndo recebem e n&o véo receber

nenhuma compensagao por fornecerem uma recomendacao especifica ou opinido sobre esta(s) empresa(s). Nao existiu ou
existe qualquer acordo entre a empresa e o analista, relativamente & recomendacéo.

- A remunerag&o dos analistas é parcialmente suportada pela rendibilidade do grupo BCP, a qual inclui proveitos de banca de
investimento.

] O grupo BCP detém mais de 2% da EDP.

. O grupo BCP foi escolhido para avaliar a EDP, relativamente a 82 fase do processo de privatizagdo.

Ll O grupo BCP foi escolhido para avaliar a REN, relativamente a 22 fase do processo de privatizagéo.

- Um membro do Conselho de Administrag&o Executivo do Millennium bcp é membro do Conselho Geral e de Superviséo da
empresa EDP - Energias de Portugal, S.A..

] 0 Banco Millennium bep Investimento, S.A. (atualmente incorporado no Millennium bcp) integrou o consércio, como "joint
global coordinator”, de IPO (Initial Public Offering) da EDP Renovaveis.

Ll 0 Banco Millennium bep Investimento, S.A. (atualmente incorporado no Millennium bep) integrou o consércio, como "Co-
leader", da operagdo de aumento de capital do BES, realizada em Abril 2009.

. O Millennium bep integrou o consércio, como "Co-Manager", da operagdo de aumento de capital do BES, realizada em Maio
2012.

] Millenniumbcp através da sua area de Banca de Investimentos presta servigos de banca de investimento a Tagus Holdings
S.a.r.l. (“Oferente” no langamento da oferta puablica de aquisigdo das agdes Brisa - Autoestradas de Portugal, S.A.).

Ll Recomendacdes s/ empresas analisadas pelo Millennium bep (%).
Recomendacgéo ago-13  jul-13  jun-13 mar-13 dez-12 jun-12 dez-11 dez-10 dez-09 dez-08 dez-07 dez-06 dez-05 dez-04
Compra 64% 68% 7% 76% T1% 78% 68% 79% 63% 54% 41% 37% 30% 63%
Manter 14% 9% 9% 10% 12% 4% 1% 7% 15% 4% 21% 1% 40% 6%
Reduzr 18% 18% 14% 14% 4% 0% 0% 0% 7% 0% 0% 21% 5% 6%
Vender 5% 5% 0% 0% 4% 7% % 4% 4% 0% 14% 16% 5% 0%
Sem Recom./Sob Reviséo 0% 0% 0% 0% 4% 1% 14% 1% 1% 42% 18% 16% 20% 25%
Variagao 15% 30% -46% 30% 20% -14% -28% -10% 33% -51% 16% 30% 13% na
PSI20 5808 5721 5557 5822 5655 4,698 5494 7588 8464 6341 13,019 11,198 8619 7,600

Prevencgdes (“Disclaimer”)

A informagéo contida neste relatério tem carater meramente informativo e particular, sendo divulgada aos seus destinatérios, como mera
ferramenta auxiliar, ndo devendo nem podendo desencadear ou justificar qualquer agdo ou omissdo, nem sustentar qualquer operagao, nem
ainda substituir qualquer julgamento préprio dos seus destinatérios, sendo estes, por isso, inteiramente responsaveis pelos atos e omissdes
que pratiquem. Assim e apesar de considerar que o conjunto de informagdes contidas neste relatdrio foi obtido junto de fontes consideradas
fidveis, nada obsta que aquelas possam, a qualquer momento e sem aviso prévio, ser alteradas pelo Banco Comercial Portugués, S.A..
Qualquer alteragao nas condigdes de mercado podera implicar alteragdes neste relatério. As opinides aqui expressas podem ser diferentes ou
contrérias a opinides expressas por outras areas do grupo BCP, como resultado da utilizagao de diferentes critérios e hipoteses. Nao pode,
nem deve, pois, 0 Banco Comercial Portugués, S.A. garantir a exatiddo, veracidade, validade e atualidade do contetdo informativo que
compde este relatorio, pelo que o mesmo devera ser sempre devidamente analisado, avaliado e atestado pelos respetivos destinatarios. Os
investidores devem considerar este relatério como mais um instrumento no seu processo de tomada de decisdo de investimento. O Banco
Comercial Portugués, S.A. rejeita assim a responsabilidade por quaisquer eventuais danos ou prejuizos resultantes, direta ou indiretamente
da utilizagao da informagé&o referida neste relatério independentemente da forma ou natureza que possam vir a revestir. A reprodugéo total ou
parcial deste documento ndo é permitida sem autorizagdo prévia. Os dados relativos aos destinatarios que constam da nossa lista de
distribuigdo destinam-se apenas ao envio dos nossos produtos, ndo sendo suscetiveis de conhecimento de terceiros.
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