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Fecho dos Mercados ‘

Europa contraria otimismo de Wall Street no arranque da semana

Portugal. O PSI20 recuou 0,4% para os 5953 pontos, com 11 titulos em queda. O volume foi
fraco, transacionando-se 52,4 milhdes de a¢des, correspondentes a €65,2 milhdes (32% abaixo da
média de trés meses). As descidas da Jerénimo Martins (-1,5% para os €15,045) e da Galp
Energia (-1% para os €13,215) foram as que mais penalizaram o indice nacional. A Mota Engil
liderou as perdas percentuais (-1,5% para os €2,79). A Portugal Telecom recuou 0,1% para 0s
€3,095, acompanhando a tendéncia do setor na Europa. Pela positiva destacou-se 0 BES, a subir
1,7% para os €0,815, liderando os ganhos percentuais, seguido da Cofina (+0,9% para os €0,458)
e da Zon Optimus (+0,8% para o0s €4,27).

Europa. As pracas europeias encerraram praticamente como tinham iniciado a sessdo, ou seja,
com a maioria em terreno negativo, ainda que as perdas tenham sido ligeiras. Os investidores
estdo de olhos postos na rentrée politica do Senado norte-americano, para perceberem se Barack
Obama vai conseguir aprovagao para um ataque militar limitado a Siria. O indice Stoxx 600 cedeu
0,1% (305,84), o DAX ganhou 0,01% (8276,32), o CAC desceu 0,2% (4040,33), o FTSE deslizou
0,3% (6530,74) e o IBEX desvalorizou 0,3% (8632,5). Os setores que mais perderam foram
Energético (-1,11%), Alimentacdo & Bebidas (-0,94%) e Farmacéutico (-0,6%). Pelo contrério, os
setores que mais subiram foram Segurador (+0,99%), Tecnol6gico (+0,71%) e Automovel
(+0,57%).

EUA. Dow +0,9% (15063,12), S&P 500 +1% (1671,71), Nasdaq +1,3% (3706,183).Todos os
setores encerraram positivos: Materials (+1,52%), Info Technology (+1,29%), Industrials (+1,21%),
Financials (+1,14%), Energy (+1,02%), Consumer Discretionary (+0,92%), Consumer Staples
(+0,77%), Health Care (+0,65%), Utilities (+0,41%) e Telecom Services (+0,2%). Os ganhos
ultrapassaram as perdas 8,3 vezes.

Hot Stock

A Neste Oil, finlandesa que refina e comercializa produtos petroliferos, reviu em alta a sua
estimativa de resultados este ano, prevendo que o resultado operacional registe uma melhoria
significativa para mais de €530 milhdes (vs. €355 milhdes no ano anterior). A impulsionar esté o
aumento das receitas provenientes de energias renovaveis, especialmente na América do
Norte, beneficiadas por condi¢Ges de mercado extremamente favoraveis no 3° trimestre.

Portugal ‘

Efetivado aumento da participacdo da Sonae na Sonaecom

De acordo com comunicado da Sonaecom & CMVM, foi efetivado o exercicio da op¢do de compra
da Sonae sobre a participacdo de 20% da France Telecom-Orange na Sonaecom que tinha sido
anunciado no passado dia 27 de Agosto. Deste modo, a participa¢do da FT-Orange na Sonaecom
foi reduzida de 20% para 0%, enquanto a participacdo da Sonae na Sonaecom foi reforcada em
20% para cerca de 74%.

Recorde-se que a nossa avaliagdo da Sonae ja inclui esta operagdo, a qual teve um impacto
positivo de €0.05 no prec¢o alvo da Sonae para os €1,20.

Sonae: Recomendacdo de Compra, risco medio, preco alvo €1,20 final de 2013

Jodo Flores, Analista de A¢des
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A Galp Energia anunciou que o pogo de exploracdo Moosehead-1, o terceiro po¢o da campanha
de exploragdo de 2013 no offshore da Republica da Namibia foi concluido, tendo sido considerado
um pogo seco. O pogo Moosehead-1, localizado na licenga de exploragdo petrolifera PEL 24, foi
perfurado em lamina de agua de cerca de 1 716 metros e atingiu uma profundidade final de 4.170
metros. O poco esté a ser fechado e abandonado. (CMVM)

Europa ‘ ‘

A Alcatel-Lucent, maior fornecedor de redes de telefone fixo do mundo, foi revista em alta pela
Kepler (subiu price target de €2,30 para €3, recomendagdo compra), 0 que esta a impulsionar o0s
titulos da empresa esta manha.

Segundo a imprensa, a Etihad Airways, companhia aérea dos Emirados Arabes Unidos, esta a
ponderar investir na Alitalia, empresa onde a Air France) tem uma participa¢do na ordem dos 25%,
0 que estd a motivar as acdes da transportadora aérea francesa, que subia 7,11% para os €6,48.

A Glencore Xstrata, empresa de comercializacdo de commodities, reviu em alta a sua estimativa
de sinergias geradas pela fusdo da Glencore com a Xstrata (completada ha 4 meses), estimando
que as mesmas atinjam os $2 mil milhdes no préximo ano, motivadas pela maior redugdo de custos

Paul Singer, milionario gestor de hedge-fund, aumentou a sua participacdo na Kabel Deutschland
para 0s 10,9%, quando nos aproximamos do deadline para a decisdo da aceitacdo por parte dos
acionistas da proposta de aquisicao lancada pela Vodafone. A Kabel Deutschland descia 0,25%
para os €85,01.

O Banco Sabadell, quinto maior banco espanhol, j& completou a primeira parte do aumento de
capital de €1,383 mil milhdes, no valor de €650 milhdes com 396,3 milhdes de a¢des ao preco de
€1,64 cada (30 milhdes em agles proprias e o restante em novas agdes), equivalente a 10,99% do
novo capital.

EUA

A Delta Air Lines vai reentrar para o indice S&P 500 substituindo a BMC Software. Depois da
faléncia em 2005, a segunda maior companhia aéreas mundial conseguiu regressar ao pagamento
de dividendos e reduzir a divida.

A Apple ter4 hoje um evento para investidores, onde serdo apresentados novos modelos do
iPhone.
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Resultados ‘ ‘
. Dia do

Empresa 3 Trim. 2013 Investidor

Galp Energia * 14-10 A4

Porfucel 21-10 OF

BFI 22-10 DF

Iberdrola 23-10 AA 23-10-2013

BES 28-10 OF

Impresa 28-10 OF 05-03-2013

Galp Energia 28-10 AA

Zon Mulimedia 30-10 A4

Jerénimo Mariing 31-10 AA

Semapa 01-11 OF

BCP 04-11 OF

REM 06-11 OF

Movabase 07-11 OF

Marifer 07-11 OF

Sonas Skerra 07-11 DF

Telefdnica 08-11 AA

Glink 12-11

Senae 13-11 DF

Poriugal Telecom 14-11 AA

Sonas Indisiria 14-11 DF

Ibersol 1811 DF

Sonae Capial 20-11 OF

Matz-Engil 21-11 OF

Cimpor 25-11 OF

Redius 28-11

EDP Renovaveis 30-11 A4

ESFG f.a.

EDF f.a.

Media Capital na.

Soares da Cosia f.a.

Cofina n.a.

Alri n.a.

SAG n.a.

Sonascom n.a.

Briza n.a.

Indra n.a.

Ah: Amize Aberurz; OF: Depos Fecho; n.a. - no dsponivel (2) ezperado
Foniz: Mib, Bloombeng, Rewiers, outras. *Resuliados Operacionas
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Dividendos ‘ ‘
DPA Daa Data
Empresa Bruio AG Fagamenio Ex-Div Obs. Ano Anierior
Pagamenio  DPA Bruio
Corficeira amorim 0.100 04-Abr-13 30-Abr-13 25-Abr-13  Aprovado - 0.000
Media Capital 0134 29-Abr-13 mai-13 - Aprovado  19-04-12 0.069
Cofina 0.010 18-Abr-13 08-Mai-13 03-Mai-13  Aprovado  11-05-12 0010
J. Maring 0.295 10-Abr-13 08-Mai-13 03-Mai-13 Aprovado  30-04-12 0.275
F Ramada 0.090 15-Abr-13 09-Mai-13 06-Mai-13 Aprovado  25-05-12 0.080
Galp Energia™ 0120 22-Abr-13 16-Mai-13 13-Mai-13  Aprovado  24-05-12 0.200
Poriugal Telecom 0325 19-Abr-13 17-Mai-13 14-Mai-13  Aprovado  25-05-12 0.435
Alri 0.025 15-Abr-13 17-Mai-13 14-Mai-13  Aprovado  25-05-12 0.020
Sonaecom 0120 24-Abr-13 22-Mai-13 17-Mai-13  Aprovado  24-05-12 0.070
EDP 0.185 06-Mai-13 23-Mai-13 20-Mai-13  Aprovado  18-05-12 0.135
EDP Renovaveis 0.040 23-Abr-13 23-Mai-13 20-Mai-13  Aprovado - 0.000
Zon Mulimedia 0120 24-Abr-13 24-Mai-13 21-Mai-13  Aprovado  25-05-12 0.160
Maia-Engil 0110 24-Abr-13 24-Mai-13 21-Mai-13  Aprovado  17-05-12 0.110
REM 0170 30-Abr-13 27-Mai-13 22-Mai-13  Aprovado  20-04-12 0.169
Sonas 0.033 30-Abr-13 30-Mai-13 27-Mai-13  Aprovado  30-05-12 0.033
MNovabase 0100 02-Mai-13 03-Jun-13 20-Mai-13  Aprovado  04-06-12 0.030
Iberscl 0.055 06-Mai-13 05-Jun-13 31-Mai-13  Aprovado  11-08-12 0.055
Foriucel 0160 21-Mai-13 06-Jun-13 03-Jun-13  Aprovado  20-04-12 0.2
Semapa 0.256 31-Mai-13 14-Jun-13 11-Jun-13  Aprovado  11-06-12 0.258
Teixeira Duarie 0.015 25-Mai-13 18-Jun-13 13-Jun-13  Aprovado - 0.000
Cimpor 0016 23-Mai-13 24-Jun-13 19-Jun-13 Aprovado  03-03-12 0.166
Iberdrala® 0.030 22-Mar-12 03-Jui-13 03-Ju-13  Aprovado  23-07-12 0.160
Indra 0.340 26-Jun-13 09-Jul-13 0%-Jul-13  Aprovado  04-07-12 0.630
Iberdrala® 0.130 - 22-Jui-13 22-Ju-13  Aprovado 0.000
alp Energia™ 0.144 - 18-5et-13 13-Set-13 Aprovade  18-09-12 0120
Novabase™*= 0500 25-5et-13 out-13 - Proposio - 0.000
Telefnica™ 0.350 30-Mai-13 nov-13 - Aprovado - 0.000
BCP = - 20-Mai-13 - - - - 0.000
BES 0.000 27-Mar-13 - - Aprovado - 0.000
BP| == - 24-Abr-13 - - - - 0.000
Banif 0.000 - - - - - 0.000
ESFG 0.000 26-Abr-13 - - Aprovado - 0.000
Telefinica*™ 0.000 30-Mai-13 - - Aprovado  18-05-12 0.530
Impresa 0.000 23-Abr-13 - - Aprovado - 0.000
Gling 0.000 23-Mai-13 - - Aprovado - 0.000
Brisa 0.000 19-Mar-13 - - Aprovado - 0.000
Inapa 0.000 10-Abr-13 - - Aprovado - -
Sonae Industria 0.000 12-Abr-13 - - Aprovado - 0.000
Sonae Capial 0.000 18-Mar-13 - - Aprovado - 0.000
Soares da Costa - 30-Mai-13 - - - - 0.000
Mariier 0.000 10-Abr-13 - - Aprovado - 0.000
SAG 0.000 06-Mai-13 - - Aprovado - 0.000
Redius 0.000 31-Mai-13 - - Aprovado - 0.000
na: Nao disponivel

Proposto; Anunciado pela empresa, a ser proposto 8 Assembieia Geral

Aprovado: Dividendo 3 aprovado pela Assembieia Geraf

Estimado: Estimado pelo Mib

* Empresa paga dividendos 2 vezes ao ano (1° div. fa pago em jansiro)

" Empresa paga dividendos 2 vezes a0 ano

™ Os bancos que recorreram a apoio oo Estado estdo restritos de pagar dividendos.
™ Dividendo Extraordinario
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Declaracgoes (“Disclosures™)

. Este relatdrio foi elaborado em nome de Millennium investment banking (Mib), marca registada do Banco Comercial
Portugués, S.A. (Millennium bcp).

. O Millennium bep é regulado pela Comissdo de Mercado de Valores Mobiliarios.

L] Recomendacdes:

Comprar, significa mais de 10% retorno absoluto;
Manter, significa entre 0% e 10% retorno absoluto;
Reduzir, significa entre —=10% e 0% retorno absoluto;
Vender, significa menos de —10% retorno absoluto.

L] Em termos gerais o periodo de avaliagéo incluido neste relatério é o fim do ano corrente ou o fim do préximo ano.

L] Risco é definido pelo analista em termos qualitativos (Alto, Médio, Baixo).

. Normalmente, atualizamos as nossas valorizagfes entre 3 e 9 meses.

- O Millennium bcep proibe os seus analistas e os membros dos respetivos agregados familiares ou situagdes legalmente
equiparadas de deterem agdes das empresas por eles cobertas.

. O Millennium bep pode ter relagfes comerciais com as empresas mencionadas neste relatério.

. O Millennium bcp espera receber ou tenciona receber comissées por servigos de banca de investimento prestados as
empresas mencionadas neste relatério.

- As opinifes expressas acima, refletem opinides pessoais dos analistas. Os analistas ndo recebem e nédo vao receber

nenhuma compensagao por fornecerem uma recomendacao especifica ou opinido sobre esta(s) empresa(s). Nao existiu ou
existe qualquer acordo entre a empresa e o analista, relativamente a recomendacéo.

. A remuneragdo dos analistas é parcialmente suportada pela rendibilidade do grupo BCP, a qual inclui proveitos de banca de
investimento.

L] O grupo BCP detém mais de 2% da EDP.

- O grupo BCP foi escolhido para avaliar a EDP, relativamente a 82 fase do processo de privatizagdo.

- O grupo BCP foi escolhido para avaliar a REN, relativamente a 22 fase do processo de privatizagéo.

. Um membro do Conselho de Administragdo Executivo do Millennium bcp é membro do Conselho Geral e de Supervisdo da
empresa EDP - Energias de Portugal, S.A..

. 0 Banco Millennium bcp Investimento, S.A. (atualmente incorporado no Millennium bcp) integrou o consércio, como "joint
global coordinator”, de IPO (Initial Public Offering) da EDP Renovaveis.

- 0 Banco Millennium bcp Investimento, S.A. (atualmente incorporado no Millennium bcp) integrou o consoércio, como "Co-
leader", da operagdo de aumento de capital do BES, realizada em Abril 2009.

. O Millennium bcp integrou o consércio, como "Co-Manager”, da operagédo de aumento de capital do BES, realizada em Maio
2012.

. Millenniumbcp através da sua area de Banca de Investimentos presta servi¢os de banca de investimento a Tagus Holdings
S.a.r.l. (“Oferente” no lancamento da oferta pablica de aquisicdo das a¢des Brisa - Autoestradas de Portugal, S.A.).

- Recomendagdes s/ empresas analisadas pelo Millennium bcp (%).
Recomendagéo ago-13 jul-13  jun-13 mar-13 dez-12 jun-12 dez-11 dez-10 dez-09 dez-08 dez-07 dez-06 dez-05 dez-04
Compra 64% 68% 7% 76% T1%  78% 68% 79% 63% 54% 41% 37% 30% 63%
Manter 14% 9% 9% 0%  12% 4% 1% 7% 15% 4% 2% 11% 40% 6%
Reduzr 18%  18%  14%  14% 4% 0% 0% 0% 7% 0% 0% 21% 5% 6%
Vender 5% 5% 0% 0% 4% % % 4% 4% 0% 14% 16% 5% 0%
Sem Recom./Sob Revisdo 0% 0% 0% 0% 4% 11%  14% 11% 11% 42% 18% 16% 20% 25%
Variagdo 15%  30% -46% 30% 20% -14% -28% -10% 33% -51% 16% 30% 13% na
PSI20 5808 5721 5557 5822 5655 4698 5494 7588 8464 6,341 13,019 11,198 8,619 7,600

Prevencdes (“Disclaimer™)

A informagdo contida neste relatério tem carater meramente informativo e particular, sendo divulgada aos seus destinatarios, como mera
ferramenta auxiliar, ndo devendo nem podendo desencadear ou justificar qualquer acdo ou omissdo, nem sustentar qualquer operagéo, nem
ainda substituir qualquer julgamento préprio dos seus destinatarios, sendo estes, por isso, inteiramente responsaveis pelos atos e omissdes
que pratiquem. Assim e apesar de considerar que o conjunto de informagdes contidas neste relatério foi obtido junto de fontes consideradas
fidveis, nada obsta que aquelas possam, a qualquer momento e sem aviso prévio, ser alteradas pelo Banco Comercial Portugués, S.A..
Qualquer alteracdo nas condicdes de mercado podera implicar alteracées neste relatério. As opinides aqui expressas podem ser diferentes ou
contrarias a opiniées expressas por outras areas do grupo BCP, como resultado da utilizagdo de diferentes critérios e hipéteses. N&o pode,
nem deve, pois, 0 Banco Comercial Portugués, S.A. garantir a exatiddo, veracidade, validade e atualidade do conteldo informativo que
compde este relatério, pelo que o mesmo devera ser sempre devidamente analisado, avaliado e atestado pelos respetivos destinatarios. Os
investidores devem considerar este relatério como mais um instrumento no seu processo de tomada de decisdo de investimento. O Banco
Comercial Portugués, S.A. rejeita assim a responsabilidade por quaisquer eventuais danos ou prejuizos resultantes, direta ou indiretamente
da utilizacdo da informacdo referida neste relatério independentemente da forma ou natureza que possam vir a revestir. A reproducéo total ou
parcial deste documento ndo é permitida sem autorizagdo prévia. Os dados relativos aos destinatarios que constam da nossa lista de
distribuicdo destinam-se apenas ao envio dos nossos produtos, ndo sendo suscetiveis de conhecimento de terceiros.

Pagina 6 de 7




illennium

investment banking

INSTALACOES

Millennium investment banking
Av. José Malhoa, Lote 27 - 5

1099-010 Lishoa

Portugal

Telephone +351 21003 7811

Fax +35121 003 7819/39

Equity Team
Luis Feria - Head of Equities

Equity Research +351 21 003 7820
Antonio Seladas, CFA - Head (Industrials and Small Caps)
Alexandra Delgado, CFA (Telecoms and IT)
Jo&o Flores (Media and Retail)
Vanda Mesquita (Banks, Utilities and Oil&Gas)
Ramiro Loureiro (Market Analysis)
Sénia Martins (Market Analysis)
Sénia Primo (Publishing)

Prime Brokerage +351 21 003 7855
Vitor Aimeida

Equity Sales/Trading +351 21 003 7850
Paulo Cruz - Head

Gongalo Lima

Jorge Caldeira

Nuno Sousa

Paulo Santos

Pedro Ferreira Cruz

Pedro Gongalves

Pedro Lalanda

Equity Derivatives +351 21 003 7890
Maria Cardoso Baptista, CFA — Head
Ana Lagarelhos
Diogo Justino
Marco Barata



