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Fecho dos Mercados

Siria volta a dominar atengdes

Portugal. O PSI20 subiu ontem 1,3% para os 6031 pontos, com 15 titulos em alta. O volume foi
normal, transacionando-se 175 milhdes de ag¢des, correspondentes a €112 milhdes (17% acima da
média de trés meses). As subidas do BES (+3,7% para os €0,845) e da Jerénimo Martins (+1,9%
para os €15,335) apresentaram as maiores contribui¢des para a valorizagdo do indice nacional.
Destaque ainda para a Sonae (+3,4% para os €0,90) e para a Sonae Industria (+3% para os
€0,52). A Portugal Telecom subiu 1,6% para os €3,144. A Cofina liderou as perdas percentuais (-
1,7% para os €0,45), sequida da Galp Energia (-0,7% para os €13,125) e da Mota Engil (-0,3%
para 0s €2,782).

Europa. As pragas europeias encerraram em ambiente de otimismo a sessdo de terga-feira, com o
indice alemao DAX a avangar mais de 2%. A sustentar os ganhos terd estado uma noticia da
agéncia a russa Interfax, segundo a qual o Governo da Siria aceitou a proposta da Russia de
entregar o arsenal de armas quimicas do Exército sirio a inspetores internacionais que trataréo da
sua destruicdo. A concretizar-se esta medida poderia levar ao abandono de um ataque das tropas
norte-americanas, o que alivia as tensdes no Médio Oriente, levando as matérias-primas,
nomeadamente o pre¢o do petréleo, a recuar. Os bons dados macroecondmicos, em especial 0
maior aumento das vendas a retalho na China, também contribuiram para animar os investidores.
O indice Stoxx 600 avangou 1,4% (310,02), o DAX ganhou 2,1% (8446,54), o CAC subiu 1,9%
(4116,64), o FTSE acumulou 0,8% (6583,99) e o IBEX valorizou 2% (8801,6). Os setores que
maiores valorizagdes apresentaram foram Automodvel (+2,49%), Quimico (+2,06%) e Segurador
(+2,02%).

EUA. Dow +0,8% (15191,06), S&P 500 +0,7% (1683,99), Nasdaq +0,6% (3729,022). Todos os
setores encerraram positivos: Industrials (+1,43%), Financials (+1,18%), Telecom Services
(+1,12%), Consumer Discretionary (+0,97%), Materials (+0,88%), Utilities (+0,72%), Health Care
(+0,61%), Info Technology (+0,57%), Consumer Staples (+0,08%) e Energy (+0,02%). O volume
da NYSE situou-se nos 719 milhdes, 7% acima da média dos ultimos trés meses (672 milhdes).
Os ganhos ultrapassaram as perdas 2,6 vezes.

A Apple apresentou ontem dois novos modelos de iPhones, 0 5S com tecnologia de identificagao
por impressao digital e o 5C, modelo mais barato. A noticia estd a animar a ARM Holdings,
empresa que desenha os semicondutores, fornecedora da maior fabricante mundial de
smartphone.

Portugal

A EDP Renovaveis alcangou um acordo com a Fiera Axium para a venda de uma participagao
acionista representativa de 49% do capital do Parque Edlico Wheat Field, localizado nos EUA e
com capacidade instalada de 97 MW. O projeto foi instalado no 1T09 (4,5 anos em operagéo) e tem
um contracto de venda de energia (CAE) vigente por 20 anos. CMVM
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Atualizagao de estimativas de Inditex leva a subida de prego alvo

Atualizdmos as nossas estimativas da Inditex, tendo revisto o pre¢o alvo de €110.10 (final de 2013)
para €111.90 (final de 2014), com um recomendacdo de Manter (risco médio).A atualizagdo de
estimativas teve um impacto negativo de €4,10 no preco alvo da Inditex (ajustamento em ligeira
baixa de areas de abertura; ajustamento de margem bruta, margem EBITDA, Capex e D&A para os
proximos anos) enquanto a passagem do prego alvo de 2013 para 2014 teve um impacto positivo
de €5,90. Em ternos globais, continuamos a ter confianga na Inditex, a qual continua a refletir uma
forte estratégia de crescimento e internacionalizagdo. Refira-se que os resultados do 2°Trimestre
de 2013 serdo apresentados dia 18 de Setembro (antes da abertura do mercado). Para mais
informagdes por favor consulte 0 nosso Snapshot: “Inditex— Benefiting from a strong strategy” —
Neutral, Medium Risk (Target YE13: €111,90)

Jodo Flores, Analista de Agdes

A Fraport, operador de aeroportos, entre os quais o de Frankfurt, registou uma subida de 5,6% no
trafego de passageiros em agosto e de 1,4% no de mercadorias.

A SAP, lider mundial de software de gestdo de negécio, quer completar a aquisicdo da Kxen
(empresa de analise preditiva) até ao final do 4° trimestre.

De acordo com o The Wall Street Journal, a Telefénica estd a ponderar aumentar a sua
participacdo na Telecom ltalia.

O jornal espanhol Expansion da conta que o La Caixa esta a estudar a venda de uma parte da sua
posicéo de cerca de 34% na Gas Natural, ficando apenas com 20% de participag&o.

Segundo a imprensa espanhola, os bancos Santander e Banco Popular podem vender as suas
unidades do ramo imobiliario.

A britanica Kingfisher, maior retalhista de produtos para o lar da Europa, apresentou uma quebra
de 1,6% nos resultados ajustados antes de impostos, para os £365 milhdes, falhando os £367
milhdes aguardados pelo mercado. As receitas cresceram 4,3% para os €5,72 mil milhdes,
ultrapassando os £5,69 mil milhdes.

EUA

As vendas comparaveis da McDonald’s, maior cadeia de restaurantes mundial, isto é, em lojas
abertas ha pelo menos 13 meses, aumentaram 1,9% em agosto, muito acima dos 0,3% previstos
pelos analistas. A motivar esteve o crescimento de 3,3% na Europa, quando era estimada uma
quebra de 0,1%. Nos EUA a subida foi de 0,2%, abaixo dos 0,8% esperados. Na Asia-Pacifico,
Médio Oriente e Africa recuaram 0,5%.

A Goldman Sachs, a Visa e a Nike irdo entrar para a composi¢cdao do Dow Jones Industrial
Average, para o lugar do Bank of America, HP e Alcoa.
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Resultados

. Dia do
Empresa 39 Trim. 2013 Investidor
Galp Energia * 14-10 AA
Forucel 21-10 DF
BFI 2210 DF
|berdrola 2310 AA 23-10-2013
BES 28-10 DF
Impresa 2810 DF 05-03-2013
Galp Energia 2810 AA
Zon Mullimedia 3010 AA
Jerdnimo Marins 3110 AA
Semapa 01-11 DOF
BCF 04-11 DF
REM 05-11 DF
Novabase 07-11 DF
Marfier 07-11 DF
Sonae Sierra 07-11 DF
Telefinica 08-11 AA
Gling 12-11
Sonae 13-11 DF
Porugal Telecom 14-11 AA
Sonae Indistria 14-11 DF
lbersol 18-11 OF
Sonae Capial 20-11 DF
Maoia-Engl 21-11 OF
Cimpor 25-11 DF
Redius 28-11
EDP Renovaveis 30-11 A4
ESFG n.a.
EDF n.a.
Media Capital n.a.
Soares da Cosia n.a.
Cofina n.a.
Aliri ..
SAG ..
Sonaecom n.a.
Briza n.a.
Indra n.a.

Ak Anes Absrur; DF: Depoiz Fecho; n.a. - ndo dsponivel (2) ezperado
Fonie: Mib, Bloombeng, Reuers, ouras. *Resulizdos Operacionais
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DPA Daia Daia
Empresa Bruio AG Pagamenio Ex-Div Obs. Ano Arierior
Pagamenio  DPA Bruio
Coriceira amonim 0100 04-Abr-13 30-Abr-13 25-Abr-13  Aprovado - 0.000
Media Capiial 0134 29-Abr-13 mai-13 - Aprovado  19-04-12 0.069
Coina 0.010 18-Abr-13 03-Mai-13 03-Mai-13 Aprovado  11-08-12 0.010
J. Marins 0.295 10-Abr-13 03-Mai-13 03-Mai-13  Aprovado  30-04-12 0.275
F Ramada 0.090 18-Abr-13 09-Mai-13 06-Mai-13  Aprovado  25-05-12 0.080
zalp Energia™ 0120 22-Abr-13 16-Mai-13 13-Mai-13  Aprovado  24-05-12 0.200
Poriugal Telecom 03256 19-Abr-13 17-Mai-13 14-Mai-13  Aprovado  25-05-12 0.436
Al 0.025 18-Abr-13 17-Mai-13 14-Mai-13  Aprovado  25-05-12 0.020
Sonascom 0120 24-Abr-13 22-Mai-13 17-Mai-13  Aprovado  24-05-12 0.070
EDP 0.185 06-Mai-13 23-Mai-13 20-Mai-13  Aprovado  16-05-12 0.136
EDF Renovavels 0.040 23-Abr-13 23-Mai-13 20-Mai-13  Aprovado - 0.000
Zon Mulimedia 0120 24-Abr-13 24-Mai-13 21-Mai-13  Aprovado  25-05-12 0.160
Mota-Engil 0110 24-Abr-13 24-Mai-13 21-Mai-13  Aprovado  17-05-12 0110
REM 0170 30-Abr-13 27-Mai-13 22-Mai-13  Aprovado  20-04-12 0.169
Sonas 0.033 30-Abr-13 30-Mai-13 27-Mai-13  Aprovado  30-05-12 0.033
Novabase 0100 02-Mai-13 03-Jun-13 20-Mai-13  Aprovado  04-06-12 0.030
Ibersol 0.055 06-Mai-13 05-Jun-13 31-Mai-13  Aprovado  11-05-12 0.055
Poriucel 0160 21-Mai-13 06-Jun-13 03-Jun-13 Aprovado  20-04-12 0.2
Semapa 0.255 31-Mai-13 14-Jun-13 11-Jun-13  Aprovado  11-06-12 0.255
Teixeira Duarie 0.015 25-Mai-13 18-Jun-13 13-Jun-13 Aprovado - 0.000
Cimpor 0.016 23-Mai-13 24-Jun-13 19-Jun-13 Aprovado  03-03-12 0.166
Iberdrola® 0.030 22-Mar-12 03-Jui-13 03-Ju-13  Aprovado  23-07-12 0.160
Indra 0.340 26-Jun-13 08-Ju-13 0%-Ju-13  Aprovado  04-07-12 0.630
|berdrola® 0.130 - 22-Jui-13 22-Ju-13  Aprovado 0.000
Galp Energia™ 0144 - 15-5e-13 13-5et-13 Aprovade  18-08-12 0120
MNovabase*™** 0500 25-5e-13 ou-13 - Proposio - 0.000
Telefonica*™ 0.350 30-Mai-13 nov-13 - Aprovado - 0.000
BCP == - 20-Mai-13 - - - - 0.000
BES 0.000 27-Mar-13 - - Aprovado - 0.000
BRI == - 24-Abr13 - - - - 0.000
Banif 0.000 - - - - - 0.000
ESFG 0.000 26-Abr-13 - - Aprovado - 0.000
Telefinica™ 0.000 30-Mai-13 - - Aprovado  18-05-12 0.530
Impresa 0.000 23-Abr-13 - - Aprovado - 0.000
Gling 0.000 23-Mai-13 - - Aprovado - 0.000
Brisa 0.000 19-Mar-13 - - Aprovado - 0.000
Inapa 0.000 10-Abr-13 - - Aprovado - -
Sonae Industria 0.000 12-Abr-13 - - Aprovado - 0.000
Sonae Capital 0.000 13-Mar-13 - - Aprovado - 0.000
Soares da Costa - 30-Mai-13 - - - - 0.000
Margiar 0.000 10-Abr-13 - - Aprovado - 0.000
SAG 0.000 06-Mai-13 - - Aprovado - 0.000
Redius 0.000 31-Mai-13 - - Aprovado - 0.000

na: Nao disponivel

Froposto: Anunciada pela empresa, a ser proposto 8 Assembleia Geral

Aprovado: Dividendo fa aprovado pela Assembieia Geral

Estimado: Estimado pelo Mib

* Empresa paga dividendos 2 vezes ao ano {1° div. fa pago em jansiro)

** Empresa paga dividendos 2 vezes a0 ano

= Oz bancos que recormeram a apoio do Estado estdo restritos de pagar dividendos.
** Dividendo Extraordinanio
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Declaragées (“Disclosures”)

] Este relatério foi elaborado em nome de Millennium investment banking (Mib), marca registada do Banco Comercial
Portugués, S.A. (Millennium bcp).

- O Millennium bep é regulado pela Comissdo de Mercado de Valores Mobiliarios.

Ll Recomendagdes:

Comprar, significa mais de 10% retorno absoluto;
Manter, significa entre 0% e 10% retorno absoluto;
Reduzir, significa entre —10% e 0% retorno absoluto;
Vender, significa menos de —10% retorno absoluto.

] Em termos gerais o periodo de avaliagdo incluido neste relatério é o fim do ano corrente ou o fim do préximo ano.

Ll Risco é definido pelo analista em termos qualitativos (Alto, Médio, Baixo).

] Normalmente, atualizamos as nossas valorizagdes entre 3 e 9 meses.

] O Millennium bep proibe os seus analistas e os membros dos respetivos agregados familiares ou situagdes legalmente
equiparadas de deterem acdes das empresas por eles cobertas.

- O Millennium bcp pode ter relagdes comerciais com as empresas mencionadas neste relatorio.

- O Millennium bcp espera receber ou tenciona receber comissdes por servigos de banca de investimento prestados as
empresas mencionadas neste relatério.

. As opinides expressas acima, refletem opiniées pessoais dos analistas. Os analistas ndo recebem e n&o véo receber

nenhuma compensagao por fornecerem uma recomendacao especifica ou opinido sobre esta(s) empresa(s). Nao existiu ou
existe qualquer acordo entre a empresa e o analista, relativamente & recomendacéo.

- A remunerag&o dos analistas é parcialmente suportada pela rendibilidade do grupo BCP, a qual inclui proveitos de banca de
investimento.

] O grupo BCP detém mais de 2% da EDP.

. O grupo BCP foi escolhido para avaliar a EDP, relativamente a 82 fase do processo de privatizagdo.

Ll O grupo BCP foi escolhido para avaliar a REN, relativamente a 22 fase do processo de privatizagéo.

- Um membro do Conselho de Administrag&o Executivo do Millennium bcp é membro do Conselho Geral e de Superviséo da
empresa EDP - Energias de Portugal, S.A..

] 0 Banco Millennium bep Investimento, S.A. (atualmente incorporado no Millennium bcp) integrou o consércio, como "joint
global coordinator”, de IPO (Initial Public Offering) da EDP Renovaveis.

Ll 0 Banco Millennium bep Investimento, S.A. (atualmente incorporado no Millennium bep) integrou o consércio, como "Co-
leader", da operagdo de aumento de capital do BES, realizada em Abril 2009.

. O Millennium bep integrou o consércio, como "Co-Manager", da operagdo de aumento de capital do BES, realizada em Maio
2012.

] Millenniumbcp através da sua area de Banca de Investimentos presta servigos de banca de investimento a Tagus Holdings
S.a.r.l. (“Oferente” no langamento da oferta puablica de aquisigdo das agdes Brisa - Autoestradas de Portugal, S.A.).

Ll Recomendacdes s/ empresas analisadas pelo Millennium bep (%).
Recomendacgéo ago-13  jul-13  jun-13 mar-13 dez-12 jun-12 dez-11 dez-10 dez-09 dez-08 dez-07 dez-06 dez-05 dez-04
Compra 64% 68% 7% 76% T1% 78% 68% 79% 63% 54% 41% 37% 30% 63%
Manter 14% 9% 9% 10% 12% 4% 1% 7% 15% 4% 21% 1% 40% 6%
Reduzr 18% 18% 14% 14% 4% 0% 0% 0% 7% 0% 0% 21% 5% 6%
Vender 5% 5% 0% 0% 4% 7% % 4% 4% 0% 14% 16% 5% 0%
Sem Recom./Sob Reviséo 0% 0% 0% 0% 4% 1% 14% 1% 1% 42% 18% 16% 20% 25%
Variagao 15% 30% -46% 30% 20% -14% -28% -10% 33% -51% 16% 30% 13% na
PSI20 5808 5721 5557 5822 5655 4,698 5494 7588 8464 6341 13,019 11,198 8619 7,600

Prevencgdes (“Disclaimer”)

A informagéo contida neste relatério tem carater meramente informativo e particular, sendo divulgada aos seus destinatérios, como mera
ferramenta auxiliar, ndo devendo nem podendo desencadear ou justificar qualquer agdo ou omissdo, nem sustentar qualquer operagao, nem
ainda substituir qualquer julgamento préprio dos seus destinatérios, sendo estes, por isso, inteiramente responsaveis pelos atos e omissdes
que pratiquem. Assim e apesar de considerar que o conjunto de informagdes contidas neste relatdrio foi obtido junto de fontes consideradas
fidveis, nada obsta que aquelas possam, a qualquer momento e sem aviso prévio, ser alteradas pelo Banco Comercial Portugués, S.A..
Qualquer alteragao nas condigdes de mercado podera implicar alteragdes neste relatério. As opinides aqui expressas podem ser diferentes ou
contrérias a opinides expressas por outras areas do grupo BCP, como resultado da utilizagado de diferentes critérios e hipoteses. Nao pode,
nem deve, pois, 0 Banco Comercial Portugués, S.A. garantir a exatiddo, veracidade, validade e atualidade do contetdo informativo que
compde este relatorio, pelo que o mesmo devera ser sempre devidamente analisado, avaliado e atestado pelos respetivos destinatarios. Os
investidores devem considerar este relatério como mais um instrumento no seu processo de tomada de decisdo de investimento. O Banco
Comercial Portugués, S.A. rejeita assim a responsabilidade por quaisquer eventuais danos ou prejuizos resultantes, direta ou indiretamente
da utilizagao da informagé&o referida neste relatério independentemente da forma ou natureza que possam vir a revestir. A reprodugéo total ou
parcial deste documento ndo é permitida sem autorizagdo prévia. Os dados relativos aos destinatarios que constam da nossa lista de
distribuicdo destinam-se apenas ao envio dos nossos produtos, ndo sendo suscetiveis de conhecimento de terceiros.
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