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ano —_________________ ____|
ano (€) Esta semana aumentamos a exposi¢do aos mercados de 80% para 100% na Zona Euro e de

60% para 80% nos EUA. A Carteira Zona Euro sera constituida por 7 titulos e a EUA por 5

Fecho Var%

Euro Stoxx 291 00%  114%  11.4% s o . . A
PSI 20 6078 05%  T5%  T5% titulos. A performance da ultima semana foi de 0.2% e 0.8%, respetivamente. (pag. 6 a 11).
IBEX 35 8924  06%  93%  93% M [YHer o [o1]
CAC40 4007 03% 128% 128%  FECHO DOS MERCADOS
0, 0, 0,
E;\SES?OO 2::; gg; m; 1;2; Assad aceita desmantelar arsenal quimico mas EUA tém de desistir do ataque
Dow Jones 15301 -02%  168%  15.8% Psi20 Eurostoxx S&P 500
S&P 500 1683 03% 180%  17.0% Banif-BancoIn ~ 10.0% Bouygues Sa  7.2% Walgreen Co 5.0%
Nasdag 3,716 02% 231%  22.0% T Sonae Indus/New  6.9% Banco Popular  5.9% Iron Mountain 2.7%
Russell 1,048 07%  234%  22.4% Portugal Tel-Reg  2.7% Stmicroelectroni  5.9% KrogerCo  2.5%
NIKKEI 225* 14405 0.1%  386%  200%
MSCI EM 990 0.2% 64%  -6.9% Cofina Sgps Sa  -0.4% Vallourec  -2.7% Valero Energy  -3.8%
MBCPV&GEU 1160 06% 164%  164% ¢ Galp Energia  -1.2% Erste Group Bank ~ -3.5% Newmont Mining ~ -4.2%
MBCP TH EU 1493 03% 47% 47% Banco Com Port-R  -2.0% AndritzAg  -4.0% Cliffs Natural R~ -5.2%
MBCPV&GUS 1474 04% 164% 151% PORTUGAL
MBCP TH US 349 10%  21% 12%  EDP consolidou lideranca nos indices Dow Jones de Sustentabilidade
*Fecho de hoje
Petroleo(WTI) 1086  10% 183% 17.3%
CRB ™ 2921 05% -10% -19% EUROPA
OURO 13310 -23% -206% -213%  Calsherg - crescimento das receitas organicas semestrais na China é sustentavel
EURO/USD 1331 01%  09% - . L R
Eur 3m Dep* 0.145 05 45 . KKR NTC alienou participagéo de quase Kr4,17 mil milhées na TDC A/S
oT10v* 7.232 94 221 - Unidade Hélios da Fresenius compra 43 hospitais & Rhoen-Klinikum
Bund 10Y* 2,000 45 684 - i
“tawa e Juro Gom variagbes em p.b, Vodafone - Compra da Kabel Deutschland aprovada com mais de 75% do votos
Soc. Gen. admite vender unidade de private banking na Asia
Certificados F‘i:;m Var. % r:::’;:‘/:, Areva recebeu contratos de €200 milhdes por parte de utilities alemés
PSI20 60.70  0.7% 7.4%
IBEX35 8928 0.8% or% EUA
FTSE100 (2) 6588  0.1% 119%  Agdes do Facebook voltam a niveis de estreia e atingem maximos histéricos
Value&Growth EU 1ad - 04% 152%  \iertex e Ametek véo entrar para a composicdo do S&P 500
Technical EU 14.30 0.0% -0.2%
Value&Growth US 10.97 -0.5% 16.7%
Technical US 25.74 0.7% 1.9%
(1)Média entre compra e venda no fecho AGENDA MACRO
(2)Sem risco cambial (certificado quanto ) Hora Pais Evento Estim. Ant.
000  UEM Balanca Comercial (ul ) - 4%
Base 100 em Euros Brasd Afvidade econbmica (m) (ul.) 065%  113%
0530 Japdo Produgso Industrial {m) (ul. F) - 320%
0530 Japdo Capacidade Utizada (m) (ul.) - 230%
120 Estim.-walor esimade; Ant-valor no periodo anlscedents; (mh-Var. mensal, ((-Var, mimeshd, [nj-Var. homaloga, F-Valor inal
Esfimativas de consenso a 09/00/2013
105 Fonte: Millennium investment banking, Bloomberg
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Fecho dos Mercados

Assad aceita desmantelar arsenal quimico mas EUA tém de desistir do ataque

Portugal. Ontem , 0 PSI20 subiu 0,5% para os 6078 pontos, com 13 titulos em alta. O volume foi
normal, transacionando-se 104,2 milhdes de agdes, correspondentes a €97,7 milhdes (2% acima
da média de trés meses). As subidas da Jeronimo Martins (+2,2% para os €15,72) e da Portugal
Telecom (+2,7% para os €3,252) apresentaram as maiores contribuigdes para a valorizagdo do
indice nacional. Pela positiva destacou-se o Banif, a subir 10% para os €0,011, liderando os
ganhos percentuais, seguido da Sonae Industria (+6,9% para os €0,575). O BCP liderou as perdas
percentuais (-2,0% para os €0,097), seguida da Galp Energia (-1,2% para os €13,050) e da
Cofina (-0,4% para os €0,445).

Europa. A generalidade dos principais indices europeus oscilou entre ganhos e perdas ligeiras ao
longo de toda a sessdo da passada quinta-feira. Os investidores mantém as atengdes muito
focadas na evolugdo dos acontecimentos na Siria, onde o presidente Bashar al-Assad tera
aceitado o apelo da Russia e comegado a desmantelar o seu armamento quimico, exigindo como
contrapartida que os EUA desistam da intengdo de atacar o pais. A penalizar o sentimento
estiveram os fracos dados de produgdo industrial na Zona Euro e Itélia, que ofuscaram a redugao
inesperada dos pedidos de subsidio de desemprego nos EUA. O indice Stoxx 600 ficou
praticamente inalterado (310,74), o DAX perdeu 0% (8494), o CAC desceu 0,3% (4106,63), o
FTSE subiu 0,01% (6588,98) e o IBEX valorizou 0,6% (8924,2). Os setores que mais perderam
foram Automoével (-0,51%), Segurador (-0,48%) e Personal & HouseHold Goods (-0,45%). Pelo
contrario, os setores que mais subiram foram Tecnoldgico (+1,86%), Imobiliario (+0,82%) e
Utilities (+0,55%).

EUA. Dow -0,2% (15300,64), S&P 500 -0,3% (1683,42), Nasdaq -0,2% (3715,968). O Unico setor
que encerrou positivo foi Telecom Services (+1,03%). Os setores que encerraram negativos foram:
Materials (-1,02%), Financials (-0,72%), Energy (-0,59%), Industrials (-0,46%), Utilities (-0,33%),
Health Care (-0,24%), Consumer Discretionary (-0,22%), Consumer Staples (-0,15%) e Info
Technology (-0,07%). O volume da NYSE situou-se nos 599 milhdes, 11% abaixo da média dos
ultimos trés meses (671 milhdes). As perdas ultrapassaram os ganhos 2,7 vezes.

A operagdo de compra da Kabel Deutschland pela Vodafone por €7,7 mil milhdes, foi aprovada
com mais de 75% dos votos dos acionistas da operadora de cabo alema. Os que n&o aceitaram a
proposta terdo uma segunda oportunidade de o fazer, entre 17 e 30 de setembro. A Vodafone subia
0,4% em Londres, para os £2,11, enquanto a Kabel ganhava 5,9% em Frankfurt, para €91,50, a
meio da manha desta sexta-feira.

A EDP consolidou a sua lideranga nos indices Dow Jones de Sustentabilidade, ocupando a
lideranca no setor das Utilities. No indice que agrega as companhias mais sustentaveis do mundo,
destacam-se também Galp, BES e PT.
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A Calsberg prevé que o crescimento de 5% das suas receitas organicas na China apresentado no
1° semestre é sustentavel no resto do ano.

O private-equity KKR NTC alienou uma participagdo de quase Kr4,17 mil milhdes (cerca de $743
milhdes) na TDC A/S, maior Telecom dinamarquesa.

A unidade Hélios da Fresenius, maior fornecedora mundial de servigos de didlise, chegou a
acordo para a compra de 43 hospitais na Alemanha a Rhoen-Klinikum por €3,07 mil milhdes,
criando a maior cadeia de hospitais privados da Europa. A operagdo ja foi aceite pela
administragdo das duas empresas e carece agora de aprovagéo pelo regulador, devendo gerar
receitas anuais na ordem dos €2 mil milhdes e EBITDA de €250 milhdes.

A Soc. Gen., segundo maior banco francés, admite vender a sua unidade de private banking na
Asia, de acordo com o avangado pela Bloomberg, que cita fontes proximas do processo.

A Areva, maior fabricante mundial de reatores nucleares, recebeu contratos de €200 milhdes por
parte de utilities alemas.

EUA ‘

As agbes do Facebook estdo a atingir maximos histéricos. Na sessdo de 11 de setembro
ultrapassaram pela primeira vez a cota¢cdo maxima que tinha atingido no dia de estreia em bolsa
(18 de maio de 2012, nos $45). Os investidores mostram-se confiantes no impacto positivo do
aumento da procura de produtos de publicidade por internet.

A Vertex e a Ametek vao entrar para a composicdo do S&P 500 no fecho de 20 de setembro, para
ocupar o lugar da AMD e da SAIC.
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Resultados ‘

. Dia do
Empresa 3° Trim. 2013 Investidor
Galp Energia * 14-10 A4
Porucel 21-10 DF
BPFI 22-10 DF
Iberdrala 23-10 AA 23-10-2013
BES 28-10 DF
Impresa 28-10 DF 05-03-2013
(alp Energia 28-10 AA
Zon Mulimedia J0-10 AA
Jerdnimo Marins 31-10 AA
Semapa 01-11 OF
BCP 04-11 DF
REM 06-11 DF
Novabase 07-11 DF
Mardizr 07-11 DF
Sonae Sierra 07-11 DF
Telefonica 08-11 AA
Gling 12-11
Sonae 13-11 DF
Foriugal Telecom 14-11 A4
Sonae Indlstria 14-11 DF
Ibersol 18-11 DF
Sonae Capial 20-11 DOF
Mota-Engil 21-11 OF
Cimpor 25-11 DF
Redius 28-11
EDCP Renovavels 30-11 AA
ESFG n.a.
EDF n.a.
Media Capital n.a.
Soares da Costa n.a.
Cofina n.a.
Alri n.a.
SAG n.a.
Sonascom n.a.
Briza n.a.
Indra n.a.

Ah: Aniez Aberura; DF: Depoes Fecho; na. - ndo dizponivel () ezperado
Fonie: Mib, Bloomberg, Reuers, ouras. *Resuliados Operacionas
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Dividendos |

DPA Daia Daia
Empresa Bruio AG Pagamenio Ex-Div Obs. Ano Anierior
Pagamento  DPA Bruio
Caoriioeira amorim 0100 04-Abr-13 30-Abr-13 25-Abr-13  Aprovado - 0.000
Media Capital 0134 28-Abr-13 mai-13 - Aprovade  19-04-12 0.069
Cofina 0.010 13-Abr-13 03-Mai-13 03-Mai-13  Aprovade  11-05-12 0.010
J. Maring 0.205 10-Abr-13 08-Mai-13 03-Mai-13  Aprovade  30-04-12 0.278
F Ramada 0090 18-Abr-13 09-Mai-13 06-Mai-13  Aprovade 250512 0.080
Galp Energia™ 0120 22-Abr-13 16-Mai-13 13-Mai-13 Aprovado  24-05-12 0.200
Portugal Telecom 0325 19-Abr-13 17-Mai-13 14-Mai-13 Aprovado  25-05-12 0.435
Alri 0025 18-Abr-13 17-Mai-13 14-Mai-13 Aprovado  25-05-12 0.020
Sonaecom 0120 24-Abr-13 22-Mai-13 17-Mai-13  Aprovado  24-05-12 0.070
EDP 0185 06-Mai-13 23-Mai-13 20-Mai-13  Aprovade  16-05-12 0.185
EDF Rencvavels 0.040 23-Abr-13 23-Mai-13 20-Mai-13  Aprovado - 0.000
Zon Mulimedia 0120 24-Abr-13 24-Mai-13 21-Mai-13  Aprovade 250512 0.160
Mota-Engil 0110 24-Abr-13 24-Mai-13 21-Mai-13  Aprovade 170512 0.110
REN 0170 30-Abr-13 27-Mai-13 22-Mai-13  Aprovade  20-04-12 0.169
Sonae 0033 30-Abr-13 30-Mai-13 27-Mai-13  Aprovade  30-05-12 0.033
Novabase 0100 02-Mai-13 03-Jun-13 20-Mai-13  Aprovade  04-06-12 0.030
Ibersol 0055 06-Mai-13 05-Jun-13 31-Mai-13  Aprovade  11-05-12 0.055
Foriucel 0160 21-Mai-13 06-Jun-13 03-Jun-13  Aprovade  20-04-12 0.2
Semapa 0.256 31-Mai-13 14-Jun-13 11-Jun-13 Aprovado  11-06-12 0.255
Tetxeira Duars 0,015 25-Mai-13 18-Jun-13 13-Jun-13  Aprovado - 0.000
Cimpor 0016 23-Mai-13 24-Jun-13 19-Jun-13 Aprovado  03-08-12 0.166
|berdrola* 0030 22-Mar-12 03-Jul-13 03-Ju-13  Aprovade  23-07-12 0.160
Indra 0.340 26-Jun-13 08-Jul-13 02-Ju-13  Aprovade  (04-07-12 0.630
|berdrola® 0.130 - 22-Jul-13 22-Ju-13  Aprovado 0.000
Galp Energia™ 0144 - 18-Set-13 13-5et-13  Aprovade 180912 0.120
Novabase™** 0500 25-5et13 out-13 - Proposio - 0.000
Telefonica™ 0350 30-Mai-13 nov-13 - Aprovado - 0.000
BCP == - 20-Mai-13 - - - - 0.000
BES 0.000 27-Mar-13 - - Aprovado - 0.000
= - 24-Abr-13 - - - - 0.000
Banif 0.000 - - - - - 0.000
ESFG 0.000 26-Abr-13 - - Aprovado - 0.000
Telefonica™ 0.000 30-Mai-13 - - Aprovade 180512 0.530
Impresa 0.000 23-Abr-13 - - Aprovado - 0.000
Gling 0000 23-Mai-13 - - Aprovado - 0.000
Brisa 0.000 19-Mar-13 - - Aprovado - 0.000
Inapa 0.000 10-Abr-13 - - Aprovado - -
Sonae Industria 0.000 12-Abr-13 - - Aprovado - 0.000
Sonae Capital 0.000 13-Mar-13 - - Aprovado - 0.000
Soares da Cosla - 30-Mai-13 - - - - 0.000
Margier 0.000 10-Abr-13 - - Aprovado - 0.000
8AG 0000 06-Mai-13 - - Aprovado - 0.000
Reditus 0000 31-Mai-13 - - Aprovado - 0.000

na: Nao disponivel

Froposto: Anunciado pela empresa, a ser proposto 8 Assembieia Geral

Aprovado: Dividendo ja aprovado peia Assembieia Geral

Estimadio: Estimado pelo Mib

* Empresa paga dividendos 2 vezes ao ano (1° div. 2 pago em janeiro)

* Empresa paga dividendos 2 vezes a0 ano

** (Og bancos que recorreram a apoio do Estado estao restritos de pagar dividendos.
=+ Dividendo Extraordinario
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Carteira Técnica

Zona Euro: A performance da Ultima semana foi de 0.2%. A melhor contribuigdo foi de Colruyt Sa
(+31pb) e a pior foi de Kerry Group-A (-53pb).

Carteira Zona Euro da dltima semana

Peso  Prego  Ultimo Variacdo Contribuicdo
Empresa Setor Inicial Ent?gda Prego %.;a Perf-:}rmangf:e
Anheuser-Busch | Alimeniagao e Bebidas 8.808% 7222 7270 0.66% 0.06%
Asml Helding Nv Tecnoligico 8.80% 88.09 7024 316% 0.28%
Bayer Ag-Reg Quimico 8.89% 8419 2344 -D8%% -0.08%
Colruyt Sa Retalho 8.89% 4241 4385 3.50% 0.31%
Freenat Ag Telecomunicagdes 9.89% 1846 1230 -0.7%% -0.07%
Gas Matural Sdg UiliSes 2.89% 14.76 1494 1.52% 0.14%
Kerry Group-A Alimeniacao e Bebidas 8.88% 4796 4510 -5.06% -0.53%
Pubdicis Groupe Media 2.89% 5913 59.72 1.00%¢ 0.00%
Zigge Nv Telecomunicagies 8.80% 3092 A0 0.58% 0.05%
Acbes 80% 0.31%
Cash 20%
Carteira Técnica 0.25%
Eurg Stoxx 2.83%
Diferenga -258pp
Explicada pela carieira -2.52pp
Explicada pela subsexposico ao Euro Sioxx -0.06pp

Performance da Carteira desde o lancamento

Performance no dftimo ano

o [EUFD SHOXY e Carteira Zona Eurc® "r
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1Semana 1Més 3 Meses 6 Meses YTD 2012 2011 2010 2000 2008™ 2007 2006= 2005~
Carteira® 0.29% -1.5% 0.2% -1.4% 0.1% 13.0% -142% 237% 849% -453% -3.58% 234% 63%

Euro Stoxx  2.3% 1.1% 2.1% 5.4%

* A carteira tem exposigdo vandvel ao mercado acionista
** Fecho na difima quinta-feira de cada ano, exceto em 2008 (terga-ferra 30/12)

11.0% 185% -17.7% -01% 234% -463% 48% 194% 240%

Fonte: Millennium investment banking, Bloomberg
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EUA: A performance da Ultima semana foi de 0.8%. A maior contribuigao foi de Coca-Cola Enter
(+19pb) e a pior foi de Scripps Net-Cl A (-5pb).

Carteira EUA da dltima semana

Empresa Setor Fh.las.lo Pregp  Ultimo Variagdo Contribuigio
Inicial Entrada  Prego % Performance
Amazon.Com Inc Retalho 750% 20410 20836 1.82% 0.12%
Coca-Cola Enter Alimeniacdo e Bebidas 7.50% 3543 39.40 252% 0.19%
Intzrcondnental Financeiro 7.50%  131.00 18000 -0.55% -0.04%
Ind Fivr & Frag Quimico 7.50% 79.80 8087  1.34% 0.10%
Scripps Net-Cl A Media 7.50% 74.54 7407 -0.83% -0.05%
Sempra Energy LitliSes 7.50% 82.50 84.36 1.88% 0.14%
Torchmark Corp Segurador 7.50% 1o.8r 215 1.81% 0.14%
Zimmer Hidgs Farmacéuioo 7.50% 79.60 81.24 2.06% 0.15%
Acies 60% 1.26%
Cash 40%
Carteira Técnica 0.8%
S&F 500 1.7%
Diferenca -0.96pp
Explicada pela carieira -0.48pp
Explicada pela subsxposicio ac S&F 500 -0.5pp

Performance no Gttimo ano
120

. A VALY
e AN pra N\
AL

Performance da Carfeira desde o lancamento

0

104
———5EP 500 Carteirs EUAT
R = = o %
= = £ 2 E = z B b
= = z jac = = = = @
1 Semana 1 Més 3 Meses 6 Meses YTD 2012 2011 2010 2000 2008~
Carteira® 0.8% 1.0% 0.8% 3 7% 9.9% 127% -5.2% 20.4% 35.1% -34 4%
S&P 500 1.7% 1.3% 1.3% 5.7% 15.9% 13.4% 0.0% 12.8% 23.5% -38.5%

* A carteira tem exposicdo variavel ao mercado acionista
™ backtest

Fonte: Millennium investment banking, Bloomberg
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Opinido Técnica

O cenario técnico do indice europeu Stoxx 600 continua a parecer-nos mais interessante em
relacdo norte-americano, em especial para o médio e longo prazo, ainda que o S&P 500 tenha
recuperado a tendéncia positiva de curto prazo (sendo que os ganhos potenciais sdo menores).
Acreditamos que a ultrapassagem dos maximos do ano pode dar momentum ao indice europeu
Stoxx 600, e que eventuais corre¢des podem constituir uma oportunidade para entrada ou reforgo
de posicdes. O PSI20 esta a fazer um importante teste a linha descendente iniciada em 2009,
cuja reacao devera marcar o préximo movimento. Assim, esta semana vamos aumentar a nossa
exposi¢ao da Carteira da Zona Euro dos 80% para os 100% e da Carteira dos EUA dos 60%
para os 80%.

STOXX 600

O Stoxx 600 estda em maximos de mais de 5 anos, tendo na sessdo de 11 de setembro
ultrapassado o pico do ano, atingido em maio, nos 310 pontos. O indice de referéncia da Zona
Euro continua com tendéncia positiva e esperamos que no médio prazo atinja os 330 pontos, topo
do canal ascendente dos ultimos dois anos (a azul, +6%), nivel coincidente com os maximos de
fevereiro e maio de 2008 (linha a vermelho). Os indicadores técnicos RSl e o MACD estdo
convergentes com o movimento de recuperagdo. Numa corre¢do, os 290 pontos (-7%), base da
figura iniciada em 2011., sdo o suporte mais relevante, sendo essencial que o indice conserve
essa linha intacta, caso contrario poderia ser projetado para a base do canal ascendente mais
longo, iniciado em 2009 (a rosa), situada nos 265 pontos (-15%). Para o longo prazo, o cenario do
Stoxx 600 mantém-se positivo, com potencial de valorizagdo de 16%, até aos 360 pontos,
enquadrado no canal ascendente dos Ultimos 4 anos.

urope 600 Price Index EUR) Graph 10 opY oomberg Finance L.P.

Fonte: Millennium investment banking, Bloomberg
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PSI20

0 PSI20 esta a testar a linha de tendéncia negativa iniciada em 2009 (a amarelo), que se encontra
ligeiramente acima dos 6000 pontos. Caso o indice nacional consiga ultrapassar essa barreira,
terd espago para novo teste aos maximos do ano, nos 6350 pontos, traduzindo um ganho
potencial de 5% em relag&o ao fecho de 11 de setembro. No entanto, uma reagéo em baixa a
atual resisténcia pode trazé-lo de volta aos 5550 pontos, niveis de abril (linha a azul, 8% abaixo
da cotagdo do ultimo fecho). O cenario de longo prazo mantém-se positivo desde final de 2012,
quando ultrapassou a linha negativa 2007-2012 (a vermelho), com target nos 7350 pontos (+22%),
apesar da barreira intermédia dos 6600 pontos (+9%).

Fonte: Millennium investment banking, Bloomberg
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S&P 500

O S&P 500 manteve a tendéncia positiva de curto prazo da dltima semana, suportado pela linha
ascendente iniciada em novembro de 2012 (a azul), o que o podera levar até ao topo do canal de
recuperacdo iniciado em 2009 (a rosa), nos 1750 pontos (+4% acima dos niveis atuais). No
entanto o indice de referéncia norte-americano podera encontrar barreiras intermédias nos 1680 e
1700 pontos, niveis de maio e agosto Ultimos, respetivamente. Em rea¢des em baixa, o indice tem
suporte nos 1650 pontos (linha a azul, -2%) e nos 1550 pontos, base do canal ascendente dos
altimos dois anos (a verde), 8% abaixo do fecho de 11 de setembro. O maior risco reside numa
correcdo de 12% até a base do canal mais longo prazo (a rosa), nos 1480 pontos, coincidente o
nivel dos 38,2% de corregdo de Fibonacci, da subida entre outubro de 2011 e agosto deste ano.

M SPX Index - Last Price 1686.55

M SPX Index - Volume 0 2

0

2007 2008 2010 2011 2012 013 2014
SPX Index (S&P 500 Index) Graph 10 21A Copyright8 2013 Bloomberg Finance L.P. 12-Sep-2013 14:58:36)

Fonte: Millennium investment banking, Bloomberg
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CARTEIRA ZONA EURO
A Carteira Zona Euro estara 100% investida em 7 empresas (peso 14,3% cada).

Carteira Zona Euro para esta semana

Ticker Bloomberg Empresa Setor Peso Inicial ~ Prego Entrada

+ AB| BB Equity Anheuser-Busch | Alimentacao e Bebidas 14.3% 7270
AGS BB Equity Ageas Segurador 14.3% 31.10
HEI GY Equity Heidelbergcement Consfrugdo 14.3% 55.41
OMV AV Equity Cmy Ag Energia 14.3% 36.05
EAD FP Equity Eads Nv Industrial 14.3% 4525
ILD FP Equity liad Sa Tecnologico 14.3% 171.90
ITX SM Equey Indiex Retalho 14.3% 107.60
Acides 100%
Cash 0%

* Permanece em carteira, apenas ajusta peso na nova composigao.

CARTEIRA EUA
A Carteira EUA estara 80% investida equitativamente em 5 empresas (peso 16% cada).

Carteira EUA para esta semana

Ticker Bloomberg Empresa Setor Peso Inicial ~ Prego Entrada

+ CCE US Equity Coca-Cola Enter Alimeniacdo e Bebidas 16.0% 35.40
FMC US Equity Fmc Corp Cuimico 16.0% 70.23
MA U5 Equity Mastercard Inc-A Financeiro 16.0% 667.52
5TZ US Equity Consiellafion-A Alimeniacdo e Bebidas 16.0% 58.04
SYK US Equity Stryker Corp Farmacéuico 16.0% 69.50
Acdes 80%
Cash 40%

* Permanece em carteira, apenas ajusta peso na nova composigao.
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Declaragées (“Disclosures”) ‘

. Este relatério foi elaborado em nome de Millennium investment banking (Mib), marca registada do Banco Comercial
Portugués, S.A. (Millennium bep).

] O Millennium bcp é regulado pela Comissdo de Mercado de Valores Mobiliarios.

. Recomendagdes:

Comprar, significa mais de 10% retorno absoluto;
Manter, significa entre 0% e 10% retorno absoluto;
Reduzir, significa entre —10% e 0% retorno absoluto;
Vender, significa menos de —10% retorno absoluto.

] Em termos gerais o periodo de avaliagdo incluido neste relatério é o fim do ano corrente ou o fim do préximo ano.

. Risco ¢ definido pelo analista em termos qualitativos (Alto, Médio, Baixo).

. Normalmente, atualizamos as nossas valorizagdes entre 3 e 9 meses.

. O Millennium bep proibe os seus analistas e os membros dos respetivos agregados familiares ou situagdes legalmente
equiparadas de deterem ag6es das empresas por eles cobertas.

. O Millennium becp pode ter relagbes comerciais com as empresas mencionadas neste relatorio.

. O Millennium bcp espera receber ou tenciona receber comissdes por servicos de banca de investimento prestados as
empresas mencionadas neste relatorio.

Ll As opinides expressas acima, refletem opinides pessoais dos analistas. Os analistas ndo recebem e nédo vao receber

nenhuma compensagéo por fornecerem uma recomendacgéo especifica ou opinido sobre esta(s) empresa(s). Nao existiu ou
existe qualquer acordo entre a empresa e o analista, relativamente a recomendagéo.

. A remunerag&o dos analistas € parcialmente suportada pela rendibilidade do grupo BCP, a qual inclui proveitos de banca de
investimento.

Ll O grupo BCP detém mais de 2% da EDP.

Ll O grupo BCP foi escolhido para avaliar a EDP, relativamente a 82 fase do processo de privatizagao.

Ll O grupo BCP foi escolhido para avaliar a REN, relativamente a 22 fase do processo de privatizagéo.

. Um membro do Conselho de Administragdo Executivo do Millennium bcp € membro do Conselho Geral e de Superviséo da
empresa EDP - Energias de Portugal, S.A..

. O Banco Millennium bep Investimento, S.A. (atualmente incorporado no Millennium bcp) integrou o consércio, como "joint
global coordinator", de IPO (Initial Public Offering) da EDP Renovaveis.

Ll O Banco Millennium bcp Investimento, S.A. (atualmente incorporado no Millennium bcp) integrou o consércio, como "Co -
leader", da operacgao de aumento de capital do BES, realizada em Abril 2009.

. O Millennium bep integrou o consércio, como "Co-Manager", da operagdo de aumento de capital do BES, realizada em Maio
2012.

. Millenniumbcp através da sua area de Banca de Investimentos presta servicos de banca de investimento a Tagus Holdings
S.a.r.l. (“Oferente” no langamento da oferta publica de aquisicdo das agdes Brisa - Autoestradas de Portugal, S.A.).

- Recomendacdes s/ empresas analisadas pelo Millennium bep (%).
Recomendagéo ago-13  jul-13  jun-13 mar-13 dez-12 jun-12 dez-11 dez-10 dez-09 dez-08 dez-07 dez-06 dez-05 dez-04
Compra 64% 68% 7% 76% 7% 78% 68% 79% 63% 54% 41% 37% 30% 63%
Manter 14% 9% 9% 10% 12% 4% 1% 7% 15% 4% 21% 1% 40% 6%
Reduzr 18% 18% 14% 14% 4% 0% 0% 0% % 0% 0% 21% 5% 6%
Vender 5% 5% 0% 0% 4% 7% % 4% 4% 0% 14% 16% 5% 0%
Sem Recom./Sob Reviséo 0% 0% 0% 0% 4% 1% 14% 1% 1% 42% 18% 16% 20% 25%
Variagdo 15% 30% -46% 30% 20% -14% -28% -10% 33% -51% 16% 30% 13% na
PSI20 5808 5721 5557 5822 5655 4,698 5494 7588 8464 6341 13,019 11,198 8,619 7,600

Prevencdes (“Disclaimer”)

A informacdo contida neste relatério tem carater meramente informativo e particular, sendo divulgada aos seus destinatarios, como mera
ferramenta auxiliar, ndo devendo nem podendo desencadear ou justificar qualquer agdo ou omissao, nem sustentar qualquer opera¢ao, nem
ainda substituir qualquer julgamento préprio dos seus destinatarios, sendo estes, por isso, inteiramente responsaveis pelos atos e omissées
que pratiquem. Assim e apesar de considerar que o conjunto de informagdes contidas neste relatério foi obtido junto de fontes consideradas
fidveis, nada obsta que aquelas possam, a qualquer momento e sem aviso prévio, ser alteradas pelo Banco Comercial Portugués, S.A..
Qualquer alteragao nas condigbes de mercado poderd implicar alteragdes neste relatorio. As opiniées aqui expressas podem ser diferentes ou
contrérias a opinides expressas por outras areas do grupo BCP, como resultado da utilizagao de diferentes critérios e hipéteses. N&o pode,
nem deve, pois, o Banco Comercial Portugués, S.A. garantir a exatiddo, veracidade, validade e atualidade do conteldo informativo que
compde este relatdrio, pelo que o mesmo devera ser sempre devidamente analisado, avaliado e atestado pelos respetivos destinatarios. Os
investidores devem considerar este relatorio como mais um instrumento no seu processo de tomada de decisdo de investimento. O Banco
Comercial Portugués, S.A. rejeita assim a responsabilidade por quaisquer eventuais danos ou prejuizos resultantes, direta ou indiretamente
da utilizagao da informagao referida neste relatério independentemente da forma ou natureza que possam vir a revestir. A reprodugao total ou
parcial deste documento ndo é permitida sem autorizagdo prévia. Os dados relativos aos destinatarios que constam da nossa lista de
distribuicdo destinam-se apenas ao envio dos nossos produtos, ndo sendo suscetiveis de conhecimento de terceiros.
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