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Fecho dos Mercados

PSI20 arranca em baixa semana de visita da troika a Portugal

Portugal. O indice nacional divergiu do exterior, na primeira sessdo da semana, que marcou o
arranque da oitava e nona avaliagdes da troika a Portugal. O PSI20 recuou 0,7% para os 6018
pontos, com 12 titulos em queda. O volume foi normal, transacionando-se 77,4 milhdes de agdes,
correspondentes a €84,8 milhdes (12% abaixo da média de trés meses). Atendendo ao seu peso,
as descidas que mais penalizaram o PSI20 foram as do BES (-3,1% para os €0,826) e da Galp
Energia (-1,7% para os €12,68), que esteve pressionada pela queda do prego do petréleo nos
mercados internacionais. Destaque ainda para a queda da Mota Engil (-2,0%). Pela positiva
destacou-se o Banif, a subir 10% para os €0,011, liderando os ganhos percentuais, seguido da
Sonae Industria (+1,8% para os €0,576) e do BCP (+1,0% para os €0,098). A Portugal Telecom
subiu 0,8% para os €3,235.

Europa. As pragas europeias encerraram em ambiente de otimismo. A motivar os investidores
esteve a saida da corrida de Lawrence Summers a sucessdo de Ben Bernanke na presidéncia da
Fed, uma vez que o mercado assume que qualquer substituto tera uma politica mais acomodaticia
que Summers, 0 que aguga o apetite por ativos de maior risco, em busca de retorno
potencialmente superior. O indice Stoxx 600 avangou 0,6% (313,42), o DAX ganhou 1,2% (8613),
o CAC subiu 0,9% (4152,22), o FTSE acumulou 0,6% (6622,86) e o IBEX valorizou 0,6% (8999,5).
Os setores que maiores valorizagdes apresentaram foram Quimico (+1,38%), Segurador (+1,28%)
e Viagens & Lazer (+1,21%). Pelo contrério, os setores que mais cairam foram Energético (-
0,01%), Farmacéutico (0,01%) e Utilities (0,38%).

EUA. Dow +0,8% (15494,78), S&P 500 +0,6% (1697,6), Nasdaq -0,1% (3717,846). Os setores que
encerraram positivos foram: Industrials (+1,27%), Financials (+1,1%), Materials (+1,06%),
Consumer Staples (+0,89%), Health Care (+0,83%), Telecom Services (+0,82%), Consumer
Discretionary (+0,39%), Utilities (+0,22%) e Energy (+0,02%). O Unico setor que terminou negativo
foi Info Technology (-0,31%). O volume da NYSE situou-se nos 610 milhdes, 9% abaixo da média
dos ultimos trés meses (669 milhdes). Os ganhos ultrapassaram as perdas 2,3 vezes.

A Schaeffler AG, maior acionista da Continental, e uma sua holding, estdo a alienar cerca de
€950 milhdes em agdes da fabricante de pneus, de forma a recomprarem divida. A venda de 4%
de participacdo (cerca de 7,8 mil milhdes de titulos) estard a ser feita a um prego de €122,5 por
acao. A Continental esta a recuar 3,6% para €122,4.

Portugal

Sonae reforga presenga na Madeira

A Sonae (-0,33% para os €0,917) revelou que inaugura hoje (com abertura ao publico amanh3) as
primeiras cinco lojas Continente na llha da Madeira que resultam do processo de trespasse da
aquisicdo dos oito supermercados do grupo madeirense Sa, que esta em insolvéncia. A
inauguracgéo das restantes lojas esta prevista para Outubro. Recorde-se que na conferéncia com
analistas realizada no dia 22 de Agosto apds a apresentagdo dos resultados do 2°Trimestre a
empresa ja tinha revelado que iria abrir brevemente mais de metade das lojas, esperando ter a
totalidade das lojas abertas até o final do ano. A Sonae tem atualmente 8 lojas na Madeira (apos P.
Doce com 12 e Grupo Sa com 9) e apds estas aberturas ira tornar-se no retalhista com maior
numero de lojas (as 8 lojas ja detidas acrescenta mais 8). Esta medida sera relevante no mercado
de retalho na Madeira, embora sem impacto na avaliacdo da Sonae. Refira-se que a operagéo
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previa o trespasse de 9 lojas do grupo Sa para o Continente, no entanto o Grupo Sa nédo chegou a
acordo com os proprietarios de um dos espacos, pelo que o acordo final atinge 8 lojas e nédo 9
lojas.

Sonae, recomendacdo de Compra Risco Médio, prego alvo de €1,20 para final de 2013
Jodo Flores, Analista de agdes

De acordo com um comunicado a CMVM, foi aprovada uma operagédo de troca de obrigagdes por
acdes do Banif no montante maximo de 198,9 milhdes de euros, a quarta etapa do plano de
recapitaliza¢do do banco. Cada ag&do sera emitida a €0,01 e o capital sera aumentado para €1,7 mil
milhdes.

Europa

Inditex apresenta amanha resultados do 2°Trimestre

Estimativas Resultados 2°Trimestre
Vendas YoY EBITDA YoY EBIT YoY Res. Liquido YoY

4053.0 6% 849.0 -1% 638.0 -3% 486.0 -5%

A retalhista espanhola Inditex (-0,95% para os €109,6) ird apresentar amanha antes da abertura
do mercado os resultados do 2°Trimestre fiscal (Maio-Julho). Esperamos uma subida de 6% das
receitas para os 4.053 mil milhdes de euros, refletindo uma base comparativa desfavoravel e
condigdes climatéricas desfavoraveis no inicio da época de Primavera/Verdo. Os resultados
operacionais deverdo recuar 1% para os 849 milhdes de euros, enquanto nos resultados liquidos
espera-se uma queda para os 486 milhdes de euros. Em termos globais o trimestre ird4 continuar a
ser penalizado pela base comparativa desfavoravel (ap6s a forte subida no ano passado), embora
se espere uma recuperagdo dos numeros em termos de crescimento homoélogo em comparagédo
com as taxas de crescimento homdélogo registadas no 1°trimestre fiscal.

Inditex, recomendag&do de Manter, Risco Médio, preco alvo de €111,90 para final de 2014
Jodo Flores, Analista de agdes

O governo britanico vendeu £3,2 mil milhdes da sua participagdo no Lloyds Banking Group (-
2,4% para os £0,76), correspondente a 6% do capital do banco britanico, sendo o principio da sua
privatizagéo. O prego de colocagéo foi de £0,75 por agdo, a um desconto de 3,1% face a cotagéo
de fecho de ontem.

O banco italiano Mediobanca (+0,2% para os €5,03), que apresenta hoje resultados, reduziu a
sua participacdo na empresa de media italiana RCS, de 15,452% para 14,997%.

A UBS (-0,7% para os Sfr19,37), maior banco suigo, vendeu uma participagdo qualificada de
1,91% na Acerinox (-1,2% para os €8,153), produtora espanhola de agos e aluminios, por €39,9
milhdes.

A Glencore Xstrata (-2,6% para os £3,33), maior empresa de comercializagdo de commodities, viu
a recomemndacao atribuida pela UBS ser revista em baixa, de “buy” para “neutral’, ainda que o
preco alvo tenha subido de €330 para €335 por agao.
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EUA

A biofarmacéutica Bristol Meyers foi revista em alta pelo JP Morgan, com o price target a subir de
$50 para $52 por agdo e a recomendacéo de “neutral” para “overweight”.

Resultados

. Dia do
Empresa 3 Trim. 2013 Investidor
Galp Energia * 14-10 AA
Porucel 21-10 OF
BFI 2210 DF
Iberdrola 2310 AA 23-10-2013
BES 28-10 DF
Impreza 28-10 DF 05-03-2013
Galp Energia 28-10 AA
Zon Mulimedia J0-10 AA
Jeronimo Maring 31-10 AA
Semapa 01-11 OF
BCP 04-11 OF
REN 06-11 DOF
Movabase 07-11 DOF
Mardier 07-11 DOF
Sonae Skerra 07-11 DF
Telefdnica 08-11 AA
Gling 12-11
Sonas 13-11 OF
Poriugal Telecom 14-11 AA
Sonas Indisfria 14-11 OF
Iberzol 18-11 DOF
Sonae Capital 20-11 DF
Mota-Engil 21-11 OF
Cimpor 25-11 DOF
Redius 28-1
EDP Renovaveis A0-11 AA
ESFG n.a.
EDF n.a.
Media Capital n.a.
Soares da Cosia n.a.
Cofina n.a.
Alri n.a.
SAG n.a.
Sonascom n.a.
Briza n.a.
Indra n.a.

A Amize Aberurs; OF: Depos Fecho; nua. - no desponivel (2) ezperado
Foniz: Mib, Bloomberg, Rewiers, outras. *Resuliados Operacionass
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Dividendos ‘

DPA Daia Daia
Empresa Bruio AG Pagamenio Ex-Div Obs. Ano Anierior
Pagamenio  DPA Bruio
Cioriiceira amorim 0.100 04-Abr-13 30-Abr-13 25-Abr-13  Aprovado - 0.000
Media Capiial 0134 29-Abr-13 mai-13 - Aprovado  19-04-12 0.069
Coina 0.010 18-Abr-13 03-Mai-13 03-Mai-13  Aprovado  11-058-12 0.010
J. Marins 0.295 10-Abr-13 08-Mai-13 03-Mai-13  Aprovado  30-04-12 0.275
F Ramada 0.090 18-Abr-13 09-Mai-13 06-Mai-13  Aprovado  25-05-12 0.080
Galp Energia™ 0120 22-Abr-13 16-Mai-13 13-Mai-13  Aprovado  24-05-12 0.200
Poriugal Telecom 03256 19-Abr-13 17-Mai-13 14-Mai-13  Aprovado  25-05-12 0.436
Al 0.025 18-Abr-13 17-Mai-13 14-Mai-13  Aprovado  25-05-12 0.020
Sonascom 0120 24-Abr-13 22-Mai-13 17-Mai-13  Aprovado  24-05-12 0.070
EDP 0.185 06-Mai-13 23-Mai-13 20-Mai-13  Aprovado  16-05-12 0.188
EDF Renovavels 0.040 23-Abr-13 23-Mai-13 20-Mai-13  Aprovado - 0.000
Zon Mulimedia 0120 24-Abr-13 24-Mai-13 21-Mai-13  Aprovado  25-05-12 0.160
Mota-Engil 0.110 24-Abr-13 24-Mai-13 21-Mai-13  Aprovado  17-05-12 0110
REM 0170 30-Abr-13 27-Mai-13 22-Mai-13  Aprovado  20-04-12 0.169
Sonas 0.033 30-Abr-13 30-Mai-13 27-Mai-13  Aprovado  30-05-12 0.033
Movabase 0100 02-Mai-13 03-Jun-13 20-Mai-13  Aprovado  04-06-12 0.030
Ibersol 0.055 06-Mai-13 05-Jun-13 31-Mai-13  Aprovado  11-05-12 0.055
Poriucel 0160 21-Mai-13 06-Jun-13 03-Jun-13 Aprovado  20-04-12 0221
Semapa 0.255 31-Mai-13 14-Jun-13 11-Jun-13  Aprovado  11-06-12 0.255
Telxeira Duarie 0.015 25-Mai-13 18-Jun-13 13-Jun-13 Aprovado - 0.000
Cimpor 0.016 23-Mai-13 24-Jun-13 19-Jun-13 Aprovado  03-03-12 0.166
Iberdrola® 0.030 22-Mar-12 03-Ju-13 03-Ju-13  Aprovado  23-07-12 0.160
Indra 0.340 26-Jun-13 08-Ju-13 0%-Jul-13  Aprovado  04-07-12 0.630
Iberdrola® 0.130 - 22-Jui-13 22-Ju-13  Aprovado 0.000
Galp Energia™ 0.144 - 15-5e-13 13-5e+-13  Aprovade  18-08-12 0120
Movabase*™** 0.500 25-5e+13 ou-13 - Proposio - 0.000
Telefonica™ 0.350 30-Mai-13 nov-13 - Aprovado - 0.000
BCP == - 20-Mai-13 - - - - 0.000
BES 0.000 27-Mar-13 - - Aprovado - 0.000
BRI == - 24-Abr13 - - - - 0.000
Banif 0.000 - - - - - 0.000
ESFG 0.000 26-Abr-13 - - Aprovado - 0.000
Telefonica™ 0.000 30-Mai-13 - - Aprovado  18-05-12 0.530
Impresa 0.000 23-Abr-13 - - Aprovado - 0.000
Gling 0.000 23-Mai-13 - - Aprovado - 0.000
Brisa 0.000 19-Mar-13 - - Aprovado - 0.000
Inapa 0.000 10-Abr-13 - - Aprovado - -
Sonae Industria 0.000 12-Abr-13 - - Aprovado - 0.000
Sonae Capial 0.000 13-Mar-13 - - Aprovado - 0.000
Soares da Costa - 30-Mai-13 - - - - 0.000
Margizr 0.000 10-Abr-13 - - Aprovado - 0.000
SAG 0.000 06-Mai-13 - - Aprovado - 0.000
Redius 0.000 31-Mai-13 - - Aprovado - 0.000

na: Nao disponivel

Froposto: Anunciado pela empresa, a ser proposto 8 Assembleia Geral

Aprovado: Dividendo ja aprovado pela Assembieia Geral

Estimado: Estimado pelo Mib

* Empresa paga dividendos 2 vezes ao ano {1° div. fa pago em fangiro)

** Empresa paga dividendos 2 vezes a0 ano

= Oz bancos que recormeram a apoio do Estado estdo restritos de pagar dividendos.
= Dividendo Extraordinanio
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Declaragées (“Disclosures”) ‘

. Este relatério foi elaborado em nome de Millennium investment banking (Mib), marca registada do Banco Comercial
Portugués, S.A. (Millennium bep).

] O Millennium bcp é regulado pela Comissdo de Mercado de Valores Mobiliarios.

. Recomendagdes:

Comprar, significa mais de 10% retorno absoluto;
Manter, significa entre 0% e 10% retorno absoluto;
Reduzir, significa entre —10% e 0% retorno absoluto;
Vender, significa menos de —10% retorno absoluto.

] Em termos gerais o periodo de avaliagdo incluido neste relatério é o fim do ano corrente ou o fim do préximo ano.

. Risco ¢é definido pelo analista em termos qualitativos (Alto, Médio, Baixo).

. Normalmente, atualizamos as nossas valorizagdes entre 3 e 9 meses.

. O Millennium bep proibe os seus analistas e os membros dos respetivos agregados familiares ou situagdes legalmente
equiparadas de deterem agbes das empresas por eles cobertas.

. O Millennium bep pode ter relagdes comerciais com as empresas mencionadas neste relatério.

. O Millennium bcp espera receber ou tenciona receber comissdes por servicos de banca de investimento prestados as
empresas mencionadas neste relatorio.

Ll As opinides expressas acima, refletem opinides pessoais dos analistas. Os analistas ndo rece bem e ndo vao receber

nenhuma compensagéo por fornecerem uma recomendacgéo especifica ou opinido sobre esta(s) empresa(s). Nao existiu ou
existe qualquer acordo entre a empresa e o analista, relativamente & recomendagéo.

. A remunerag&o dos analistas é parcialmente suportada pela rendibilidade do grupo BCP, a qual inclui proveitos de banca de
investimento.

Ll O grupo BCP detém mais de 2% da EDP.

Ll O grupo BCP foi escolhido para avaliar a EDP, relativamente a 82 fase do processo de privatizagéo.

Ll O grupo BCP foi escolhido para avaliar a REN, relativamente a 22 fase do processo de privatizagao.

. Um membro do Conselho de Administragdo Executivo do Millennium bcp € membro do Conselho Geral e de Superviséo da
empresa EDP - Energias de Portugal, S.A..

. O Banco Millennium bep Investimento, S.A. (atualmente incorporado no Millennium bep) integrou o consércio, como "joint
global coordinator", de IPO (Initial Public Offering) da EDP Renovaveis.

- O Banco Millennium bcp Investimento, S.A. (atualmente incorporado no Millennium bcp) integrou o consércio, como "Co-
leader", da operagao de aumento de capital do BES, realizada em Abril 2009.

. O Millennium bep integrou o consércio, como "Co-Manager", da operagdo de aumento de capital do BES, realizada em Maio
2012.

. Millenniumbcp através da sua area de Banca de Investimentos presta servicos de banca de investimento a Tagus Holdings
S.a.r.l. (“Oferente” no langamento da oferta publica de aquisicado das agdes Brisa - Autoestradas de Portugal, S.A.).

- Recomendacdes s/ empresas analisadas pelo Millennium bep (%).
Recomendagéo ago-13 jul-13 jun-13 mar-13 dez-12 jun-12 dez-11 dez-10 dez-09 dez-08 dez-07 dez-06 dez-05 dez-04
Compra 64% 68% 7% 76% 7% 78% 68% 79% 63% 54% 41% 37% 30% 63%
Manter 14% 9% 9% 10% 12% 4% M% 7% 15% 4% 27% 1% 40% 6%
Reduzr 18% 18% 14% 14% 4% 0% 0% 0% 7% 0% 0% 21% 5% 6%
Vender 5% 5% 0% 0% 4% % 7% 4% 4% 0% 14% 16% 5% 0%
Sem Recom./Sob Revisdo 0% 0% 0% 0% 4% M% 14% 1% 1% 42% 18% 16% 20% 25%
Variagao 15% 30% -46% 30% 20% -14% -28% -10% 33% -51% 16% 30% 13% na
PSI20 5808 5721 5557 5822 5655 4698 5494 7588 8464 6341 13,019 11,198 8619 7,600

Prevengdes (“Disclaimer”)

A informagédo contida neste relatério tem carater meramente informativo e particular, sendo divulgada aos seus destinatarios, como mera
ferramenta auxiliar, ndo devendo nem podendo desencadear ou justificar qualquer agdo ou omiss&o, nem sustentar qualquer operagdo, nem
ainda substituir qualquer julgamento préprio dos seus destinatarios, sendo estes, por isso, inteiramente responsaveis pelos atos e omissdes
que pratiquem. Assim e apesar de considerar que o conjunto de informagdes contidas neste relatério foi obtido junto de fontes consideradas
fidveis, nada obsta que aquelas possam, a qualquer momento e sem aviso prévio, ser alteradas pelo Banco Comercial Portugués, S.A..
Qualquer alteragao nas condigdes de mercado podera implicar alteragdes neste relatério. As opinides aqui expressas podem ser diferentes ou
contrarias a opinides expressas por outras areas do grupo BCP, como resultado da utilizagao de diferentes critérios e hipéteses. Nao pode,
nem deve, pois, o Banco Comercial Portugués, S.A. garantir a exatiddo, veracidade, validade e atualidade do conteldo informativo que
compde este relatdrio, pelo que o mesmo devera ser sempre devidamente analisado, avaliado e atestado pelos respetivos destinatarios. Os
investidores devem considerar este relatorio como mais um instrumento no seu processo de tomada de decisdo de investimento. O Banco
Comercial Portugués, S.A. rejeita assim a responsabilidade por quaisquer eventuais danos ou prejuizos resultantes, direta ou indiretamente
da utilizagao da informagao referida neste relatorio independentemente da forma ou natureza que possam vir a revestir. A reprodugao total ou
parcial deste documento ndo é permitida sem autorizagdo prévia. Os dados relativos aos destinatarios que constam da nossa lista de
distribui¢do destinam-se apenas ao envio dos nossos produtos, ndo sendo suscetiveis de conhecimento de terceiros.
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