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Notice to the unitholders of UBS (Lux) Emerging Economies Fund – Latin American Bonds (USD) 

and  
shareholders of UBS (Lux) Bond SICAV – Emerging Economies Local Currency Bond (USD)  

(collectively referred to as the “Shareholders”) 

 
 
The Management Company of UBS (Lux) Emerging Economies Fund, a “Fonds Commun de Placement 
(FCP)” and UBS (Lux) Bond SICAV, a “Société d’Investissement à Capital Variable (SICAV)”, wishes to in-
form you of the decision to merge the sub-fund UBS (Lux) Emerging Economies Fund – Latin American 
Bonds (USD) (the “Merging Sub-Fund”) into the sub-fund UBS (Lux) Bond SICAV – Emerging Economies 
Local Currency Bond (USD) (the “Receiving Sub-Fund”) (both sub-funds collectively referred to as the 
“Sub-Funds”) on 18 May 2016 (the “Effective Date”) (the “Merger”). 
Given that the net assets of the Merging Sub-Fund have fallen to a level which no longer allows the Merg-
ing Sub-Fund to be managed in an economically reasonable manner as well as the fact that the Sub-Funds 
are managed by the same portfolio manager, the board of directors of the Management Company of the 
Merging Sub-Fund and the board of directors of the Receiving Sub-Fund deem it in the Shareholders’ best 
interest to merge the Merging Sub-Fund into the Receiving Sub-Fund pursuant to Article 12.2 of the 
management regulations of UBS (Lux) Emerging Economies Fund and Article 25.2 of the articles of incor-
poration of UBS (Lux) Bond SICAV respectively. 
As of the Effective Date, units of the Merging Sub-Fund which are merged into the Receiving Sub-Fund  
shall in all respects have the same rights as the shares issued by the Receiving Sub-Fund. 
The Merger will be based on the net asset value per unit as per 17 May 2016 (“Reference Date”). In the 
context of the Merger, the assets and liabilities of the Merging Sub-Fund will be allocated to the Receiving 
Sub-Fund. The number of new shares to be so issued shall be calculated on the Effective Date based on 
the exchange ratio corresponding to the net asset value per unit of the Merging Sub-Fund on the Refer-
ence Date, in comparison with either (i) the initial issue price of the respective receiving share class of the 
Receiving Sub-Fund – provided this share class has not been launched prior to the Reference Date – or (ii) 
the net asset value per share of the receiving share class of the Receiving Sub-Fund on the Reference 
Date. The Merger will result in the following changes for the Shareholders: 
 

 
UBS (Lux) Emerging Economies Fund – Latin 
American Bonds (USD) 

UBS (Lux) Bond SICAV – Emerging Economies Local 
Currency Bond (USD) 

Merging unit-/share 
classes 

P-acc (ISIN: LU0055660533) 

Q-acc (ISIN: LU0426900741) 

I-A1-acc (ISIN: LU0426890769) 

P-acc (ISIN: LU0775387714) 

Q-acc (not activated) 

I-A1-acc (not activated) 

Maximum fee p.a. 

P-acc: 1.80% 

Q-acc: 0.98% 

I-A1-acc: 0.72% 

P-acc: 1.50% 

Q-acc: 0.80% 

I-A1-acc: 0.63% 

Reference currency 
of the sub-fund 

USD USD 

Ongoing charges (as 
per key investor 
information ("KII")   

P-acc: 1.85% 

Q-acc: 1.03% 

I-A1-acc: 0.73% 

P-acc: 1.55% 

Q-acc: 0.85% 

I-A1-acc: 0.68% 

Risk and reward 
profile ("SRRI") as 
per KII 

5 5 

Investment policy 

Within the scope of the general investment policy, 
the Subfund invests at least two-thirds of its assets 
in bonds, notes and similar fixed or floating-rate 
securities, convertible bonds, convertible notes, 
warrant bonds and, on an ancillary basis, warrants 
on bonds issued or guaranteed by Latin American 
borrowers or borrowers which carry out the majority 
of their economic activities in Latin America or issue 
instruments that involve credit exposure in respect 
of Latin America. 

 

In accordance with the general investment policy de-
scribed in the prospectus, the Subfund invests at least 
two-thirds of its assets in debt instruments and claims 
issued by international and supranational organisations, 
public entities, private borrowers and semi-public issuers 
domiciled or chiefly active in emerging markets. Using 
derivatives, the composition of the portfolio can be 
adapted to the economic and financial market cycles in 
terms of interest rates, currency and credit risk. 

The term "emerging markets" is used to describe mar-
kets included in the International Finance Corporation 
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Composite Index and/or the MSCI Emerging Markets 
Index, as well as other countries which are at a compa-
rable level of economic development or in which there 
are new capital markets. 

Emerging markets are at an early stage of devel-
opment and suffer from increased risk of expro-
priation, nationalisation and social, political and 
economic insecurity. The risks associated with such 
investments are presented in the section "Risk 
information". For these reasons, the Subfund is 
especially suitable for risk-conscious investors. 

After deducting cash and cash equivalents, no more 
than 25% of the Subfund's assets may be invested in 
convertible, exchangeable and warrant-linked bonds as 
well as convertible debentures. In addition, after de-
ducting cash and cash equivalents, the Subfund may 
invest up to 10% of its assets in equities, equity rights 
and warrants as well as shares, other equity shares and 
dividend-right certificates acquired through the exercise 
of conversion rights, subscription rights or warrants, in 
addition to warrants remaining after the separate sale 
of ex-issues and any equities acquired with these war-
rants. The equities acquired by exercise of rights or 
through subscription must be sold no later than 12 
months after they were acquired. 

The Subfund may also invest indirectly via structured 
products (e.g. certificates, ABS, MBS, credit-linked 
notes). Investments in structured products may not 
exceed 20% of the Subfund's net assets. The Subfund 
will not purchase any structured products issued by 
borrowers domiciled in the US. 

The reference currency of the Subfund is the USD. 
However, investments are made in the currencies that 
are deemed most suitable for the good performance of 
the Subfund. An essential component of the currency 
strategy of this Subfund is the building up of currency 
exposure in local emerging market currencies. Investors 
can participate in the performance of local emerging 
market currencies either directly through the acquisition 
of securities denominated in local emerging market 
currencies or indirectly through the use of derivative 
instruments, or by a combination of both methods. 

To achieve its investment objective, the Subfund may 
use derivative instruments traded on a stock exchange 
or over the counter (OTC), in particular futures, swaps 
(including IRS/NDIRS, TRS, CDS, index CDS and NDS), 
forwards/non-deliverable forwards, options, total-return 
bonds and bonds with embedded derivatives, e.g. 
convertible bonds.  

Moreover, the Subfund may, to the extent permitted by 
law, buy or sell money market instruments, liquid funds 
and other suitable, legally permissible investment in-
struments. These investment instruments may also be 
used for hedging purposes and for participation in the 
anticipated market development. 

To achieve its investment objective, the Subfund may 
also use the techniques and instruments listed in the 
section "Special techniques and instruments that have 
securities and money market instruments as underlying 
assets".  

Global risk calcula-
tion method / Ex-
pected leverage 
bandwidth 

Commitment approach/ 

n.a. 

Relative VaR approach/ 

0 - 2 

Cut-off time 15:00 CET on a business day  15:00 CET on a business day  

Financial year 1 December – 30 November 1 June – 31 May 

Since a substantial portion of its assets may be sold and invested in liquid assets prior to the Effective 
Date, the composition of the portfolio of the Merging Sub-Fund may be significantly impacted by the 
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Merger. Any adjustments to the portfolio will be made prior to the Effective Date. As any merger, also this 
Merger may involve a risk of performance dilution stemming from the restructuring of the portfolio of the 
Merging Sub-Fund. Furthermore, the Sub-Funds' characteristics such as dealing frequency and Sub-Funds' 
reference currency remain unchanged. The Receiving Sub-Fund's risk category is equal to the SRRI of the 
Merging Sub-Fund. The maximum flat fee of the Receiving Sub-Fund is lower than the maximum flat fee 
of the Merging Sub-Fund. The Ongoing Charges of the Receiving Sub-Fund are also lower than the Ongo-
ing Charges of the Merging Sub-Fund. The legal, advisory and administrative costs and expenses (exclud-
ing potential transaction costs for the Merging Sub-Fund) associated with the Merger will be borne by 
UBS AG and will not impact either the Merging Sub-Fund or the Receiving Sub-Fund.  
Shareholders of the Merging Sub-Fund and the Receiving Sub-Fund who are not in agreement 
with the Merger may redeem their units/shares free of charge until 12 May 2016, cut-off time 
15:00 CET. The Merging Sub-Fund will subsequently be closed for redemptions. As of today, the 
Merging Sub-Fund will be allowed to deviate from its investment policy as far as needed in or-
der to align its portfolio with the investment policy of the Receiving Sub-Fund. The Merger will 
come into effect on 18 May 2016 and will be binding for all Shareholders who have not applied 
for the redemption of their units/shares. 
Units of the Merging Sub-Fund have been issued until 11 April 2016, cut-off time 15:00 CET. On the 
Effective Date of the Merger, the unitholders of the Merging Sub-Fund, a FCP, will be entered into the 
register of shareholders of the Receiving Sub-Fund, a SICAV, and will also be able to exercise their rights 
as shareholders of the Receiving Sub-Fund, such as participating and voting at general meetings as well as 
the right to request the repurchase, redemption or conversion of shares of the Receiving Sub-Fund. 
PricewaterhouseCoopers, Société cooperative, 2, rue Gerhard Mercator, L-2182 Luxemburg, is in charge 
of preparing a report validating the conditions foreseen in Article 71 (1), let. a) to c) 1st alternative of the 
Luxembourg law of 17 December 2010 on undertakings for collective investment (the “Law of 2010”) 
for the purpose of the Merger. A copy of this report will be made available upon request and free of 
charge to the Shareholders sufficiently in advance of the Merger. PricewaterhouseCoopers will also be 
engaged to validate the actual exchange ratio determined at the exchange ratio calculation date, as pro-
vided for in Article 71 (1), let. c) 2nd alternative of the Law of 2010. A copy of this report will be made 
available upon request and free of charge to the Shareholders. Furthermore, unitholders of the Merging 
Sub-Fund are advised to consult the KII relating to the Receiving Sub-Fund which is available online at 
www.ubs.com/funds. Shareholders seeking additional information may contact the Management Compa-
ny. Please also note that investors may be subject to taxation on their holdings in investment funds. Please 
contact your tax advisor in respect of any tax queries you may have as a result of the Merger.  
 
Luxembourg, 12 April 2016 | The Management Company  

http://www.ubs.com/funds
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Mitteilung an die Anteilinhaber von UBS (Lux) Emerging Economies Fund – Latin American 

Bonds (USD) und  
die Aktionäre von UBS (Lux) Bond SICAV – Emerging Economies Local Currency Bond (USD)  

(gemeinsam als die «Aktionäre» bezeichnet) 

 
 
Die Verwaltungsgesellschaft des UBS (Lux) Emerging Economies Fund, einem «Fonds Commun de Place-
ment (FCP)», und der UBS (Lux) Bond SICAV, einer «Société d’Investissement à Capital Variable (SICAV)», 
möchte Sie von der Entscheidung in Kenntnis setzen, den Subfonds UBS (Lux) Emerging Economies Fund – 
Latin American Bonds (USD) (der «übertragende Subfonds») mit Wirkung zum 18. Mai 2016 (das «Da-
tum des Inkrafttretens») mit dem Subfonds UBS (Lux) Bond SICAV – Emerging Economies Local Cur-
rency Bond (USD) (der «übernehmende Subfonds») (beide gemeinsam als die «Subfonds» bezeichnet) 
zu verschmelzen (die «Verschmelzung»). 
Da das Nettovermögen des übertragenden Subfonds auf ein Niveau gefallen ist, auf dem eine wirtschaft-
lich vertretbare Verwaltung des übertragenden Subfonds nicht mehr möglich ist, und aufgrund der Tatsa-
che, dass beide Subfonds von demselben Portfoliomanager verwaltet werden, ist es nach Ansicht des 
Verwaltungsrats der Verwaltungsgesellschaft des übertragenden Subfonds und des Verwaltungsrats des 
übernehmenden Subfonds im besten Interesse der Aktionäre, den übertragenden Subfonds gemäss Arti-
kel 12.2 des Verwaltungsreglements des UBS (Lux) Emerging Economies Fund bzw. gemäss Artikel 25.2 
der Satzung der UBS (Lux) Bond SICAV mit dem übernehmendem Subfonds zu verschmelzen. 
Zum Datum des Inkrafttretens werden mit den Anteilen des übertragenden Subfonds, die mit dem über-
nehmenden Subfonds verschmolzen werden, in jeder Hinsicht die gleichen Rechte verbunden sein wie mit 
den vom übernehmenden Subfonds ausgegebenen Aktien. 
Die Verschmelzung wird auf der Grundlage des Nettoinventarwerts je Anteil zum 17. Mai 2016 (der 
«Stichtag») erfolgen. Im Zusammenhang mit dieser Verschmelzung werden die Vermögenswerte und 
Verbindlichkeiten des übertragenden Subfonds dem übernehmenden Subfonds zugerechnet. Die Zahl der 
dadurch auszugebenden neuen Aktien wird am Datum des Inkrafttretens auf Basis des Umtauschverhält-
nisses entsprechend dem Nettoinventarwert je Anteil des übertragenden Subfonds am Stichtag im Ver-
gleich zu entweder (i) dem Erstausgabepreis der entsprechenden übernehmenden Aktienklasse des über-
nehmenden Subfonds – sofern diese Aktienklasse vor dem Stichtag noch nicht ausgegeben wurde – oder 
(ii) dem Nettoinventarwert je Aktie der übernehmenden Aktienklasse des übernehmenden Subfonds am 
Stichtag berechnet. Die Verschmelzung bringt für die Aktionäre folgende Änderungen mit sich: 
 

 
UBS (Lux) Emerging Economies Fund – Latin 
American Bonds (USD) 

UBS (Lux) Bond SICAV – Emerging Economies 
Local Currency Bond (USD) 

Übertragende Anteil-
/Aktienklassen 

P-acc (ISIN: LU0055660533) 

Q-acc (ISIN: LU0426900741) 

I-A1-acc (ISIN: LU0426890769) 

P-acc (ISIN: LU0775387714) 

Q-acc (nicht aktiviert) 

I-A1-acc (nicht aktiviert) 

Maximale Gebühr p. a. 

P-acc: 1,80 % 

Q-acc: 0,98 % 

I-A1-acc: 0,72 % 

P-acc: 1,50 % 

Q-acc: 0,80 % 

I-A1-acc: 0,63 % 

Referenzwährung des 
Subfonds 

USD USD 

Laufende Gebühren 
(gemäss den wesentli-
chen Anlegerinformati-
onen, «KII»)   

P-acc: 1,85 % 

Q-acc: 1,03 % 

I-A1-acc: 0,73 % 

P-acc: 1,55 % 

Q-acc: 0,85 % 

I-A1-acc: 0,68 % 

Risiko- und Ertragsprofil 
(«SRRI») gemäss KII 

5 5 

Anlagepolitik 

Der Subfonds investiert im Rahmen der allgemeinen 
Anlagepolitik mindestens zwei Drittel seines Vermö-
gens in Obligationen, Notes oder ähnlichen fest- 
oder variabelverzinslichen Wertpapieren, Wandelob-
ligationen, Wandelnotes, Optionsanleihen und auf 
akzessorischer Basis in Optionsscheinen auf Anlei-
hen, ausgegeben oder garantiert von lateinamerika-
nischen Schuldnern oder Schuldnern, welche den 
überwiegenden Anteil ihrer wirtschaftlichen Aktivität 

Gemäss der im Verkaufsprospekt beschriebenen 
allgemeinen Anlagepolitik legt der Subfonds zumin-
dest 2/3 seiner Vermögenswerte in Schuldtiteln und 
Forderungen an, die von internationalen und supra-
nationalen Organisationen, öffentlich-rechtlichen 
Körperschaften sowie von privat- und gemischtwirt-
schaftlichen Emittenten, die ihren Sitz in Schwellen-
ländern haben oder den überwiegenden Teil ihrer 
wirtschaftlichen Tätigkeit in Schwellenländern ausü-




 

UBS Fund Management (Luxembourg) S.A. 
33A avenue J.F. Kennedy 
L-1855 Luxemburg 
RCS Luxemburg Nr. B 154.210 
(die «Verwaltungsgesellschaft») 
 
www.ubs.com 

 

Die Mitteilung an die Anteilinhaber steht auch auf der folgenden Website zur Verfügung: 
 https://www.ubs.com/lu/en/asset_management/notifications.html 

in Lateinamerika ausüben oder welche Instrumente 
ausgeben, die eine Kreditexposition bezüglich La-
teinamerika beinhalten. 

ben, ausgegeben werden. Mittels derivaten Instru-
menten kann die Zusammensetzung des Anlageport-
folios im Hinblick auf das Zinssatz-, Währungs- und 
Kreditrisiko den Wirtschafts- und Finanzmarktzyklen 
entsprechend angepasst werden. 

Als «Emerging Markets» gelten alle Märkte, die im 
International Finance Corporation Composite Index 
und/oder im MSCI Emerging Markets Index enthal-
ten sind, sowie andere Länder, die auf einer ver-
gleichbaren Stufe ihrer wirtschaftlichen Entwicklung 
stehen oder in denen neue Kapitalmärkte konstitu-
iert werden. 

 Die Emerging Markets befinden sich in einem 
frühen Stadium ihrer Entwicklung und sind mit 
einem erhöhten Risiko von Enteignungen, 
Verstaatlichungen und sozialer, politischer und 
ökonomischer Unsicherheit behaftet. Die mit 
Investitionen in Emerging Markets verbunde-
nen Risiken sind im Abschnitt «Risikohinweise» 
beschrieben. Aus den erwähnten Gründen 
richtet sich dieser Subfonds insbesondere an 
den risikobewussten Investor. 

Nach Abzug der flüssigen Mittel legt der Subfonds 
höchstens 25 % des Vermögens in Wandel-, Um-
tausch- und Optionsanleihen sowie «Convertible 
Debentures» an. Ausserdem darf der Subfonds nach 
Abzug der flüssigen Mittel höchstens 10 % seines 
Vermögens in Beteiligungspapiere, Beteiligungsrech-
te und Optionsscheine sowie durch Ausübung von 
Wandel- und Bezugsrechten oder Optionen erwor-
bene Aktien, andere Kapitalanteile und Genuss-
scheine und aus dem separaten Verkauf von Ex- 
Anleihen verbleibende Optionsscheine und mit 
diesen Optionsscheinen bezogene Beteiligungspa-
piere investieren. Die durch Ausübung oder Bezug 
erworbenen Beteiligungspapiere sind spätestens 12 
Monate nach Erwerb zu veräussern. 

Der Subfonds kann seine Anlagen auch indirekt 
durch strukturierte Produkte (z. B. Zertifikate, ABS, 
MBS, Credit Linked Notes) tätigen. Die Anlagen über 
strukturierte Produkte dürfen 20 % des Nettover-
mögens des Subfonds nicht übersteigen. Der Sub-
fonds wird keine strukturierten Produkte kaufen, 
deren Emittent in den USA ansässig ist. 

Die Referenzwährung des Subfonds ist der USD. 
Anlagen werden jedoch in derjenigen Währung 
getätigt, die sich am besten für eine gute Wertent-
wicklung eignen können. Der Aufbau von Positionen 
in der Währung aufstrebender Länder ist ein zentra-
ler Teil der Anlagestrategie. Die Partizipation an der 
Wertentwicklung der Währungen aufstrebender 
Länder erfolgt direkt durch Erwerb von Wertpapie-
ren, die in diesen Währungen denominiert sind, 
indirekt mit Hilfe des Einsatzes derivativer Instrumen-
te oder über eine Kombination beider Methoden. 

Zur Erreichung des Anlageziels kann der Subfonds 
derivate Instrumente einsetzen, die an der Börse 
oder ausserbörslich (OTC) gehandelt werden, insbe-
sondere Futures, Swapkontrakte (einschliesslich 
IRS/NDIRS, TRS, CDS, Index- CDS und NDS), For-
wards/Non-Deliverable Forwards, Optionen, Total-
Return-Anleihen, sowie Obligationen mit eingebette-
ten Derivaten, z. B. Wandelanleihen.  

Ausserdem darf der Subfonds Geldmarktinstrumen-
te, liquide Fonds und andere geeignete, gesetzlich 
zulässige Anlageinstrumente innerhalb des gesetzlich 
zulässigen Rahmens kaufen oder verkaufen. Diese 
Anlageinstrumente können also zu Absicherungs-
zwecken und zur Beteiligung an der erwarteten 
Marktentwicklung genutzt werden. 
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Der Subfonds kann des Weiteren die im Abschnitt 
«Besondere Techniken und Instrumente, die Wert-
papiere und Geldmarktinstrumente zum Gegenstand 
haben» aufgeführte Instrumente und Techniken 
einsetzen, um das Anlageziel zu erreichen.  

Methode zur Berech-
nung des Gesamtrisi-
kos/erwartete Bandbrei-
te des Hebels 

Commitment-Ansatz/ 

k. A. 

Relativer VaR-Ansatz/ 

0 - 2 

Cut-off-Zeitpunkt 15.00 Uhr MEZ an einem Geschäftstag  15.00 Uhr MEZ an einem Geschäftstag  

Geschäftsjahr 1. Dezember bis 30. November 1. Juni bis 31. Mai 

 
Da vor dem Datum des Inkrafttretens unter Umständen ein beträchtlicher Teil des Vermögens des über-
tragenden Subfonds verkauft und in liquide Mittel investiert wird, kann die Verschmelzung die Zusam-
mensetzung des Portfolios des übertragenden Subfonds wesentlich beeinflussen. Etwaige Anpassungen 
des Portfolios werden vor dem Datum des Inkrafttretens vorgenommen. Wie jede andere Verschmelzung 
birgt auch die vorliegende Verschmelzung aufgrund der Neustrukturierung des Portfolios des übertragen-
den Subfonds ein potenzielles Risiko der Performanceverwässerung. Ausserdem bleiben die Merkmale des 
Subfonds wie die Handelshäufigkeit und die Referenzwährung des Subfonds unverändert. Die Risikokate-
gorie des übernehmenden Subfonds entspricht dem Risiko- und Ertragsprofil («SRRI») des übertragenden 
Subfonds. Die maximale pauschale Verwaltungsgebühr des übernehmenden Subfonds ist geringer als die 
maximale pauschale Verwaltungsgebühr des übertragenden Subfonds. Die laufenden Gebühren des 
übernehmenden Subfonds sind ebenfalls geringer als die laufenden Gebühren des übertragenden Sub-
fonds. Die Rechts-, Beratungs- und Verwaltungskosten und -auslagen (mit Ausnahme eventueller Transak-
tionskosten für den übertragenden Subfonds) in Verbindung mit dieser Verschmelzung werden von der 
UBS AG getragen und haben weder Auswirkungen auf den übertragenden noch auf den übernehmenden 
Subfonds.  
Für Aktionäre des übertragenden Subfonds und des übernehmenden Subfonds, die der Ver-
schmelzung nicht zustimmen, ist die Rücknahme ihrer Anteile/Aktien kostenlos bis zum Cut-off-
Zeitpunkt um 15.00 Uhr MEZ am 12. Mai 2016 möglich. Der übertragende Subfonds wird an-
schliessend für Rücknahmen geschlossen. Ab sofort ist für den übertragenden Subfonds eine 
Abweichung von dessen Anlagepolitik zulässig, soweit dies für die Anpassung des zugehörigen 
Portfolios an die Anlagepolitik des übernehmenden Subfonds erforderlich ist. Die Verschmel-
zung tritt am 18. Mai 2016 in Kraft und gilt als bindend für alle Aktionäre, die keine Rücknahme 
ihrer Anteile/Aktien beantragt haben. 
Anteile des übertragenden Subfonds wurden bis zum 11. April 2016 (Cut-off-Zeitpunkt 15.00 Uhr MEZ) 
ausgegeben. Am Datum des Inkrafttretens der Verschmelzung werden die Anteilinhaber des übertragen-
den Subfonds, einem FCP, in das Aktionärsregister des übernehmenden Subfonds, einer SICAV, eingetra-
gen und sind darüber hinaus in der Lage, ihre Rechte als Aktionäre des übernehmenden Subfonds auszu-
üben, so z. B. das Recht, an Hauptversammlungen teilzunehmen und auf diesen abzustimmen sowie den 
Rückkauf, die Rücknahme oder den Umtausch von Aktien des übernehmenden Subfonds zu beantragen. 
PricewaterhouseCoopers, Société coopérative, 2, rue Gerhard Mercator, L-2182 Luxemburg, wurde mit 
der Erstellung eines Berichts beauftragt, in dem die in Artikel 71 Absatz 1 Buchstabe a bis c Alternative 1 
des luxemburgischen Gesetzes vom 17. Dezember 2010 über Organismen für gemeinsame Anlagen (das 
«Gesetz von 2010») vorgesehenen Bedingungen zum Zwecke dieser Verschmelzung überprüft werden. 
Ein Exemplar dieses Berichts wird den Aktionären rechtzeitig vor der Verschmelzung auf Anfrage kosten-
los zur Verfügung gestellt. Ferner wird PricewaterhouseCoopers mit der Überprüfung des tatsächlichen 
Umtauschverhältnisses beauftragt, das am Tag der Berechnung des Umtauschverhältnisses festgelegt 
wird, so wie dies in Artikel 71 Absatz 1 Buchstabe c Alternative 2 des Gesetzes von 2010 vorgesehen ist. 
Ein Exemplar dieses Berichts wird den Aktionären auf Anfrage kostenlos zur Verfügung gestellt. Darüber 
hinaus wird den Anteilinhabern des übertragenden Subfonds nahegelegt, die KII für den übernehmenden 
Subfonds zu lesen, die online unter www.ubs.com/funds verfügbar sind. Aktionäre, die weiterführende 
Informationen wünschen, können sich an die Verwaltungsgesellschaft wenden. Darüber hinaus wird da-
rauf hingewiesen, dass Anleger für ihre Beteiligungen an Investmentfonds möglicherweise steuerpflichtig 
sind. Bei steuerlichen Fragen im Zusammenhang mit dieser Verschmelzung wenden Sie sich bitte an Ihren 
Steuerberater.  
 
Luxemburg, den 12. April 2016 | Die Verwaltungsgesellschaft  
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Avis aux investisseurs d'UBS (Lux) Emerging Economies Fund – Latin American Bonds (USD) et  

aux actionnaires d'UBS (Lux) Bond SICAV – Emerging Economies Local Currency Bond (USD)  
(dénommés collectivement les «actionnaires») 

 
 
La Société de gestion d'UBS (Lux) Emerging Economies Fund, un Fonds Commun de Placement (FCP), et 
d'UBS (Lux) Bond SICAV, une Société d'Investissement à Capital Variable (SICAV), souhaite vous informer 
de la décision de fusionner le compartiment UBS (Lux) Emerging Economies Fund – Latin American Bonds 
(USD) (le «Compartiment absorbé») avec le compartiment UBS (Lux) Bond SICAV – Emerging Economies 
Local Currency Bond (USD) (le «Compartiment absorbant») (les deux compartiments étant dénommés 
collectivement les «Compartiments») avec effet au 18 mai 2016 (la «Date d'effet») (la «Fusion»). 
Etant donné que l'actif net du Compartiment absorbé est tombé à un niveau qui ne permet plus une ges-
tion économiquement raisonnable du Compartiment absorbé et que les Compartiments sont gérés par le 
même gestionnaire de portefeuille, le conseil d'administration de la Société de gestion du Compartiment 
absorbé et celui du Compartiment absorbant estiment qu'il est dans l'intérêt des Actionnaires de fusion-
ner le Compartiment absorbé avec le Compartiment absorbant conformément à l'article 12.2 du règle-
ment de gestion d'UBS (Lux) Emerging Economies Fund et à l'article 25.2 des statuts d'UBS (Lux) Bond 
SIVAC respectivement. 
A compter de la Date d'effet, les parts du Compartiment absorbé qui sont incorporées au Compartiment 
absorbant doivent à tous les égards être assorties des mêmes droits que les actions émises par le Compar-
timent absorbant. 
La fusion s'effectuera sur la base de la valeur nette d'inventaire par part au 17 mai 2016 («Date de réfé-
rence»). Dans le contexte de cette Fusion, l'actif et le passif du Compartiment absorbé seront transférés 
au Compartiment absorbant. Le nombre de nouvelles actions à émettre sera calculé à la Date d'effet sur la 
base du rapport d'échange correspondant à la valeur nette d'inventaire par part du Compartiment absor-
bé à la Date de référence par rapport (i) au prix d'émission initial de la catégorie d'actions concernée du 
Compartiment absorbant – à condition que cette catégorie d'actions n'ait pas été lancée avant la Date de 
référence – ou (ii) à la valeur nette d'inventaire par action de la catégorie d'actions concernée du Compar-
timent absorbant à la Date de référence. De la Fusion résulteront les changements suivants pour les Ac-
tionnaires: 
 

 
UBS (Lux) Emerging Economies Fund – Latin Amer-
ican Bonds (USD) 

UBS (Lux) Bond SICAV – Emerging Economies Local 
Currency Bond (USD) 

Catégories de 
parts/d'actions 
absorbées: 

P-acc (ISIN: LU0055660533) 

Q-acc (ISIN: LU0426900741) 

I-A1-acc (ISIN: LU0426890769) 

P-acc (ISIN: LU0775387714) 

Q-acc (non activé) 

I-A1-acc (non activé) 

Commission 
max. p.a. 

P-acc: 1,80% 

Q-acc: 0,98% 

I-A1-acc: 0,72% 

P-acc: 1,50% 

Q-acc: 0,80% 

I-A1-acc: 0,63% 

Monnaie de 
référence du 
compartiment 

USD USD 

Frais courants 
conformément 
aux documents 
d'information clé 
pour l'investis-
seur («DICI»)   

P-acc: 1,85% 

Q-acc: 1,03% 

I-A1-acc: 0,73% 

P-acc: 1,55% 

Q-acc: 0,85% 

I-A1-acc: 0,68% 

Profil de risque et 
de rendement 
(«SRRI») confor-
mément aux DICI 

5 5 

Politique de 
placement 

Dans le cadre de la politique générale de placement, le 
Compartiment investit au moins deux tiers de son actif 
dans des obligations, des billets à ordre et des titres 
similaires à taux fixe ou variable, des obligations conver-
tibles à moyen et long terme, des obligations à droit de 

Conformément à la politique générale de placement 
décrite dans le prospectus, le Compartiment investit au 
moins deux tiers de son actif dans des titres et droits de 
créance émis par des organisations internationales et 
supranationales, des établissements publics, des em-

https://www.ubs.com/lu/en/asset_management/notifications.html



 

UBS Fund Management (Luxembourg) S.A. 
33A avenue J.F. Kennedy 
L-1855 Luxemburg 
RCS Luxemburg Nr. B 154.210 
(die «Verwaltungsgesellschaft») 
 
www.ubs.com 

 

L'avis aux actionnaires est également disponible sur le site internet: 
 https://www.ubs.com/lu/en/asset_management/notifications.html 

souscription et, à titre accessoire, des emprunts à option 
émis ou garantis par des emprunteurs d'Amérique 
latine ou des emprunteurs réalisant la majeure partie de 
leur activité économique en Amérique latine ou émet-
tant des instruments qui sont associés à un risque de 
crédit lié à l'Amérique latine. 

 

prunteurs privés et des émetteurs semi-publics domici-
liés ou intervenant principalement sur des marchés 
émergents. L'utilisation de produits dérivés permet 
d'adapter la composition du portefeuille aux cycles des 
marchés financiers et économiques en termes de risques 
de taux d'intérêt, de change et de crédit. 

Sont considérés comme des «marchés émergents» les 
marchés compris dans l’indice International Finance 
Corporation Composite et/ou l’indice MSCI Emerging 
Markets ainsi que d’autres pays se trouvant à un stade 
de développement économique comparable ou qui 
abritent de nouveaux marchés des capitaux. 

Les marchés émergents sont à un stade de déve-
loppement peu avancé et peuvent être sujets à des 
risques d’expropriation, de nationalisation et à 
une insécurité sociale, politique et économique 
accrus. Les risques liés à ces investissements sont 
présentés à la section «Informations concernant 
les risques». Pour toutes ces raisons, le Comparti-
ment s'adresse tout particulièrement aux investis-
seurs conscients des risques. 

Après déduction des liquidités, jusqu'à 25% de l'actif 
du compartiment peuvent être investis dans des obliga-
tions convertibles, échangeables et à option ainsi que 
dans des débentures convertibles. En outre, le Compar-
timent peut investir, après déduction des liquidités, 
jusqu'à 10% de son actif dans des titres et droits de 
participation et des warrants, dans des actions, d'autres 
parts de capital et des bons de jouissance obtenus par 
l'exercice de droits de conversion, de droits de souscrip-
tion ou de warrants, ainsi que dans des warrants res-
tants suite à la vente séparée d'obligations ex warrant 
et des titres de participation liés à ces warrants. Les 
titres acquis par voie d'exercice ou de souscription 
doivent être vendus au plus tard 12 mois après leur 
acquisition. 

Le Compartiment peut également investir indirectement 
par le biais de produits structurés (p. ex. certificats, ABS, 
MBS, titres indexés sur un risque de crédit). Les place-
ments dans des produits structurés ne peuvent dépasser 
20% de l’actif net du Compartiment. Le Compartiment 
n'achètera aucun produit structuré émis par des em-
prunteurs domiciliés aux Etats-Unis. 

La devise de référence du Compartiment est l’USD. 
Néanmoins, les investissements sont effectués dans les 
devises semblant les plus propices à la bonne perfor-
mance du Compartiment. Un composant essentiel de la 
stratégie relative à la monnaie de ce Compartiment est 
le développement d'un risque de change dans des 
devises locales de marchés émergents. Les investisseurs 
peuvent participer à la performance des devises locales 
de marchés émergents soit directement en acquérant 
des titres libellés dans des devises locales de marchés 
émergents, soit indirectement en utilisant des instru-
ments dérivés, soit en combinant ces deux procédés. 

Pour atteindre son objectif de placement, le Comparti-
ment peut utiliser des instruments dérivés négociés sur 
un marché boursier ou de gré à gré (OTC), dans des 
contrats à terme particuliers, des swaps (y compris 
IRS/NDIRS, TRS, CDS, CDS sur indice et NDS), des con-
trats à terme/contrats à terme non livrables, des op-
tions, des obligations Total Return et des obligations 
comportant des instruments dérivés, p. ex. des obliga-
tions convertibles.  

De plus, le Compartiment peut, dans les limites autori-
sées par la loi, acheter ou vendre des instruments du 
marché monétaire, des liquidités ou autres instruments 
de placement appropriés et autorisés par la loi. Ces 
instruments de placement peuvent également être 
utilisés à des fins de couverture et de participation dans 
l'évolution anticipée du marché. 
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Pour atteindre son objectif de placement, le Comparti-
ment peut également utiliser des techniques et des 
instruments répertoriés dans la section «Techniques et 
instruments particuliers dont les actifs sous-jacents sont 
des valeurs mobilières et des instruments du marché 
monétaire».  

 

Méthode de 
calcul du risque 
global / Niveau 
d'effet de levier 
attendu 

Approche par les engagements/ 

S.o. 

Approche par la VaR relative/ 

0 - 2 

Heure limite de 
réception des 
ordres 

15:00 CET un jour ouvrable  
15:00 CET un jour ouvrable  

Exercice 1er décembre – 30 novembre 1er juin – 31 mai 

 
La Fusion peut avoir un impact considérable sur la composition du portefeuille du Compartiment absorbé 
dans la mesure où une part importante de son actif pourra être vendue et placée dans des liquidités avant 
la Date d'effet. Des ajustements pourront être apportés au portefeuille avant la Date d'effet. Comme 
toute fusion, cette Fusion peut être à l'origine d'un risque de dilution de la performance découlant de la 
restructuration du portefeuille du Compartiment absorbé. En outre, les caractéristiques des Comparti-
ments demeureront inchangées en ce qui concerne la fréquence de négociation et la monnaie de réfé-
rence. La catégorie de risque du Compartiment absorbant correspond au SRRI du Compartiment absorbé. 
La commission forfaitaire maximale liée au Compartiment absorbant est inférieure à celle due pour le 
Compartiment absorbé. Les Frais courants associés au Compartiment absorbant sont également inférieurs 
à ceux liés au Compartiment absorbé. Les frais juridiques, de conseil et administratifs en rapport avec 
cette Fusion (à l'exclusion des éventuels frais de transaction liés au Compartiment absorbé) seront suppor-
tés par UBS AG et n'auront aucune incidence sur le Compartiment absorbé ou le Compartiment absor-
bant.  
Les Actionnaires du Compartiment absorbé et du Compartiment absorbant n'approuvant pas la 
Fusion peuvent demander le rachat de leurs parts/actions, gratuitement, jusqu'au 12 mai 2016 à 
15h00 CET (heure limite de réception des ordres). Le Compartiment absorbé sera ensuite fermé 
aux rachats. A compter de la date du présent avis, le Compartiment absorbé est autorisé à 
s'écarter de sa politique de placement autant que nécessaire pour mettre son portefeuille en 
adéquation avec la politique de placement du Compartiment absorbant. La Fusion prendra effet 
le 18 mai 2016 et s'imposera à tous les Actionnaires n'ayant pas demandé le rachat de leurs 
parts/actions. 
Les parts du Compartiment absorbé sont émises jusqu'au lundi 11 avril 2016, 15:00 CET (heure limite de 
réception des ordres). A la Date d'effet de la Fusion, les investisseurs du Compartiment absorbé, un FCP, 
seront inscrits dans le registre des actionnaires du Compartiment absorbant, une SICAV, et seront égale-
ment en mesure d'exercer leurs droits en leur qualité d'actionnaires du Compartiment absorbant, de 
même que le droit de prendre part et de voter aux assemblées générales et celui de demander le rachat, la 
restitution ou la conversion des actions du Compartiment absorbant. 
Aux fins de cette Fusion, PricewaterhouseCoopers, Société coopérative, 2, rue Gerhard Mercator, L-2182 
Luxembourg, est chargée de préparer un rapport satisfaisant les conditions énoncées à l'article 71 (1), 
alinéas a) à c), 1re alternative de la loi du 17 décembre 2010 concernant les organismes de placement 
collectif (la «Loi de 2010»). Les Actionnaires pourront obtenir une copie de ce rapport gratuitement sur 
simple demande suffisamment longtemps avant la Fusion. PricewaterhouseCoopers sera de ce fait enga-
gée pour valider le rapport d'échange réel déterminé à la date de calcul du rapport d'échange, tel que 
prévu à l'article 71 (1), lettre c), 2e alternative de la Loi de 2010. Les Actionnaires pourront obtenir une 
copie de ce rapport gratuitement sur simple demande. Par ailleurs, les porteurs de parts du Compartiment 
absorbé sont invités à consulter les DICI relatifs au Compartiment absorbant disponibles en ligne à 
l'adresse www.ubs.com/funds. Pour de plus amples informations, les Actionnaires sont invités à contacter 
la Société de gestion. Veuillez également noter que les investisseurs peuvent être soumis à une taxation de 
leurs positions dans les fonds de placement. Veuillez contacter votre conseiller fiscal pour toute question 
en la matière qui pourrait résulter de cette Fusion.  
 
Luxembourg, le 12 avril 2016 | La Société de gestion  
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Comunicazione ai titolari di quote di UBS (Lux) Emerging Economies Fund – Latin American 

Bonds (USD) e  
agli azionisti di UBS (Lux) Bond SICAV – Emerging Economies Local Currency Bond (USD)  

(in prosieguo congiuntamente gli "Azionisti") 

 
 
La Società di gestione di UBS (Lux) Emerging Economies Fund, un "Fonds Commun de Placement (FCP)" e 
UBS (Lux) Bond SICAV, una "Société d’Investissement à Capital Variable (SICAV)", desidera informare gli 
investitori in merito alla decisione di procedere alla fusione per incorporazione del comparto UBS (Lux) 
Emerging Economies Fund – Latin American Bonds (USD) ("Comparto incorporato") nel comparto UBS 
(Lux) Bond SICAV – Emerging Economies Local Currency Bond (USD) ("Comparto incorporante") (in 
prosieguo congiuntamente i "Comparti"), con decorrenza dal 18 maggio 2016 ("Data di entrata in 
vigore") ("Fusione"). 
Dato che le attività nette del Comparto incorporato sono scese a un livello che non consente più di gestire 
il Comparto incorporato in modo economicamente ragionevole ed essendo i Comparti gestiti dallo stesso 
gestore di portafoglio, il consiglio di amministrazione della Società di gestione del Comparto incorporato e 
il consiglio di amministrazione del Comparto incorporante ritengono che sia nel miglior interesse degli 
Azionisti fondere il Comparto incorporato nel Comparto incorporante ai sensi rispettivamente dell'Articolo 
12, paragrafo 2 del regolamento di gestione di UBS (Lux) Emerging Economies Fund e dell'Articolo 25, 
paragrafo 2 dello statuto di UBS (Lux) Bond SICAV. 
Alla Data di entrata in vigore, le quote del Comparto incorporato conferite nel Comparto incorporante 
avranno sotto ogni aspetto gli stessi diritti delle azioni emesse dal Comparto incorporante. 
La Fusione avverrà in base al valore del patrimonio netto per quota al 17 maggio 2016 ("Data di riferi-
mento"). Nell'ambito della Fusione in oggetto, le attività e le passività del Comparto incorporato saranno 
conferite al Comparto incorporante. Il numero di nuove azioni da emettere verrà calcolato alla Data di 
entrata in vigore sulla base del coefficiente di scambio corrispondente al rapporto tra il valore del patri-
monio netto per quota del Comparto incorporato alla Data di riferimento e (i) il prezzo di emissione inizia-
le della rispettiva classe di azioni incorporante del Comparto incorporante (se questa classe di azioni non è 
stata lanciata prima della Data di riferimento) oppure (ii) il valore del patrimonio netto per azione della 
classe di azioni incorporante del Comparto incorporante alla Data di riferimento. La Fusione comporterà le 
seguenti variazioni per gli Azionisti: 
 

 
UBS (Lux) Emerging Economies Fund – Latin Amer-
ican Bonds (USD) 

UBS (Lux) Bond SICAV – Emerging Economies 
Local Currency Bond (USD) 

Classi di quo-
te/azioni incorpo-
rate 

P-acc (ISIN: LU0055660533) 

Q-acc (ISIN: LU0426900741) 

I-A1-acc (ISIN: LU0426890769) 

P-acc (ISIN: LU0775387714) 

Q-acc (non attivata) 

I-A1-acc (non attivato) 

Commissione 
annua massima 

P-acc: 1,80% 

Q-acc: 0,98% 

I-A1-acc: 0,72% 

P-acc: 1,50% 

Q-acc: 0,80% 

I-A1-acc: 0,63% 

Valuta di riferi-
mento del com-
parto 

USD USD 

Spese ricorrenti 
come da Informa-
zioni chiave per gli 
investitori ("KII")   

P-acc: 1,85% 

Q-acc: 1,03% 

I-A1-acc: 0,73% 

P-acc: 1,55% 

Q-acc: 0,85% 

I-A1-acc: 0,68% 

Profilo di ri-
schio/rendimento 
("SRRI") come da 
KII 

5 5 

Politica d'investi-
mento 

Ai sensi della politica d'investimento generale, il Com-
parto investe almeno due terzi del proprio patrimonio 
in obbligazioni, notes e titoli analoghi a tasso fisso o 
variabile, obbligazioni convertibili, notes convertibili, 
obbligazioni cum warrant e, in via accessoria, warrant 
su obbligazioni emessi o garantiti da debitori dell'Ame-

Secondo la politica d'investimento generale illustrata 
nel presente prospetto informativo, il Comparto investe 
almeno due terzi del proprio patrimonio in obbligazioni 
e titoli di debito emessi da organizzazioni internazionali 
e sovranazionali, società pubbliche, debitori privati e 
semi-pubblici domiciliati o principalmente operanti su 
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rica latina o debitori che svolgono la parte principale 
delle loro attività economiche in America latina o che 
emettono strumenti che implicano esposizione al 
credito dell'America latina. 

 

mercati emergenti. Ricorrendo a derivati, la composi-
zione del portafoglio può essere adattata ai cicli del 
mercato economico e finanziario in termini di tassi di 
interesse, valuta e rischio di credito. 

Per "mercati emergenti" si intendono i mercati inclusi 
nell’indice International Finance Corporation Composite 
e/o nell’indice MSCI Emerging Markets e altri paesi che 
presentano un analogo livello di sviluppo economico o 
in cui vi sono nuovi mercati di capitale. 

I mercati emergenti si trovano in una fase iniziale 
di sviluppo e sono soggetti a maggiori rischi di 
esproprio, nazionalizzazione e instabilità sociale, 
politica ed economica. I rischi associati a tali inve-
stimenti sono illustrati nella sezione "Informazioni 
relative ai rischi". Questo Comparto di conseguen-
za è indicato soprattutto per investitori consape-
voli dei rischi. 

Al netto delle attività di cassa e di altre disponibilità 
liquide equivalenti, è possibile investire fino al 25% 
massimo del patrimonio del Comparto in obbligazioni 
convertibili, negoziabili e warrant-linked nonché in titoli 
obbligazionari convertibili. Inoltre, al netto delle dispo-
nibilità liquide, il comparto è autorizzato a investire fino 
al 10% del proprio patrimonio in azioni, diritti azionari 
e warrant nonché in altri diritti di partecipazione e 
certificati con diritto di dividendo acquistati tramite 
l'esercizio di diritti di conversione, sottoscrizione o di 
warrant, o in warrant restanti dalla vendita separata di 
titoli ex warrant e azioni acquistate con tali warrant. Le 
azioni acquistate tramite l'esercizio di diritti o tramite la 
sottoscrizione devono essere rivendute entro e non 
oltre 12 mesi. 

Il Comparto può inoltre investire indirettamente tramite 
prodotti strutturati (per es. certificati, ABS, MBS, credit-
linked notes). Gli investimenti in prodotti strutturati non 
possono superare il 20% del patrimonio netto del 
Comparto. Il Comparto non acquisterà alcun prodotto 
strutturato emesso da debitori domiciliati negli USA. 

La moneta di riferimento del Comparto è USD. Gli 
investimenti vengono tuttavia effettuati nelle monete 
considerate le più adatte a favorire la buona perfor-
mance del Comparto. Un elemento essenziale della 
strategia di valuta del presente Comparto è l'assunzio-
ne di esposizione valutaria in monete locali dei mercati 
emergenti. Gli investitori possono partecipare alla 
performance delle valute locali dei mercati emergenti 
direttamente attraverso l'acquisizione di titoli denomi-
nati in valute locali dei mercati emergenti o indiretta-
mente ricorrendo a strumenti derivati o tramite una 
combinazione di entrambi i metodi. 

Al fine di ottenere i propri obiettivi, il Comparto può 
usare strumenti derivati negoziati in una borsa valori o 
over-the-counter (OTC), in particolare future, swap (tra 
cui IRS/NDIRS, TRS, CDS, indice CDS e NDS), for-
ward/forward non cedibili, opzioni, obbligazioni a 
rendimento totale e obbligazioni con inclusione di 
derivati, per es. obbligazioni convertibili.  

Inoltre, il Comparto può, nella misura consentita dalla 
legge, acquistare o vendere strumenti del mercato 
monetario, fondi liquidi e altri strumenti di investimento 
idonei e legalmente ammissibili. Questi strumenti di 
investimento possono anche essere usati a scopi di 
copertura e per partecipare all'andamento previsto del 
mercato. 

Al fine di ottenere i propri obiettivi, il Comparto può 
anche usare tecniche e strumenti elencati nella sezione 
"Tecniche e strumenti particolari aventi come sotto-
stanti titoli e strumenti del mercato monetario".  

 

Metodo del calco- Approccio relativo all'impegno/  Approccio basato sul VaR relativo/ 
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lo del rischio 
globale / Fascia di 
leva finanziaria 
prevista 

n/d 0 - 2 

 

Orario di cut-off 15:00 CET di un giorno lavorativo  15:00 CET di un giorno lavorativo  

Esercizio finanzia-
rio 

1° dicembre – 30 novembre 
1° giugno – 31 maggio 

 
Poiché una quota sostanziale del suo patrimonio può essere venduta e investita in attività liquide prima 
della Data di entrata in vigore, la Fusione potrebbe avere un impatto significativo sulla composizione del 
portafoglio del Comparto incorporato. Qualsivoglia adeguamento del portafoglio sarà apportato prima 
della Data di entrata in vigore. Come sempre, anche questa Fusione può comportare un rischio di diluizio-
ne della performance a causa della ristrutturazione del portafoglio del Comparto incorporante. Per il resto, 
le caratteristiche dei Comparti in termini di frequenza di negoziazione e moneta di riferimento restano 
invariate. La categoria di rischio del Comparto incorporante è uguale al SRRI del Comparto incorporato. La 
commissione forfetaria massima del Comparto incorporante è più bassa della commissione forfetaria mas-
sima del Comparto incorporato. Le Spese ricorrenti del Comparto incorporante sono anche più basse delle 
Spese ricorrenti del Comparto incorporato. I costi e le spese legali, di consulenza e amministrativi/e (esclusi 
i potenziali costi di transazione relativi al Comparto incorporato) connessi alla Fusione qui proposta saran-
no a carico di UBS AG e non incideranno né sul Comparto incorporato né sul Comparto incorporante.  
Gli Azionisti del Comparto incorporato e del Comparto incorporante contrari alla Fusione posso-
no chiedere il rimborso gratuito delle proprie quote/azioni entro il 12 maggio 2016, con orario 
di cut-off alle 15:00 CET. Successivamente, il Comparto incorporato verrà chiuso e non sarà più 
consentito effettuare rimborsi. A partire da oggi, il Comparto incorporato sarà autorizzato a 
discostarsi dalla sua politica di investimento nella misura necessaria ad allineare il proprio por-
tafoglio con la politica di investimento del Comparto incorporante. La Fusione diverrà effettiva 
il 18 maggio 2016 e sarà vincolante per tutti gli Azionisti che non avranno richiesto il rimborso 
delle proprie quote/azioni. 
Le quote del Comparto incorporato saranno emesse fino al lunedì 11 aprile 2016, con orario di cut-off alle 
ore 15:00 CET. Alla Data di entrata in vigore della Fusione, i Titolari di quote del Comparto incorporato, 
un FCP, saranno iscritti nel registro degli Azionisti del Comparto incorporante, un SICAV e potranno eser-
citare i loro diritti in veste di Azionisti del Comparto incorporante, come il diritto alla partecipazione e al 
voto nelle assemblee generali, così come di chiedere il riacquisto, il rimborso o la conversione di quote del 
Comparto incorporante. 
PricewaterhouseCoopers, Société cooperative, 2, rue Gerhard Mercator, L-2182 Lussemburgo, è stato 
incaricato di preparare una relazione che certifichi e attesti le condizioni previste all'articolo 71, paragrafo 
1, lettere da a) a c), prima frase della legge lussemburghese del 17 dicembre 2010 concernente gli organi-
smi di investimento collettivo (la "Legge del 2010") per gli scopi della Fusione. Una copia di detta rela-
zione verrà messa gratuitamente a disposizione degli Azionisti con sufficiente anticipo. Pricewaterhouse-
Coopers sarà inoltre incaricato di convalidare il coefficiente di scambio stabilito alla relativa data di calcolo, 
come previsto dall'art. 71, paragrafo 1, lett. c), seconda frase della Legge del 2010. Una copia di questa 
relazione verrà messa gratuitamente a disposizione degli Azionisti. Inoltre, i titolari di quote del Comparto 
incorporato sono invitati a consultare il KII (Informazioni chiave per gli investitori) del comparto incorpo-
rante, disponibile online all'indirizzo www.ubs.com/funds. Per maggiori informazioni gli azionisti possono 
contattare la Società di gestione. Si ricorda inoltre che le partecipazioni degli investitori in fondi di investi-
mento possono essere soggette a tassazione. Invitiamo pertanto a prendere contatto con il proprio consu-
lente fiscale per qualsiasi questione di natura tributaria derivante da questa Fusione.  
 
Lussemburgo, 12 aprile 2016 | La Società di gestione  
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Notificación a los partícipes de UBS (Lux) Emerging Economies Fund – Latin American Bonds 

(USD) y  
accionistas de UBS (Lux) Bond SICAV – Emerging Economies Local Currency Bond (USD)  

(denominados colectivamente como los «accionistas») 

 
 
La sociedad gestora de UBS (Lux) Emerging Economies Fund, un «Fonds Commun de Placement (FCP)» y 
UBS (Lux) Bond SICAV, una «Société d’Investissement à Capital Variable (SICAV)» desea informarle de la 
decisión de fusionar el subfondo UBS (Lux) Emerging Economies Fund – Latin American Bonds (USD) (el 
«subfondo absorbido») con el subfondo UBS (Lux) Bond SICAV – Emerging Economies Local Currency 
Bond (USD) (el «subfondo absorbente») (ambos subfondos denominados colectivamente como los 
«subfondos») con efecto a partir del 18 de mayo de 2016 (la «fecha de entrada en vigor») (la «fu-
sión»). 
Debido a que los activos netos del subfondo absorbido han caído a un nivel que ya no permite una ges-
tión económicamente eficiente del mismo y, si se añade el hecho de que los subfondos están gestionados 
por el mismo gestor de cartera, el Consejo de administración de la sociedad gestora del subfondo absor-
bido y el Consejo de administración del subfondo absorbente estiman oportuno, en interés de los accio-
nistas, fusionar el subfondo absorbido con el subfondo absorbente, de conformidad con el artículo 12.2 
del reglamento de gestión de UBS (Lux) Emerging Economies Fund y el artículo 25.2 de los artículos de 
incorporación de UBS (Lux) Bond SICAV respectivamente. 
El día de la fecha de entrada en vigor las participaciones del subfondo absorbido que se integren en el 
subfondo absorbente dispondrán en todos los casos de los mismos derechos que las acciones emitidas por 
el subfondo absorbente. 
La fusión se basará en el valor liquidativo por participación del 17 de mayo de 2016 («fecha de referen-
cia»). En el contexto de la fusión, los activos y pasivos del subfondo absorbido se destinarán al subfondo 
absorbente. El número de nuevas acciones que se emitirán deberá calcularse en la fecha de entrada en 
vigor con arreglo al coeficiente de cambio que deberá corresponder al valor del activo neto por participa-
ción del subfondo absorbido en la fecha de referencia, en comparación con o bien (i) el precio de la emi-
sión inicial de la clase de acciones absorbente correspondiente del subfondo absorbente — siempre y 
cuando esta clase de acciones no se haya lanzado con anterioridad a la fecha de referencia — o bien (ii) el 
valor del activo neto por acción de la clase de acciones absorbente del subfondo absorbente en la fecha 
de referencia. La fusión dará lugar a los siguientes cambios para los accionistas: 
 

 
UBS (Lux) Emerging Economies Fund – Latin 
American Bonds (USD) 

UBS (Lux) Bond SICAV – Emerging Economies 
Local Currency Bond (USD) 

Clases de participacio-
nes/acciones absorbidas 

P-acc (ISIN: LU0055660533) 

Q-acc (ISIN: LU0426900741) 

I-A1-acc (ISIN: LU0426890769) 

P-acc (ISIN: LU0775387714) 

Q-acc (inactiva) 

I-A1-acc (inactiva) 

Comisión máxima anual 

P-acc: 1,80 % 

Q-acc: 0,98% 

I-A1-acc: 0,72 % 

P-acc: 1,50 % 

Q-acc: 0,80 % 

I-A1-acc: 0,63 % 

Moneda de referencia 
del subfondo 

USD USD 

Cargos en curso [según 
la información clave del 
inversor («KII»)]   

P-acc: 1,85 % 

Q-acc: 1,03 % 

I-A1-acc: 0,73 % 

P-acc: 1,55 % 

Q-acc: 0,85 % 

I-A1-acc: 0,68 % 

Perfiles de riesgo y 
recompensa («SRRI») 
conforme se indican en 
la KII 

5 5 

Política de inversión 

Dentro del ámbito de la política general de inversión, 
el subfondo invierte al menos dos tercios de sus 
activos en bonos, pagarés y títulos de renta fija o de 
tipo variable similares, obligaciones convertibles, 
bonos con certificado y, de forma auxiliar, en certifi-
cados sobre bonos emitidos o garantizados por 

De acuerdo con la política de inversión general 
descrita en el folleto de emisión, el subfondo invierte 
al menos dos tercios de sus activos en títulos de 
deuda y créditos emitidos por organismos interna-
cionales y supranacionales, entidades públicas, 
prestatarios privados y emisores semipúblicos con 
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prestatarios latinoamericanos o prestatarios que 
desarrollan la mayor parte de su actividad económica 
en América Latina o que emiten instrumentos que 
conllevan exposición crediticia con respecto a Améri-
ca Latina. 

 

residencia o que ejerzan sus actividades principal-
mente en mercados emergentes. Al utilizar deriva-
dos, la composición de la cartera se puede adaptar a 
los ciclos del mercado financiero y económico en 
términos de tipos de interés, moneda y exposición 
crediticia. 

El término «mercados emergentes» se utiliza para 
describir los mercados incluidos en el Índice Interna-
cional Finance Corporation Composite o en el Índice 
MSCI Emerging Markets, así como otros países que 
estén a un nivel comparable de desarrollo económi-
co o donde haya nuevos mercados de capital. 

Los mercados emergentes se encuentran toda-
vía en una etapa inicial de desarrollo y podrán 
verse afectados por un mayor riesgo de expro-
piación, nacionalización e inseguridad social, 
política y económica. Los riesgos asociados a 
dichas inversiones se presentan en el apartado 
«Información sobre riesgos». Por estos motivos, 
el subfondo es especialmente adecuado para 
inversores conscientes del riesgo. 

Tras descontar el efectivo y los equivalentes de 
efectivo, el subfondo no podrá invertir más del 25 % 
de sus activos en bonos convertibles, intercambiables 
y vinculados a una garantía, así como en obligacio-
nes convertibles. Además, tras descontar el efectivo 
y los equivalentes de efectivo, el subfondo podrá 
invertir hasta el 10 % de sus activos en participacio-
nes, derechos de participación y derechos de adqui-
sición, así como en acciones, otras acciones de 
capital y bonos con derecho a dividendo, que se 
hayan adquirido mediante el ejercicio de los dere-
chos de conversión, derechos de suscripción o dere-
chos de adquisición, además de los derechos de 
adquisición restantes tras la venta por separado de 
emisiones antiguas y cualquier participación que se 
haya adquirido con estos derechos de adquisición. 
Los valores adquiridos en virtud del ejercicio de los 
derechos o por suscripción deberán venderse a más 
tardar en un plazo de 12 meses después de haberse 
adquirido. 

El subfondo también puede invertir directamente a 
través de productos estructurados (por ejemplo, 
certificados, bonos de titulización de activos, bonos 
de titulización hipotecaria o bonos con vinculación 
crediticia). Las inversiones en productos estructura-
dos no podrán superar el 20 % de los activos netos 
del subfondo. El subfondo no adquirirá ningún 
producto estructurado emitido por prestatarios con 
residencia en los Estados Unidos. 

La moneda de referencia del subfondo es el USD. Sin 
embargo, las inversiones se realizan en las monedas 
que se consideran más adecuadas para el buen 
rendimiento del subfondo. Un componente esencial 
de la estrategia sobre la divisa de este subfondo es el 
aumento de la exposición al riesgo cambiario en las 
monedas locales de los mercados emergentes. Los 
inversores pueden participar en el rendimiento de 
monedas locales de mercados emergentes directa-
mente mediante la adquisición de valores denomi-
nados en las monedas locales de mercados emer-
gentes o indirectamente mediante el uso de instru-
mentos derivados, o a través de una combinación de 
ambos métodos. 

Para lograr su objetivo de inversión, el subfondo 
puede utilizar instrumentos derivados negociados en 
un mercado bursátil o extrabursátil, en concreto 
futuros, swaps (incluyendo permutas financieras de 
tipo de interés/permutas financieras de tipo de 
interés no entregable, permutas financieras de 
rendimiento total, permutas de riesgo de crédito, 
permutas de cobertura por impago vinculadas a un 
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índice y permutas financieras no entregables), con-
tratos a plazo/contratos a plazo no entregables, 
opciones, bonos de rendimiento total y bonos con 
derivados implícitos, por ejemplo, bonos converti-
bles.  

Además, el subfondo podrá, en la medida en que lo 
permita la ley, comprar o vender instrumentos del 
mercado monetario, fondos líquidos y otros instru-
mentos de inversión legalmente permisibles. Estos 
instrumentos de inversión también pueden utilizarse 
con fines de cobertura y para participar en el desa-
rrollo del mercado previsto. 

Para lograr este objetivo de inversión, el subfondo 
puede utilizar también las técnicas e instrumentos 
enumerados en el apartado «Técnicas especiales e 
instrumentos que tienen valores e instrumentos del 
mercado monetario como activos subyacentes».  

 

Método de cálculo del 
riesgo global / Ancho 
de banda esperado del 
apalancamiento 

Enfoque del compromiso/ 

n.a. 

Enfoque del VaR relativo 

0 - 2 

Hora límite 15:00 CET en un día hábil  15:00 CET en un día hábil  

Ejercicio fiscal 1 de diciembre - 30 de noviembre 1 de junio - 31 de mayo 

 
Puesto que una parte sustancial de sus activos podrá venderse e invertirse en activos líquidos antes de la 
fecha de entrada en vigor, la composición de la cartera del subfondo absorbido podría verse afectada 
significativamente por la fusión. Cualquier ajuste a la cartera se realizará con anterioridad a la fecha de 
entrada en vigor. Como toda fusión, esta fusión también podría entrañar riesgos de disminución del ren-
dimiento como consecuencia de la restructuración del subfondo absorbido. Además, las características del 
subfondo tales como la frecuencia de contratación y la moneda de referencia permanecerán sin cambios. 
La categoría de riesgo del subfondo absorbente es equivalente a los perfiles de riesgo y recompensa (SRRI) 
del subfondo absorbido. La comisión fija máxima del subfondo absorbente es inferior a la comisión fija 
máxima del subfondo absorbido. Los cargos en curso del subfondo absorbente también son inferiores a 
los cargos en curso del subfondo absorbido. Los costes y gastos jurídicos, de asesoramiento o administra-
tivos (excluidos los posibles costes de transacción para el subfondo absorbido) asociados a esta fusión 
serán asumidos por UBS AG y no afectarán ni al subfondo absorbido ni al subfondo absorbente.  
Los accionistas del subfondo absorbido y absorbente que no estén de acuerdo con la fusión 
podrán solicitar el reembolso gratuito de sus participaciones/acciones hasta el 12 de mayo de 
2016, hora límite 15:00 CET. El subfondo absorbido permanecerá cerrado posteriormente para 
reembolsos. A partir de hoy, se permitirá al subfondo absorbido desviarse de su política de in-
versión en lo que sea necesario con el fin de adecuar su cartera a la política de inversión del 
subfondo absorbente. La fusión entrará en vigor el 18 de mayo de 2016 y será vinculante para 
todos los accionistas que no hayan solicitado el reembolso de sus participaciones/acciones. 
Las participaciones del subfondo absorbido se emitirán hasta el 11 de abril de 2016, hora límite 15:00 
CET. En la fecha de entrada en vigor de la fusión los partícipes del subfondo absorbido, un FCP, serán 
inscritos en el registro de accionistas del subfondo absorbente, una SICAV, y también estarán en condi-
ciones de ejercer sus derechos en cuanto accionistas del subfondo absorbente, como el derecho a partici-
par y votar en las juntas generales, así como a solicitar la recompra, el reembolso o la conversión de ac-
ciones del subfondo absorbente. 
PricewaterhouseCoopers, Société cooperative, con domicilio social en 2, rue Gerhard Mercator, L-2182 
Luxemburgo, es el responsable de preparar un informe que valide las condiciones previstas en el artículo 
71, apartado 1, letras a) a c), de la primera cláusula de la Ley de Luxemburgo del 17 de diciembre de 
2010, sobre organismos de inversión colectiva (la «Ley de 2010») a efectos de esta fusión. Una copia de 
este informe estará disponible previa solicitud y de forma gratuita para los accionistas con suficiente ante-
lación a la fusión. Asimismo, se contratará a PricewaterhouseCoopers para que valide el coeficiente de 
cambio real determinado en la fecha del cálculo del coeficiente de cambio previsto en el artículo 71, apar-
tado 1, letra c), de la segunda cláusula de la Ley de 2010. Una copia de este informe estará disponible 
previa solicitud y de forma gratuita para los accionistas. Por otra parte, se aconseja a los partícipes del 
subfondo absorbido que consulten la KII relativa al subfondo absorbente, que está disponible en línea en 
www.ubs.com/funds. Los accionistas que busquen información adicional podrán ponerse en contacto con 
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la sociedad gestora. Tenga en cuenta que los inversores pueden estar sujetos a tributación sobre sus parti-
cipaciones en fondos de inversión. Póngase en contacto con su asesor fiscal en relación con cualquier 
consulta tributaria que desee hacer como resultado de esta fusión.  
 
En Luxemburgo, a 12 de abril de 2016 | La sociedad gestora 
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