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0. Nota Prévia 

Para transaccionar Certificados o Cliente deverá estar habilitado e possuir os 
conhecimentos e a experiência necessários à celebração de negócios com 
aqueles instrumentos financeiros, atentas as respectivas características e 
risco associados. 

 

Assim, o Millennium bcp confirmará se o Cliente está classificado como 
Cliente Investidor especificamente habilitado a transaccionar em 
Certificados. Caso não aconteça, a execução da ordem pelo Banco é 
obrigatoriamente condicionada à efectivação, pelo Cliente do denominado 
Teste de Appropriateness (APPT) e/ou à emissão de Ordem Avulsa, a qual 
obriga à prévia assinatura da respectiva documentação de suporte pelo 
Cliente. 

 

Esta prática do Millennium bcp resulta, quanto aos Certificados, da natureza 
deste instrumento financeiro e integra-se no cumprimento da legislação 
vigente relativa à avaliação, pelos Intermediários Financeiros, do carácter 
adequado das operações pretendidas efectuar pelos respectivos Clientes, em 
cumprimento do disposto nos artigos 314 e seguintes do Código dos Valores 
Mobiliários. 
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1. O que são Certificados 

Os Certificados são valores mobiliários emitidos pelo Banco. Negoceiam em 
transacções de Bolsa e replicam, permanentemente, a evolução do valor do 
respectivo activo de referência. Este activo consiste, normalmente, num 
índice de mercado de acções (p.e. DJ EURO STOXX50, DJIA, Nikkei, DAX, IBEX, 
PSI20), numa mercadoria (Petróleo, Ouro, etc.) ou em cabazes de acções 
específicos, compostos em função de critérios ou estratégias de investimento 
definidos. 

 

Os Certificados, nos casos em que replicam fielmente o activo subjacente, 
asseguram ao seu titular simplicidade e transparência no investimento , 
cobertura de riscos cambiais na maioria dos casos e liquidez constante 
durante o horário de negociação. 

 

Os Certificados são especialmente adequados para a realização de 
aplicações de poupança de médio/ longo prazo nos mercados accionistas, 
tendo em conta a rendibilidade e diversificação que caracterizam o 
investimento nestes mercados. Além disso, permitem explorar flutuações 
de curto prazo das cotações destes mercados ou de outros activos de 
referência. 

 

O Millennium bcp disponibiliza 4 alternativas para a negociação: sítios na 
internet (www.millenniumbcp.pt ou www.activobank7.pt), centros de 
contactos (Millennium bcp ou ActivoBank7), gestor de cliente (telefone) ou 
presencialmente em qualquer sucursal do Millennium bcp. 
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2. Características e tipos de Certificados 

22..11..  PPOORRQQUUÊÊ  IINNVVEESSTTIIRR  EEMM  CCEERRTTIIFFIICCAADDOOSS  

 

 

 
 

 

 
 

 

 
 

 

São várias as características dos Certificados que tornam este produto 
financeiro atractivo e interessante. 
 
 

MAIOR RENTABILIDADE A MÉDIO E LONGO PRAZO 

Historicamente, o mercado de acções em geral proporciona rendibilidades 
superiores às aplicações em instrumentos de taxas de juro, como as 
obrigações ou os depósitos bancários.  

 

O investimento no mercado accionista representa um maior risco para o 
investidor, comparativamente com outros instrumentos financeiros, como 
por exemplo as obrigações. No entanto, este risco tem associada uma maior 
rendibilidade esperada. Deste modo, tal como as acções, os Certificados de 
índices de mercados accionistas devem ser considerados como um 
investimento de médio/longo prazo. É necessário tempo para que as 
flutuações constantes do preço se diluam nas tendências de médio/longo 
prazo e para que a rendibilidade esperada se concretize e compense o risco 
do investimento.  

 

 

Diversificação 
(sectorial e geográfica) 

Fácil acesso 
(a mercados accionistas e de 

mercadorias) 

 

Transparência no Preço 
 (replicação do índice) 

Rendibilidade 

Sem Risco Cambial 
(excepto 

Mbcp Value&Growth US) 
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MENOR RISCO – O EFEITO DE DIVERSIFICAÇÃO SECTORIAL 

Quando se considera um investimento em acções a longo prazo, é 
recomendável distribuir o investimento por várias empresas, isto é, “não 
colocar todos os ovos no mesmo cesto”. Através do investimento em 
Certificados sobre Índices de Acções, os investidores privados podem 
diversificar a sua carteira com montantes de investimento muito reduzidos.  

 

O efeito de diversificação pode ser descrito como sendo o fenómeno, 
comprovado estatisticamente, em que acontecimentos isolados que afectam a 
cotação de uma ou outra empresa, tendem a anular-se mutuamente, pelo que 
o risco associado ao investimento numa só empresa (risco específico mais 
risco de mercado) é muito superior ao de uma carteira composta por várias 
empresas (risco sistemático ou risco de mercado). 

 

Investir em Certificados sobre Índices de Acções é investir num conjunto 
diversificado de títulos que compõem, por exemplo, os índices de acções Dow 
Jones Industrial Average (EUA), DJ EURO STOXX 50 (Europa), DAX 30 
(Alemanha), PSI 20 (Portugal), FTSE 100 (Reino Unido), IBEX 35 (Espanha), 
Nikkei225 (Japão) ou EPRA (Imobiliário). Assim, investir num Certificado é 
"distribuir" o investimento por acções de muitas empresas.  

 

INVESTIR NO ESTRANGEIRO ATRAVÉS DO MERCADO NACIONAL  

Através dos Certificados sobre índices estrangeiros, o investidor tem acesso 
aos mercados internacionais mais importantes, tais como o mercado europeu, 
americano e japonês. Com apenas uma transacção em Bolsa, é possível incluir 
na carteira de investimentos um Certificado que replica um índice 
estrangeiro, passando assim a usufruir de diversificação geográfica. Se esse 
índice tiver associada uma divisa diferente do euro, por exemplo o dólar ou o 
iene, beneficiará também de protecção cambial na maioria dos casos, ou seja, 
o valor do investimento não se alterará em função de variações da taxa de 
câmbio. 
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ACESSO FÁCIL - INCLUINDO A MERCADORIAS 

No caso dos Certificados, o investimento necessário é reduzido. O valor 
unitário dos Certificados representa uma centésima parte do valor dos índices 
ou a uma décima parte do valor da mercadoria. Esta característica permite o 
investimento nos principais mercados e nas maiores empresas do mundo, com 
pequenos montantes, facilitando um acesso que, de outra forma, seria 
inviável. 

 

Os Certificados são ainda dos poucos instrumentos financeiros que dão acesso 
à negociação de mercadorias. O Millennium bcp disponibiliza Certificados 
sobre o Ouro, sobre o Petróleo (Contrato Futuro Brent Crude) e sobre o Trigo. 
Sem o Certificado, as únicas formas de se obter a mesma performance que 
uma mercadoria (e.g. ouro, petróleo, etc.), seria através da negociação de 
um contrato futuro ou da própria aquisição da mercadoria em causa. Nesta 
última hipótese, o investimento envolveria ainda a aplicação de elevados 
custos relacionados com a manipulação física da mercadoria e o seu 
armazenamento, operações que pura e simplesmente não existem no caso dos 
Certificados. Os Certificados sobre Mercadorias vêm proporcionar ao 
investidor o acesso ao investimento sobre mercadorias, replicando a sua 
evolução durante um determinado período de tempo. 

 

TRANSPARÊNCIA  

Os Certificados são negociados em Bolsa tal como uma acção e a sua evolução 
é o reflexo da performance dos índices ou do activo específico de referência. 
Assim, acompanhar a evolução dos índices ou a cotação desse activo é seguir 
a evolução dos Certificados, nos casos em que replicam fielmente o activo 
subjacente, de um modo simples e transparente, conhecendo 
permanentemente o valor do investimento. Este tipo de informação é 
facilmente acessível através de internet (www.millenniumbcp.pt e 
www.activobank7.pt), jornais diários e televisão.  

 

O valor do Certificado é calculado, dividindo o preço do índice por um divisor 
fixo (100 para Índices de Acções e 10 para Certificados sobre Mercadorias). No 
caso específico do activo subjacente ser um futuro (brent e trigo) é necessário 
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considerar ainda, para a determinação do valor do Certificado, o Rácio de 
Rollover, nos termos da respectiva Ficha Técnica. Este tipo de produto poderá 
também ser vantajoso para determinados investimentos a curto prazo, dada a 
simplicidade de negociação e acesso aos mercados internacionais. 

 

22..22..  CCAARRAACCTTEERRÍÍSSTTIICCAASS  DDOOSS  CCEERRTTIIFFIICCAADDOOSS  
 

 

FORMA ESCRITURAL 

Constituem valores mobiliários emitidos pelo Banco, representados por 
valores escriturais ao portador, não materializados, registados exclusivamente 
pela sua inscrição em contas abertas em nome dos respectivos titulares, nos 
termos do disposto no Código dos Valores Mobiliários. Os Certificados são 
livremente transaccionáveis em Bolsa. 

 

FÁCIL 

Representam um investimento nas empresas que compõem o índice sem ter de 
comprar acções de cada uma delas (Certificados sobre Índices) ou a possibilidade 
de investir em mercadorias sem ter que as comprar ou negociar o respectivo 
contrato futuro (Certificados sobre Mercadorias). Fácil, pois basta uma 
transacção em Bolsa para replicar todo um índice.  

 

DIRECCIONAL 

Reflectem o comportamento do índice ou mercadoria numa relação linear. As 
variações percentuais verificadas no activo subjacente são similares no 
Certificado.  

 

TRANSPARENTE 

Para saber o valor de um Certificado sobre índices de acções, nos casos em 
que este replica fielmente o activo subjacente, basta olhar para a cotação do 
índice a ele associado e dividir por 100 (Paridade). Deste modo, é possível 
saber sempre a evolução do investimento feito acompanhando o respectivo 
activo de referência.  
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NEGOCIÁVEL E LÍQUIDO 

É negociado em Bolsa, tal como uma acção, de forma contínua ao longo do 
dia. A sua liquidez é assegurada pelo Banco, que actua na qualidade de 
Market-Maker, oferecendo, por essa via, uma contrapartida aos investidores 
que desejem comprar ou vender os Certificados. 

 

COMISSÕES 

Nos termos do Preçário constante deste sítio, é devida pelo investidor ao 
Millennium bcp, pela aquisição dos Certificados, uma comissão de negociação 
(reduzida, em termos semelhantes ao comissionamento de acções BCP), à 
qual acresce o Imposto do Selo legalmente devido. A negociação em Bolsa dos 
Certificados tem associada uma comissão de negociação idêntica à das 
acções. Igualmente nos termos do Preçário, não são aplicadas quaisquer 
comissões de gestão, de guarda de títulos, de resgate ou de subscrição. 

 

MATURIDADE 

Os Certificados podem ter maturidade definida, normalmente por um período 
de 2 a 5 anos, ou indefinida. No primeiro caso, a continuidade do 
investimento a um prazo superior ao da emissão é assegurada pelo facto do 
Banco manter um programa de renovação das emissões vincendas, para 
quando estas atinjam a respectiva maturidade. No segundo caso, embora não 
esteja definida uma maturidade para os Certificados, estes podem vir a ser 
reembolsados, por iniciativa dos seus titulares ou da emitente, nos termos da 
respectiva ficha técnica. 

 

RISCO CAMBIAL 

Na maioria dos casos, os Certificados não têm risco cambial, mesmo quando o 
índice ou mercadoria subjacente é negociado noutra divisa que não o euro. Os 
índices Nikkei, FTSE ou Dow Jones Industrial Average são exemplos de 
Certificados sem risco cambial. Recomenda-se, contudo, a consulta da ficha 
do Certificado para verificar as suas características específicas. 
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LIQUIDAÇÃO FINANCEIRA 

A liquidação dos Certificados na data de reembolso é financeira. Isto é, na 
data de reembolso não há lugar à entrega de qualquer valor mobiliário ou 
mercadoria. O reembolso dos Certificados é em numerário, de acordo com a 
respectiva ficha técnica. 

 

FISCALIDADE 

Os rendimentos dos Certificados estão sujeitos a tributação em sede de 
Imposto sobre o Rendimento das Pessoas Singulares (IRS) e de Imposto sobre o 
Rendimento das Pessoas Colectivas (IRC). De acordo com o previsto na alínea 
g), do nº1, do artigo 10º do CIRS, os ganhos obtidos que, não sendo 
considerados rendimentos empresariais ou prediais, resultem de operações 
relativas a Certificados e que atribuam ao seu titular o direito a receber um 
valor de determinado activo subjacente constituem mais valias (categoria G 
do IRS) sujeitas a tributação. A presente rúbrica constitui um resumo do 
regime fiscal a que a emissão de Certificados está sujeita e não dispensa a 
consulta da legislação aplicável. 

 

22..33..  TTIIPPOOSS  DDEE  CCEERRTTIIFFIICCAADDOOSS  
 

O Millennium bcp apresenta na sua oferta Certificados comuns - normalmente 
chamados de Trackers. Os Trackers reproduzem a performance do activo 
subjacente, índice ou mercadoria, garantindo ao investidor um rendimento 
idêntico ao do mercado. Para além dos Certificados comuns, o Millennium bcp 
comercializa Certificados inovadores.  

 

CERTIFICADOS SOBRE ÍNDICES 

Um Certificado sobre um Índice de acções é um Tracker que traduz a evolução 
deste, proporcionando ao investidor as mesmas valorizações, ou 
desvalorizações, do índice sobre o qual foi emitido. Geralmente, os 
Certificados sobre Índices cotam numa proporção, denominada Paridade, de 1 
para 100, ou seja, quando o índice está a cotar a 10.000 pontos, o Certificado 
sobre este índice estará a valer, aproximadamente, 100€. Desta forma, é 
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possível investir num índice de acções apenas com uma transacção em Bolsa 
(sem ser necessário transaccionar todas as acções componentes) e com um 
montante reduzido. 

 

CERTIFICADOS SOBRE MERCADORIAS 

Tal como os Certificados sobre Índices, os Certificados sobre Mercadorias são 
Trackers que proporcionam ao investidor valorizações ou desvalorizações 
semelhantes às do respectivo activo subjacente. Neste caso, os activos 
subjacentes são mercadorias tais como o Ouro, o Petróleo ou o Trigo. Alerta-
se para o facto de que os certificados sobre o Petróleo e o Trigo são 
estruturados sobre contratos futuros, pelo que a sua avaliação é um pouco 
mais complexa. Informação mais detalhada está disponível na Nota Técnica. 

 

CERTIFICADOS SOBRE ÍNDICES MILLENNIUM BCP  

No universo de Certificados inovadores enquadram-se os Certificados sobre 
Índices Millennium bcp. São em tudo semelhantes aos Certificados sobre 
Índices, com uma única diferença – o índice subjacente foi criado pela 
Millennium investment banking, tendo por base uma estratégia de 
investimento previamente definida e divulgada. O Índice Millennium bcp é 
calculado por uma entidade independente e de renome nos mercados 
financeiros, a Standard & Poor’s.  

 

Os Índices Millennium bcp são conjuntos de acções representativos de uma 
região geográfica, sector ou economia. A família de índices Millennium bcp 
Value & Growth é uma inovação criada pela Millennium investment banking. O 
factor distintivo dos índices Millennium bcp Value & Growth consiste no facto 
de procurarem capturar a performance específica das acções com maior 
potencial, de acordo com um critério de selecção que funciona com base em 
conceitos de valor das empresas e de perspectivas de crescimento, numa 
abordagem de análise fundamental. Estes índices, exclusivos de produtos 
Millennium bcp, existem para a Zona Euro e EUA. Outra inovação exclusiva 
criada pela Millennium investment banking é o índice Technical que procura 
captar a performance das acções com maior potencial de acordo com uma 
metodologia que selecciona as acções mais bem posicionadas com base em 
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critérios técnicos e quantitativos. Este índice Millennium bcp existe apenas 
para a Zona Euro. 

 

CERTIFICADOS REVERSE 

Os denominados Certificados Reverse são instrumentos financeiros concebidos 
por forma a reflectir a performance inversa de de um activo subjacente, seja 
um índice ou uma mercadoria. Assim, se o índice se valorizar 100 pontos, o 
Certificado Reverse desvalorizar-se-á 100 pontos multiplicados pela Paridade. 
E vice-versa, se o índice se desvaloriza, o Certificado valoriza-se o mesmo 
número de pontos corrigido pela Paridade. Na secção de Exemplos, é possível 
observar a evolução de um Certificado Reverse em função das variações do 
índice, ou mercadoria, subjacente. 

 

Estes instrumentos financeiros são, na gíria comercial, apresentados como 
Certificados Reverse, porque são concebidos em função da performance 
negativa de um activo subjacente, mas do ponto de vista formal são Warrants 
Estruturados.  

 

Os detalhes destas emissões constam das respectivas Fichas Técnicas e, à 
semelhança das demais, não dispensam a consulta da respectiva Nota Técnica 
de Warrants Estruturados. 
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3. Exemplos 
A. CERTIFICADOS SOBRE ÍNDICES DE ACÇÕES 
 

Considere-se um Certificado sobre o índice DAX30. 

   Índice DAX30: 5.500        ⇒       Certificado: 55€ (no momento de compra) 

 

 

   Índice DAX30: 6.600       ⇒       Certificado: 66€ (na maturidade) 

 

Gráfico 1. Evolução do Certificado sobre DAX30 vs Evolução do Índice 
DAX30 

Certificado vs DAX30 (valores oficiais de fecho)

3500
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DAX30

Certificado

 

B. CERTIFICADOS SOBRE MERCADORIAS 

Considere-se um Certificado sobre o Ouro, com paridade 1 para 10 (1 onça troy 
por 10 Certificados). 

   Onça Troy Ouro: 470€      ⇒      Certificado: 47€ (no momento de compra) 

 

 

   Onça Troy Ouro: 600€     ⇒      Certificado: 60€ (na maturidade) 

 +  11€  + 1.100 pontos 

 + 130€  + 13€ 
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Note-se que, caso o sentido seja inverso, ou seja, se o Ouro desvalorizar 130€ 
(para os 340€), o respectivo Certificado irá também desvalorizar 13€ (e vende 
a 34€). 

 

C. CERTIFICADOS REVERSE 

Considere-se um denominado (cfr. esclarecimento antecedente) Certificado 
Reverse sobre o índice DAX30 com preço de exercício 11.500, barreira 10.925 e 
paridade 1:100. 

Índice DAX30: 5.750   ⇒   Certificado Reverse: 57,5€ (no momento de compra) 

 

     

Índice DAX30: 5.230   ⇒   Certificado Reverse: 62,7€  (no momento de venda) 

 

O Certificado Reverse varia o mesmo número de pontos que o activo 
subjacente, dividido pela paridade, mas no sentido inverso. Por ser Reverse, a 
base de variação é diferente (o valor inicial do Certificado pode não ser o valor 
do activo subjacente a dividir pela paridade). Assim, a variação percentual 
pode não ser exactamente simétrica à variação do activo subjacente. Para 
mais informação, aconselhamos consulta das Ficha e Nota Técnicas. 

 

Os exemplos expostos têm como referência o ponto médio entre o preço de 
compra e o preço de venda de cada Certificado no mercado, num dado 
momento. A diferença entre o preço de compra e de venda poderá variar em 
função das condições de mercado em cada momento. 

 

  +  5,2€ - 520 pontos 
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   QUADRO RESUMO E CÓDIGOS DE NEGOCIAÇÃO     

4. Certificados Millennium bcp  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
* Todas as cotações dos Certificados podem ser acompanhadas em real-time através do streamer do Millennium bcp no site www.millenniumbcp.pt e no site www.opex.pt 
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DDAAXX3300  ((AAlleemmaannhhaa)) 
 

O ÍNDICE 

Data de Início: Dezembro de 1987 

Valor Inicial: 1000 

Número de empresas constituintes: 30 

Principais Empresas: E.ON, Siemens, Allianz, Deutsche Bank, Deutsche Telekom, 
entre outras 

Critérios de Selecção: Maior volume e capitalização bolsista 

Revisão Periódica: Anual 

Market Cap: 35,4 mil milhões de euros 

Método de Cálculo: ponderação de empresas de acordo com a maior percentagem ou 
volume de dispersão do capital social da empresa 

Ajustado pelo Free Float: Sim 

Divisa: EUR 

Regulação do Índice: Lei Alemã 

Entidade Gestora: Deutsche Börse 

Site: www.deutsche-boerse.com 

Informação: Bloomberg – DAX Index 

Reuters - .GDAXI 

 

O CERTIFICADO 

Data de Emissão: 02 de Fevereiro de 2009 

Data de Maturidade: Não aplicável 

Fórmula de cálculo: Valor Índice/100 

Divisa: EUR 

Risco Cambial: Não 

Ticker: CB027 

Mercado: Pex da OPEX (www.opex.pt) 

Horário de Negociação: 08.05h – 18.55h 

 

Nota: Esta informação constitui um resumo da Ficha Técnica do certificado e não dispensa a 
consulta desta e da respectiva Nota Técnica. 
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EVOLUÇÃO HISTÓRICA  
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DDJJ  EEUURROO  SSTTOOXXXX  5500  
((ZZoonnaa  EEuurroo))  
 

O ÍNDICE 

Data de Início: Dezembro de 1991 

Valor Inicial: 1000 

Número de empresas constituintes: 50 

Principais Empresas: Total (FR), Sanofi-Aventis (FR), Banco Santander (ESP), BNP 
Paribas (FR), Nokia (FIN), entre outras 

Critérios de Selecção: Maior capitalização bolsista 

Revisão Periódica: Anual 

Market Cap: 1.640 mil milhões de euros 

Método de Cálculo: ponderação de empresas por capitalização bolsista 

Ajustado pelo Free Float: Sim 

Divisa: EUR 

Regulação do Índice: Lei Suiça 

Entidade Gestora: STOXX LIMITED (parceria da Deutsche Börse AG, da Dow Jones & 
Company, da Euronext Paris SA e da SWX Swiss Exchange) 

Site: www.stoxx.com 

Informação: Bloomberg – SX5E Index 

Reuters - .STOXX50E 

 

O CERTIFICADO 

Data de Emissão: 02 de Fevereiro de 2009 

Data de Maturidade: Não aplicável 

Fórmula de cálculo: Valor Índice/100 

Divisa: EUR 

Risco Cambial: Não 

Ticker: CB025 

Mercado: Pex da OPEX (www.opex.pt) 

Horário de Negociação: 08.05h – 18.55h 

 

Nota: Esta informação constitui um resumo da Ficha Técnica do certificado e não dispensa a 
consulta desta e da respectiva Nota Técnica. 
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EVOLUÇÃO HISTÓRICA  
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DDooww  JJoonneess  
IInndduussttrriiaall  AAvveerraaggee  ((EEUUAA))  
 

O ÍNDICE 

Data de Início: Maio de 1896 

Número de empresas constituintes: 30 

Principais Empresas: Boeing, General Electric, International Business Machines, 3M, 
Exxon Mobil, entre outras 

Critérios de Selecção: Representação do(s) sector(es) coberto(s) pelo índice, 
crescimento sustentado, boa reputação e de interesse para um grande número de 
investidores 

Revisão Periódica: Raro e apenas após fusões ou aquisições de empresas 
constituintes 

Market Cap: 3.580 mil milhões de dólares 

Método de Cálculo: ponderação de empresas por preços 

Ajustado pelo Free Float: Sim 

Divisa: USD 

Regulação do Índice: Lei Americana 

Entidade Gestora: Editores do “The Wall Street Journal” 

Site: www.djindexes.com 

Informação: Bloomberg – INDU Index 

Reuters - .DJI 

 

O CERTIFICADO 

Data de Emissão: 02 de Fevereiro de 2009 

Data de Maturidade: Não aplicável 

Fórmula de cálculo: Valor Índice/100 

Divisa: EUR 

Risco Cambial: Não 

Ticker: CB026 

Mercado: Pex da OPEX (www.opex.pt) 

Horário de Negociação: 08.05h – 18.55h 

Nota: Esta informação constitui um resumo da Ficha Técnica do certificado e não dispensa a 
consulta desta e da respectiva Nota Técnica. 
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EVOLUÇÃO HISTÓRICA  
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PPSSII2200  ((PPoorrttuuggaall))  
 

O ÍNDICE 

Data de Início: Dezembro de 1992 

Valor Inicial: 3000 

Número de empresas constituintes: 20 

Principais Empresas: PT, EDP, BCP, BPI, BES, entre outras 

Critérios de Selecção: Maior volume e capitalização bolsista 

Revisão Periódica: Anual 

Market Cap: 26,63 mil milhões de euros 

Método de Cálculo: ponderação de empresas por capitalização bolsista 

Ajustado pelo Free Float: Sim 

Divisa: EUR 

Regulação do Índice: Lei Portuguesa 

Entidade Gestora: Euronext 

Site: www.euronext.com 

Informação: Bloomberg – PSI20 Index 

Reuters - .PSI20 

 

O CERTIFICADO 

Data de Emissão: 02 de Fevereiro de 2009 

Data de Maturidade: Não aplicável 

Fórmula de cálculo: Valor Índice/100 

Divisa: EUR 

Risco Cambial: Não 

Ticker: CB028 

Mercado: Pex da OPEX (www.opex.pt) 

Horário de Negociação: 08.05h – 16.25h 

 

 

 

Nota: Esta informação constitui um resumo da Ficha Técnica do certificado e não dispensa a 
consulta desta e da respectiva Nota Técnica. 
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EVOLUÇÃO HISTÓRICA  
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FFTTSSEE  110000  ((RReeiinnoo  UUnniiddoo))  
 

O ÍNDICE 

Data de Início: Janeiro de 1984 

Valor Inicial: 1000 

Número de empresas constituintes: 102 

Principais Empresas: BP, HSBC Holdings, GlaxoSmithKline, Royal Dutch Shell, 
Vodafone, entre outras 

Critérios de Selecção: Maior capitalização bolsista 

Revisão Periódica: Trimestral 

Market Cap: 1.510 mil milhões de libras 

Método de Cálculo: ponderação de empresas por capitalização bolsista 

Ajustado pelo Free Float: Sim 

Divisa: GBP 

Regulação do Índice: Lei Inglesa 

Entidade Gestora: FTSE 

Site: www.ftse.com 

Informação: Bloomberg – UKX Index 

Reuters - .FTSE 

 

O CERTIFICADO 

Data de Emissão: 20 de Novembro de 2008 

Data de Maturidade: Não aplicável 

Fórmula de cálculo: Valor Índice/100 

Divisa: EUR 

Risco Cambial: Não 

Ticker: CB024 

Mercado: Pex da OPEX (www.opex.pt) 

Horário de Negociação: 08.05h – 18.55h 

 

 

 

Nota: Esta informação constitui um resumo da Ficha Técnica do certificado e não dispensa a 
consulta desta e da respectiva Nota Técnica. 
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EVOLUÇÃO HISTÓRICA  
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IIBBEEXX  3355  ((EEssppaannhhaa))  
 

O ÍNDICE 

Data de Início: Dezembro de 1989 

Valor Inicial: 3000 

Número de empresas constituintes: 35 

Principais Empresas: Banco Santander Central Hispano, Telefonica, Banco Bilbao 
Vizcaya Argentaria, Repsol, entre outras 

Critérios de Selecção: Maior liquidez bolsista 

Revisão Periódica: Semestral 

Market Cap: 421,0 mil milhões de euros 

Método de Cálculo: ponderação de empresas por capitalização bolsista 

Ajustado pelo Free Float: Sim 

Divisa: EUR 

Regulação do Índice: Lei Espanhola 

Entidade Gestora: Sociedad de Bolsas 

Site: www.bolsasymercados.es 

Informação: Bloomberg – IBEX35 Index 

Reuters - .IBEX 

 

O CERTIFICADO 

Data de Emissão: 20 de Novembro de 2008 

Data de Maturidade: Não aplicável 

Fórmula de cálculo: Valor Índice/100 

Divisa: EUR 

Risco Cambial: Não 

Ticker: CB023 

Mercado: Pex da OPEX (www.opex.pt) 

Horário de Negociação: 08.05h – 16.25h 

 

 

Nota: Esta informação constitui um resumo da Ficha Técnica do certificado e não dispensa a 
consulta desta e da respectiva Nota Técnica. 
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EVOLUÇÃO HISTÓRICA  
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NNiikkkkeeii  222255  ((JJaappããoo)) 
 

O ÍNDICE 

Data de Início: Maio de 1949 

Número de empresas constituintes: 225 

Principais Empresas: Honda, Toyota, TDK, Canon, Tokyo Electron, entre outras 

Critérios de Selecção: Maior liquidez bolsista 

Revisão Periódica: Anual 

Market Cap: 208.900 mil milhões de ienes 

Método de Cálculo: ponderação de empresas por preço 

Ajustado pelo Free Float: Sim 

Divisa: Iene 

Regulação do Índice: Lei Japonesa 

Entidade Gestora: Nikkei, Inc 

Site: www.nni.nikkei.co.jp 

Informação: Bloomberg – NKY Index 

Reuters - .N225 

 

O CERTIFICADO 

Data de Emissão: 9 de Novembro de 2009 

Data de Maturidade: Não aplicável 

Fórmula de cálculo: Valor Índice/100 

Divisa: EUR 

Risco Cambial: Não 

Ticker: CB032 

Mercado: Pex da OPEX (www.opex.pt) 

Horário de Negociação: 12.00h – 18.55h 

 

 

 

 

Nota: Esta informação constitui um resumo da Ficha Técnica do certificado e não dispensa a 
consulta desta e da respectiva Nota Técnica. 
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EVOLUÇÃO HISTÓRICA  

 

Nikkei 225

6500

9500

12500

15500

18500

Jan-05 Set-05 Mai-06 Jan-07 Set-07 Mai-08 Jan-09 Set-09

 

Fonte: Bloomberg 

 



  

44..  CCEERRTTIIFFIICCAADDOOSS  MMIILLLLEENNNNIIUUMM  BBCCPP 

MANUAL DE CERTIFICADOS     30 

WWIIGG  2200  ((PPoollóónniiaa))  
 

O ÍNDICE 

Data de Início: Abril de 1994 

Valor Inicial: 1000 

Número de empresas constituintes: 20 

Principais Empresas: Powszechna Kasa Oszczednosci Bank Polski, Bank Pekao SA, 
Polski Koncern Naftowy Orlen, KGHM Polska Miedz SA, entre outras 

Critérios de Selecção: Maior liquidez bolsista 

Revisão Periódica: Trimestral 

Market Cap: 92,84 mil milhões de zloties 

Método de Cálculo: ponderação de empresas por preço 

Ajustado pelo Free Float: Sim 

Divisa: Zloty 

Regulação do Índice: Lei Polaca 

Entidade Gestora: Warsaw Stock Exchange 

Site: www.gpw.pl 

Informação: Bloomberg – WIG20 Index 

Reuters - .WIG20 

 

O CERTIFICADO 

Data de Emissão: 18 de Dezembro de 2007 

Data de Maturidade: 16 de Outubro de 2012 

Fórmula de cálculo: Valor Índice/100 

Divisa: EUR 

Valor do índice na maturidade: Corresponde à média aritmética do valor de fecho 
do índice nos dias 15 e 16 de Outubro de 2012 

Risco Cambial: Não 

Ticker: CB017 

Mercado: Pex da OPEX (www.opex.pt) 

Horário de Negociação: 08.05h – 15.30h 

Nota: Esta informação constitui um resumo da Ficha Técnica do certificado e não dispensa a 
consulta desta e da respectiva Nota Técnica. 
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EVOLUÇÃO HISTÓRICA  
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CCAACC  4400  ((FFrraannççaa))  
 

O ÍNDICE 

Data de Início: Janeiro de 1988 

Valor Inicial: 1000 

Número de empresas constituintes: 40 

Principais Empresas: Total SA, Suez SA, Sanofi-Aventis SA, BNP Paribas, entre outras 

Critérios de Selecção: Maior liquidez bolsista 

Revisão Periódica: Anual 

Market Cap: 729,1 mil milhões de euros 

Método de Cálculo: ponderação de empresas por preço 

Ajustado pelo Free Float: Sim 

Divisa: EUR 

Regulação do Índice: Lei Francesa 

Entidade Gestora: Euronext 

Site: www.euronext.com 

Informação: Bloomberg – CAC Index 

Reuters - .FCHI 

 

O CERTIFICADO 

Data de Emissão: 18 de Dezembro de 2007 

Data de Maturidade: 13 de Novembro de 2012 

Fórmula de cálculo: Valor Índice/100 

Divisa: EUR 

Valor do índice na maturidade: Corresponde à média aritmética do valor de fecho 
do índice nos dias 12 e 13 de Novembro de 2012 

Risco Cambial: Não 

Ticker: CB018 

Mercado: Pex da OPEX (www.opex.pt) 

Horário de Negociação: 08.05h – 18.55h 

 

Nota: Esta informação constitui um resumo da Ficha Técnica do certificado e não dispensa a 
consulta desta e da respectiva Nota Técnica. 
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EVOLUÇÃO HISTÓRICA  
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SS&&PP  550000  ((EEUUAA))  
 

O ÍNDICE 

Data de Início: Janeiro de 1941 

Valor Inicial: 10 

Número de empresas constituintes: 500 

Principais Empresas: Exxon Mobil, Jonhson & Jonhson, Procter & Gamble, AT&T, 
Microsoft e Wal-Mart Stores, entre outras 

Critérios de Selecção: Maior capitalização bolsista 

Revisão Periódica: Anual 

Market Cap: 4.043 mil milhões de euros 

Método de Cálculo: ponderação de empresas por capitalização bolsista 

Ajustado pelo Free Float: Sim 

Divisa: USD 

Regulação do Índice: Lei Americana 

Entidade Gestora: Standard & Poor’s 

Site: www.standardandpoors.com 

Informação: Bloomberg – SPX Index 

Reuters - .GSPC 

 

O CERTIFICADO 

Data de Emissão: 02 de Fevereiro de 2009 

Data de Maturidade: Não Aplicável 

Fórmula de cálculo: Valor Índice/100 

Divisa: EUR 

Risco Cambial: Não 

Ticker: CB029 

Mercado: Pex da OPEX (www.opex.pt) 

Horário de Negociação: 08.05h – 18.55h 

 

 

Nota: Esta informação constitui um resumo da Ficha Técnica do certificado e não dispensa a 
consulta desta e da respectiva Nota Técnica. 
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EVOLUÇÃO HISTÓRICA  
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MMSSCCII  EEmmeerrggiinngg  MMaarrkkeettss 
 

O ÍNDICE 

Data de Início: Janeiro de 1988 

Valor Inicial: 100 

Principais Mercados: China, Brasil, Coreia, Taiwan, Índia, Rússia, entre outros 

Critérios de Selecção: Maior capitalização bolsista 

Revisão Periódica: Anual 

Método de Cálculo: ponderação de empresas por capitalização bolsista 

Ajustado pelo Free Float: Sim 

Divisa: USD 

Regulação do Índice: Lei Americana 

Entidade Gestora: MSCI Barra 

Site: www.mscibarra.com  

Informação: Bloomberg – MXEF Index 

Reuters - .MSCIEF 

 

O CERTIFICADO 

Data de Emissão: 16 de Novembro de 2009 

Data de Maturidade: Não Aplicável 

Fórmula de cálculo: Valor Índice/100 

Divisa: EUR 

Risco Cambial: Não 

Ticker: CB033 

Mercado: Pex da OPEX (www.opex.pt) 

Horário de Negociação: 14.30h – 18.55h 

 

 

 

 

Nota: Esta informação constitui um resumo da Ficha Técnica do certificado e não dispensa a 
consulta desta e da respectiva Nota Técnica. 
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MMiilllleennnniiuumm  bbccpp  
VVaalluuee  &&  GGrroowwtthh  UUSS 
 

O ÍNDICE 

O índice Millennium bcp Value & Growth US foi concebido com o objectivo de 
reproduzir a performance da lista de empresas transaccionadas nos Estados Unidos 
seleccionadas pela Millennium investment banking. O índice é calculado e gerido pela 
Standard & Poor’s, com base numa metodologia desenvolvida pela Millennium 
investment banking. 

O índice Millennium bcp Value & Growth US é constituído por um cabaz de 10 acções 
retiradas dos índices americanos S&P500 e Nasdaq100, aplicando uma metodologia 
que tem por base os seguintes pontos: 

� Disponibilidade da informação: a empresa tem que pertencer à base de dados da 
Millennium investment banking; 

� Valor: são seleccionadas as empresas com base no Dividend Yield, Earnings Yield e no 
rácio Price/Book Value; 

� Crescimento: são seleccionadas as empresas com maior crescimento de EPS. 

Partindo de índices de referência num determinado mercado, por exemplo, o S&P500 
e o Nasdaq100 no mercado dos EUA, são escolhidas 10 acções que passam a constituir 
o Cabaz durante um mês. Decorrido esse período, é feita uma nova selecção - 
incorporando toda a informação de mercado disponível nesse momento - e a 
composição do índice é revista.  

O factor distintivo do índice Millennium bcp Value & Growth US é que procura 
capturar a performance específica das acções americanas com maior potencial, de 
acordo com o critério de selecção que foi exposto. 

 

Data de Início: Julho de 2004 

Valor Inicial: 1000 

Número de empresas constituintes: 10 

Revisão Periódica: Mensal 

Divisa: USD 

Agente de Cálculo: Standard & Poor’s 

Informação: Bloomberg – MBCPVGUS Index 

Reuters - .MBCPVGUS 
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O CERTIFICADO 

Data de Emissão: 14 de Setembro de 2009 

Data de Maturidade: Não Aplicável 

Fórmula de cálculo: Valor Índice/100 

Divisa: EUR 

Risco Cambial: Sim (Por serem acções dos EUA e pela estratégia de investimento 
inerente a este produto, este Certificado está sujeito a risco cambial.) 

Ticker: CB030 

Mercado: Pex da OPEX (www.opex.pt) 

Horário de Negociação: 14.30h – 18.55h 

 

Nota: Esta informação constitui um resumo da Ficha Técnica do certificado e não dispensa a 
consulta desta e da respectiva Nota Técnica. 

 

EVOLUÇÃO HISTÓRICA  
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MMiilllleennnniiuumm  bbccpp  
VVaalluuee  &&  GGrroowwtthh  EEUU 
 

O ÍNDICE 

O índice Millennium bcp Value & Growth EU foi concebido com o objectivo de 
reproduzir a performance da lista de empresas transaccionadas na Europa 
seleccionadas pela Millennium investment banking. O índice é calculado e gerido pela 
Standard & Poor’s, com base numa metodologia desenvolvida pela Millennium 
investment banking. 

O índice Millennium bcp Value & Growth EU é constituído por um cabaz de 10 acções 
retiradas do índice europeu DJ EURO STOXX, aplicando uma metodologia que tem por 
base os seguintes pontos: 

� Disponibilidade da informação: a empresa tem que pertencer à base de dados da 
Millennium investment banking; 

� Valor: são seleccionadas as empresas com base no Dividend Yield, Earnings Yield e no 
rácio Price/Book Value; 

� Crescimento: são seleccionadas as empresas com maior crescimento de EPS. 

Partindo de um índice de referência num determinado mercado, por exemplo, o DJ 
EURO STOXX no mercado da Zona Euro, são escolhidas 10 acções que passam a 
constituir o Cabaz durante um mês. Decorrido esse período, é feita uma nova 
selecção - incorporando toda a informação de mercado disponível nesse momento - e 
a composição do índice é revista.  

O factor distintivo do índice Millennium bcp Value & Growth EU é que procura 
capturar a performance específica das acções europeias com maior potencial, de 
acordo com o critério de selecção que foi exposto. 

 

Data de Início: Julho de 2004 

Valor Inicial: 1000 

Número de empresas constituintes: 10 

Revisão Periódica: Mensal 

Divisa: EUR 

Agente de Cálculo: Standard & Poor’s 

Informação: Bloomberg – MBCPVGEU Index 

Reuters - .MBCPVGEU 
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O CERTIFICADO 

Data de Emissão: 28 de Agosto de 2006 

Data de Maturidade: 17 de Junho de 2011 

Fórmula de cálculo: Valor Índice/100 

Divisa: EUR 

Valor do índice na maturidade: Corresponde à média aritmética do valor de fecho 
do índice nos dias 13, 14, 15, 16 e 17 de Junho de 2011 

Risco Cambial: Não 

Ticker: CB011 

Mercado: Pex da OPEX (www.opex.pt) 

Horário de Negociação: 08.05h – 16.25h 

 

Nota: Esta informação constitui um resumo da Ficha Técnica do certificado e não dispensa a 
consulta desta e da respectiva Nota Técnica. 

 

EVOLUÇÃO HISTÓRICA  
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MMiilllleennnniiuumm  bbccpp  
TTeecchhnniiccaall  EEUU  
 

O ÍNDICE 

O índice Millennium bcp Technical EU foi concebido com o objectivo de reproduzir a 
performance da lista de empresas transaccionadas na Zona Euro seleccionadas pela 
Millennium investment banking. O índice é calculado e gerido pela Standard & Poor’s, 
com base numa metodologia desenvolvida pela Millennium investment banking. 

O índice Millennium bcp Technical EU é constituído por um cabaz de, no máximo, 30 
acções retiradas do índice europeu DJ EURO STOXX, aplicando uma metodologia que 
tem por base critérios técnicos e quantitativos. O conceito procura aliar uma boa 
classificação técnica e cotações bem suportadas que despoletem os alertas técnicos 
da Millennium investment banking. 

Partindo do índice de referência DJ EURO STOXX, no mercado da Zona Euro, é 
escolhido um determinado número de acções, num máximo de 30, que passam a 
constituir o Cabaz durante um mês. As acções têm igual peso no índice, sendo que a 
exposição máxima a cada acção é de 20%. A selecção de menos de 5 empresas 
implica que o remanescente ficará em cash. Decorrido esse período, é feita uma 
nova selecção - incorporando toda a informação de mercado disponível nesse 
momento - e a composição do índice é revista. 

 

Data de Início: Janeiro de 2000 

Valor Inicial: 1000 

Número de empresas constituintes: máximo de 30 

Revisão Periódica: Mensal 

Divisa: EUR 

Agente de Cálculo: Standard & Poor’s 

Informação: Bloomberg – MBCPTHEU Index 

Reuters - .MBCPTHEU 
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O CERTIFICADO 

Data de Emissão: 06 de Agosto de 2008 

Data de Maturidade: 28 de Junho de 2013 

Fórmula de cálculo: Valor Índice/100 

Divisa: EUR 

Valor do índice na maturidade: Corresponde à média aritmética do valor de fecho 
do índice nos dias 27 e 28 de Junho de 2013 

Risco Cambial: Não 

Ticker: CB020 

Mercado: Pex da OPEX (www.opex.pt) 

Horário de Negociação: 08.05h – 16.25h 

 

Nota: Esta informação constitui um resumo da Ficha Técnica do certificado e não dispensa a 
consulta desta e da respectiva Nota Técnica. 

 

EVOLUÇÃO HISTÓRICA  
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EEPPRRAA  EEuurrooppaa  
((SSeeccttoorr  iimmoobbiilliiáárriioo))  
 

O ÍNDICE 

Data de Início: Janeiro de 2000 

Valor Inicial: 1000 

Número de empresas constituintes: 79 (à data) 

Principais Empresas: Unibail- Rodamco (FP), Land Securities Group (LAND), British 
Land (BLND), Corio NV (CORA), Hammerson (HMSO), Liberty International (LII), entre 
outras 

Critérios de Selecção: Empresas do sector imobiliário da Europa 

Revisão Periódica: Trimestral 

Market Cap: 77,09 mil milhões de euros 

Método de Cálculo: ponderação de empresas por capitalização bolsista 

Ajustado pelo Free Float: Sim 

Divisa: EUR 

Regulação do Índice: Lei Inglesa 

Entidade Gestora: FTSE 

Site: www.ftse.com 

Informação: Bloomberg – EPRA Index 

Reuters - .FTEPRA 

 

O CERTIFICADO 

Data de Emissão: 9 de Novembro de 2009 

Data de Maturidade: Não Aplicável 

Fórmula de cálculo: Valor Índice/100 

Divisa: EUR 

Risco Cambial: Não 

Ticker: CB031 

Mercado: Pex da OPEX (www.opex.pt) 

Horário de Negociação: 08.05h – 16.25h 

Nota: Esta informação constitui um resumo da Ficha Técnica do certificado e não dispensa a 
consulta desta e da respectiva Nota Técnica. 
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EVOLUÇÃO HISTÓRICA 
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DDJJ  EEUURROO  SSTTOOXXXX  BBaannkkss  
((SSeeccttoorr  ddaa  BBaannccaa)) 
 

O ÍNDICE 

Data de Início: Janeiro de 1992 

Valor Inicial: 100 

Número de empresas constituintes: 38 

Principais Empresas: Banco Santander SA, Intesa Sanpaolo SpA, Unicredit SpA, BNP 
Paribas, Deutsche Bank, entre outras 

Critérios de Selecção: Empresas do sector da banca da zona euro 

Revisão Periódica: Trimestral 

Market Cap: 453,7 mil milhões de euros 

Método de Cálculo: ponderação de empresas por capitalização bolsista 

Ajustado pelo Free Float: Sim 

Divisa: EUR 

Regulação do Índice: Lei Suiça 

Entidade Gestora: STOXX LIMITED 

Site: www.stoxx.com 

Informação: Bloomberg – SX7E Index 

Reuters - .SX7E 

 

O CERTIFICADO 

Data de Emissão: 07 de Maio de 2007 

Data de Maturidade: 19 de Março de 2012 

Fórmula de cálculo: Valor Índice/100 

Divisa: EUR 

Valor do índice na maturidade: Corresponde à média aritmética do valor de fecho 
do índice nos dias 14, 15, 16 e 19 de Março de 2012 

Risco Cambial: Não 

Ticker: CB013 

Mercado: Pex da OPEX (www.opex.pt) 

Horário de Negociação: 08.05h – 16.25h 

Nota: Esta informação constitui um resumo da Ficha Técnica do certificado e não dispensa a 
consulta desta e da respectiva Nota Técnica. 
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EVOLUÇÃO HISTÓRICA  
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DDJJ  EEUURROO  SSTTOOXXXX  
TTeelleeccoommmmuunniiccaattiioonnss  
((SSeeccttoorr  ddaass  TTeelleeccoommuunniiccaaççõõeess))  
 

O ÍNDICE 

Data de Início: Janeiro de 1992 

Valor Inicial: 100 

Número de empresas constituintes: 12 

Principais Empresas: Telefonica SA, France Telecom SA, Deutsche Telekom AG, 
Royal KPM NV, entre outras 

Critérios de Selecção: Empresa do sector das telecomunicações da zona euro 

Revisão Periódica: Trimestral 

Market Cap: 192,8 mil milhões de euros 

Método de Cálculo: ponderação de empresas por capitalização bolsista 

Ajustado pelo Free Float: Sim 

Divisa: EUR 

Regulação do Índice: Lei Suiça 

Entidade Gestora: STOXX LIMITED 

Site: www.stoxx.com 

Informação: Bloomberg – SXKE Index 

Reuters - .SXKE 

 

O CERTIFICADO 

Data de Emissão: 07 de Maio de 2007 

Data de Maturidade: 19 de Março de 2012 

Fórmula de cálculo: Valor Índice/100 

Divisa: EUR 

Valor do índice na maturidade: Corresponde à média aritmética do valor de fecho 
do índice nos dias 14, 15, 16 e 19 de Março de 2012 

Risco Cambial: Não 

Ticker: CB014 

Mercado: Pex da OPEX (www.opex.pt) 
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Horário de Negociação: 08.05h – 16.25h 

Nota: Esta informação constitui um resumo da Ficha Técnica do certificado e não dispensa a 
consulta desta e da respectiva Nota Técnica. 

 

EVOLUÇÃO HISTÓRICA  
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DDJJ  SSTTOOXXXX  UUttiilliittiieess  
((SSeeccttoorr  ddaass  UUttiilliittiieess))  
 

O ÍNDICE 

Data de Início: Janeiro de 1992 

Valor Inicial: 100 

Número de empresas constituintes: 31 

Principais Empresas: E.ON SA, Suez SA, Enel SpA, Iberdrola SA, entre outras 

Critérios de Selecção: Empresas do sector das utilities da União Europeia 

Revisão Periódica: Trimestral 

Market Cap: 311,4 mil milhões de euros 

Método de Cálculo: ponderação de empresas por capitalização bolsista 

Ajustado pelo Free Float: Sim 

Divisa: EUR 

Regulação do Índice: Lei Suiça 

Entidade Gestora: STOXX LIMITED 

Site: www.stoxx.com 

Informação: Bloomberg – SX6P Index 

Reuters - .SX6P 

 

O CERTIFICADO 

Data de Emissão: 18 de Dezembro de 2007 

Data de Maturidade: 10 de Outubro de 2012 

Fórmula de cálculo: Valor Índice/100 

Divisa: EUR 

Valor do índice na maturidade: Corresponde à média aritmética do valor de fecho 
do índice nos dias 8, 9 e 10 de Outubro de 2012 

Risco Cambial: Não 

Ticker: CB015 

Mercado: Pex da OPEX (www.opex.pt) 

Horário de Negociação: 08.05h – 16.25h 

Nota: Esta informação constitui um resumo da Ficha Técnica do certificado e não dispensa a 
consulta desta e da respectiva Nota Técnica. 
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EVOLUÇÃO HISTÓRICA  
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DDJJ  SSTTOOXXXX  BBaassiicc  RReessoouurrcceess  
((SSeeccttoorr  ddooss  RReeccuurrssooss  NNaattuurraaiiss))  
 

O ÍNDICE 

Data de Início: Janeiro de 1992 

Valor Inicial: 100 

Número de empresas constituintes: 29 

Principais Empresas: Rio Tinto PLC, Anglo American PLC, BHP Billiton PLC, Arcelor 
Mittal, entre outras 

Critérios de Selecção: Empresa do sector dos recursos naturais da União Europeia 

Revisão Periódica: Trimestral 

Market Cap: 274,4 mil milhões de euros 

Método de Cálculo: ponderação de empresas por capitalização bolsista 

Ajustado pelo Free Float: Sim 

Divisa: EUR 

Regulação do Índice: Lei Suiça 

Entidade Gestora: STOXX LIMITED 

Site: www.stoxx.com 

Informação: Bloomberg – SXPP Index 

Reuters - .SXPP 

 

O CERTIFICADO 

Data de Emissão: 18 de Dezembro de 2007 

Data de Maturidade: 10 de Outubro de 2012 

Fórmula de cálculo: Valor Índice/100 

Divisa: EUR 

Valor do índice na maturidade: Corresponde à média aritmética do valor de fecho 
do índice nos dias 8, 9 e 10 de Outubro de 2012 

Risco Cambial: Não 

Ticker: CB016 

Mercado: Pex da OPEX (www.opex.pt) 

Horário de Negociação: 08.05h – 16.25h 

Nota: Esta informação constitui um resumo da Ficha Técnica do certificado e não dispensa a 
consulta desta e da respectiva Nota Técnica. 
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EVOLUÇÃO HISTÓRICA  
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OOuurroo  
 

A MERCADORIA 

O Ouro é um dos activos financeiros mais antigos da história. Desde os primórdios dos 
tempos, o Ouro tem sido usado em transacções financeiras devido às suas 
características de reserva de valor. Hoje, o Ouro continua a atrair a atenção dos 
investidores. O Certificado sobre o Ouro é um produto financeiro inovador que 
permite o investimento em Ouro sem ter que comprar fisicamente o activo. 

As principais características do Ouro são a reserva de valor, elevada liquidez e 
transparência e o facto da sua performance ter uma baixa correlação com outros 
activos financeiros. Esta última característica gera diversificação da carteira de 
investimento, implicando um aumento do retorno esperado e uma redução no risco.  

O activo subjacente do Certificado sobre o Ouro são onças troy de ouro refinado, 
com pelo menos 0,995 (ou 0,999) fineness, em forma de barra, com número de série 
e selo da refinaria aprovada, negociado em Londres no mercado London Gold Market 

Fixing, com o fixing das 15 horas em USD/onça. 

 

O CERTIFICADO 

Data de Emissão: 01 de Setembro de 2008 

Data de Maturidade: 02 de Março de 2011 

Fórmula de cálculo: Valor Onça troy/10 

Divisa: EUR 

Valor do índice na maturidade: Corresponde à média aritmética do valor de fecho 
da Onça Troy às 15 horas na London Bullion Market Association nos dias 1 e 2 de 
Março de 2011 

Risco Cambial: Não 

Ticker: CB021 

Mercado: Pex da OPEX (www.opex.pt) 

Horário de Negociação: 08.05h – 18.55h 

 

 

 

 

 

Nota: Esta informação constitui um resumo da Ficha Técnica do certificado e não dispensa a 
consulta desta e da respectiva Nota Técnica. 
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EVOLUÇÃO HISTÓRICA  

 

Ouro

400

600

800

1000

1200

Mar-05 Nov-05 Jul-06 Mar-07 Nov-07 Jul-08 Mar-09 Nov-09

 

Fonte: Bloomberg 



  

44..  CCEERRTTIIFFIICCAADDOOSS  MMIILLLLEENNNNIIUUMM  BBCCPP 

MANUAL DE CERTIFICADOS     56 

CCoonnttrraattoo  FFuuttuurroo  
ssoobbrree  oo  BBrreenntt  ((PPeettrróólleeoo)) 
 

A MERCADORIA 

O Petróleo, chamado “Ouro Negro”, é uma das matérias-primas mais negociadas nos 
mercados globais. Devido às suas características e à dependência mundial deste 
recurso natural, o petróleo é um factor de disputa entre países e continentes, sendo 
o seu preço totalmente sensível às políticas internacionais e conflitos nos países 
produtores. 

Nos últimos anos, o Brent - um tipo de petróleo com determinadas características - 
tem mantido uma tendência a longo prazo ascendente, tendo-se verificado um 
aumento de mais de 600% em 7 anos (2001-2008). 

A negociação do Brent é feita através de contratos de futuros. O Futuro ICE Brent 
Crude Oil é um contrato pelo qual o comprador se compromete com o vendedor a 
comprar, na maturidade, 1000 barris de petróleo com características específicas.  

O Certificado sobre o contrato de futuro sobre o Brent é um certificado estruturado 
que replica o comportamento deste tipo de Petróleo. 

 

O CERTIFICADO – CERTIFICADO ESTRUTURADO 

Data de Emissão: 01 de Setembro de 2008 

Data de Maturidade: 02 de Junho de 2011 

Fórmula de cálculo: Valor Futuro x Rácio roll-over/10 

Onde Rácio roll-over é um ajustamento feito de forma a reflectir a diferença de 
preços entre contratos de diferentes maturidades, para que o certificado traduza a 
cotação da mercadoria 

Divisa: EUR 

Valor do futuro na maturidade: Corresponde à média aritmética do valor de fecho 
do contrato futuro nos dias 1 e 2 de Junho de 2011 

Risco Cambial: Não 

Ticker: CB022 

Mercado: Pex da OPEX (www.opex.pt) 

Horário de Negociação: 08.05h – 18.55h 

 

Nota: Esta informação constitui um resumo da Ficha Técnica do certificado e não dispensa a 
consulta desta e da respectiva Nota Técnica. 
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EVOLUÇÃO HISTÓRICA  
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CCoonnttrraattoo  FFuuttuurroo  
ssoobbrree  oo  TTrriiggoo  ((CCBBOOTT))  
 

A MERCADORIA 

O Trigo é o cereal mais produzido do mundo. É uma matéria-prima agrícola 
fundamental, uma vez que está na base de importantes produtos alimentares. Os 
principais produtores de Trigo são a China, a Índia, a Rússia e os EUA.  

A negociação do Trigo é feita através de contratos de futuros. O Futuro sobre o Trigo 
da Chicago Board of Trade é um contrato em que o comprador se compromete com o 
vendedor a comprar, na maturidade, 5000 alqueires de trigo.  

O Certificado sobre o contrato de futuro sobre o Trigo é um certificado estruturado 
que replica o comportamento desta mercadoria. 

 

O CERTIFICADO – CERTIFICADO ESTRUTURADO 

Data de Emissão: 06 de Agosto de 2008 

Data de Maturidade: 30 de Julho de 2010 

Fórmula de cálculo: Valor Futuro x Rácio roll-over/10 

Onde Rácio roll-over é um ajustamento feito de forma a reflectir a diferença de 
preços entre contratos de diferentes maturidades, para que o certificado traduza a 
cotação da mercadoria 

Divisa: EUR 

Valor do futuro na maturidade: Corresponde à média aritmética do valor de fecho 
do contrato futuro nos dias 29 e 30 de Julho de 2010 

Risco Cambial: Não 

Ticker: CB019 

Mercado: Pex da OPEX (www.opex.pt) 

Horário de Negociação: 08.05h – 18.55h 

 

 

 

 

 

Nota: Esta informação constitui um resumo da Ficha Técnica do certificado e não dispensa a 
consulta desta e da respectiva Nota Técnica. 
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EVOLUÇÃO HISTÓRICA  
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RREEVVEERRSSEE  DDAAXX3300  
((AAlleemmaannhhaa)) 
 

O ÍNDICE 

O Certificado Reverse sobre o DAX30 replica o inverso da performance deste índice.  

 

O CERTIFICADO 

Data de Emissão: 30 de Abril de 2009 

Data de Maturidade: 20 de Maio de 2010 

Fórmula de cálculo: (9.000-Valor Índice)/100, com o mínimo de zero 

Divisa: EUR 

Valor do índice na maturidade: Corresponde ao valor de fecho do índice na data de 
maturidade 

Risco Cambial: Não 

Barreira Knock-out: 8.250 

Ticker: KB430 

Mercado: Pex da OPEX (www.opex.pt) 

Horário de Negociação: 08.05h – 18.55h 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

Nota: Esta informação constitui um resumo da Ficha Técnica do certificado e não dispensa a 
consulta desta e da respectiva Nota Técnica. 
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RREEVVEERRSSEE  OOuurroo  
 

A MERCADORIA 

O Certificado Reverse sobre o Ouro replica o inverso da performance desta 
mercadoria. 

 

O CERTIFICADO 

Data de Emissão: 01 de Setembro de 2008 

Data de Maturidade: 02 de Março de 2011 

Fórmula de cálculo: 1.800-Valor Spot)/10, com o mínimo de zero 

Divisa: EUR 

Valor do futuro na maturidade: Corresponde ao valor de fecho do Ouro em Barra, 
preço por 1(uma) onça troy em EUR na data de maturidade 

Risco Cambial: Não 

Barreira Knock-out: 1.700 

Ticker: KB382 

Mercado: Pex da OPEX (www.opex.pt) 

Horário de Negociação: 08.05h – 18.55h 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

Nota: Esta informação constitui um resumo da Ficha Técnica do certificado e não dispensa a 
consulta desta e da respectiva Nota Técnica. 



55..  PPRRIINNCCIIPPAAIISS  RRIISSCCOOSS  IINNEERREENNTTEESS  AAOO  

IINNVVEESSTTIIMMEENNTTOO  EEMM  CCEERRTTIIFFIICCAADDOOSS 

MANUAL DE CERTIFICADOS     62 

5. Principais Riscos Inerentes ao Investimento em Certificados 

55..11..  RRIISSCCOO  DDEE  MMEERRCCAADDOO  
 

Refere-se ao risco de valorização (desvalorização) do Certificado, em 
consequência de variações nas diversas variáveis de mercado, nomeadamente: 
activo subjacente, volatilidade do activo subjacente e da taxa de câmbio (se 
aplicável), taxa de juro e dividendos. 

 

55..22..  RRIISSCCOO  DDEE  LLIIQQUUIIDDEEZZ  
 

Para todos os Certificados emitidos em Portugal existe um Market Maker, 
registado na Euronext Lisbon ou na OPEX, que tem por obrigação manter 
ordens de compra e de venda no mercado. Esta obrigatoriedade pode, no 
entanto, ser suspensa temporariamente, por exemplo, se ocorrer uma 
suspensão da negociação do activo subjacente ou um eventual problema 
operacional, podendo impedir o investidor de negociar momentaneamente.  

O Millennium bcp é o Market Maker dos Certificados por si emitidos. 

É necessário ter em atenção o tipo de ordem transmitida. Aconselha-se a 
enviar ordens com limite de preço, pois as ordens “ao melhor” podem ser 
efectuadas a preços bastante afastados do valor justo caso, por algum motivo, 
o Market Maker esteja impossibilitado de colocar as suas ordens no mercado. 

 

55..33..  RRIISSCCOO  OOPPEERRAACCIIOONNAALL  
 

Refere-se ao risco de não se conseguir fazer chegar a ordem, de compra ou de 
venda, ao mercado ou de não se conseguir aferir o estado das ordens 
previamente enviadas. O percurso de uma ordem até à sua execução depende 
da operacionalidade das vias de comunicação (internet ou telefone) e dos 
sistemas informáticos que suportam o mercado.  

O Millennium bcp disponibiliza 4 alternativas para a negociação, de modo a 
minimizar o risco operacional. Estas são: sítios na internet 
(www.millenniumbcp.pt ou www.activobank7.pt), centros de contactos 
(Millennium bcp ou ActivoBank7), gestor de cliente (telefone) ou 
presencialmente em qualquer sucursal Millennium bcp. 
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55..44..  RRIISSCCOO  CCAAMMBBIIAALL  
 

A maioria dos Certificados Millennium bcp são do tipo Quanto. Os Certificados 
Quanto não são afectados pelas flutuações da taxa de câmbio entre o euro e a 
moeda inerente ao activo subjacente. 

O risco cambial refere-se ao efeito que as flutuações das taxas de câmbio 
entre a divisa nacional e a divisa do activo subjacente têm no instrumento 
financeiro. Os Certificados cujo activo subjacente é denominado numa divisa 
que não o euro podem ou não ter a sua cotação ajustada pela taxa de câmbio. 
No caso do Certificado reflectir o movimento da taxa de câmbio (Certificados 
não Quanto), o investidor está exposto ao risco cambial. Isto é, caso a divisa 
do activo subjacente valorize em relação ao euro, mantendo tudo o resto 
constante, o Certificado irá valorizar-se, mas caso a divisa desvalorize, o 
Certificado perderá valor. 

 

55..55..  RRIISSCCOO  DDEE  CCAAPPIITTAALL  
 

Os Certificados não garantem, em regra, o recebimento de qualquer valor 
mínimo, pelo que o investidor pode sofrer a perda de parte ou da totalidade 
do capital aplicado, salvo quando tal resultar expressamente da Ficha Técnica 
do respectivo Certificado.  

 

55..66..  AADDVVEERRTTÊÊNNCCIIAA  
 

Os Certificados são instrumentos financeiros sujeitos ao risco de flutuação do 
preço do activo subjacente, como por exemplo do mercado de acções ou de 
mercadorias. O valor dos Certificados oscilará de acordo com o índice de 
acções ou mercadoria que replicam. Aconselha-se que os potenciais 
investidores nos Certificados tenham presente a volatilidade dos respectivos 
mercados. É conveniente a consulta dos prospectos de admissão à negociação, 
notas técnicas e fichas técnicas, disponíveis na sede da Euronext Lisbon - 
Sociedade Gestora de Mercados Regulamentados, S.A., na sede da OPEX -
SGSNM, S.A. ou na sede do Banco Comercial Português. S.A., enquanto 
entidade emitente. 
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55..77..  CCLLAASSSSIIFFIICCAAÇÇÃÃOO  
 

Os Certificados são instrumentos financeiros, objecto de especial regulação 
pelo Regulamento CMVM 7/2002, de 8 de Maio) e classificados como 
instrumentos financeiros complexos, nos termos da legislação nacional (cfr. 
artigo 314.º-D, n.º 2 do Código dos Valores Mobiliários). 

Naquilo que não contrariar as disposições daquele Regulamento, aos 
Certificados aplica-se o regime dos warrants autónomos, especialmente 
regulado pelo DL 172/99, de 20 de Maio. 
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6. Certificados Versus Outros Instrumentos Financeiros (Algumas Notas)  
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7. Informação Útil 

77..11..  OONNDDEE  PPRROOCCUURRAARR  IINNFFOORRMMAAÇÇÃÃOO  SSOOBBRREE  CCEERRTTIIFFIICCAADDOOSS  
MMIILLLLEENNNNIIUUMM  BBCCPP  
 

Páginas Internet: www.millenniumbcp.pt  

www.activobank7.pt 

Bloomberg:   BCPW 

Reuters:   BCPW 

Cotações real-time: streamer do Millennium bcp em www.millenniumbcp.pt 

site da Opex em www.opex.pt 

E-mail:  certificados@millenniumbcp.pt 

Linha de apoio: 707 502 424 

918 272 424 / 935 222 424 / 965 992 424 

Morada:  Av. José Malhoa, nº 27, 5º 

   1099-010 Lisboa 

 

77..22..  BBIIBBLLIIOOGGRRAAFFIIAA//DDOOCCUUMMEENNTTAAÇÇÃÃOO  RREECCOOMMEENNDDAADDAA  
 

Options, Futures and Other Derivatives (2003) 
Hull, John C.  
Prentice Hall 
 
Modern Portfolio Theory and Investment Analysis (2002) 
Elton, Edwin J.; Gruber, Martin; Brown, Stephen  
Wiley 
 
Intermediate Financial Theory (2001) 
Danthine, Jean-Pierre  
Prentice Hall  
 

Introdução aos Mercados de Futuros e Opções (1999) 
Instituto de Mercado de Capitais 
 
 
Funcionamento dos Mercados de Futuros e Opções (1996) 
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Instituto de Mercado de Capitais 
 
Directiva dos Mercados de Instrumentos Financeiros – DMIF   
CMVM/Transposição da DMIF/ 
www.cmvm.pt 
 
Código dos Valores Mobiliários 
 
Regulamento CMVM 7/2002, de 8 de Maio 
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8. Glossário 

Activo Subjacente - Activo financeiro sobre o qual é emitido o certificado. Os 
subjacentes mais comuns são acções, índices de acções, taxas de juro, divisas 
e mercadorias. 

Bolsa(s) - Mercados regulamentados (ex. Euronext) e/ou sistemas de 
negociação multilateral (ex. PEX) 

Cabaz de Acções - Carteira de acções. 

Cobertura – Operação que tem por objectivo reduzir ou eliminar o risco de 
uma posição detida em determinado activo. 

Data de Maturidade - Data em que é apurado o valor de reembolso do 
certificado. 

Market Maker – Instituição financeira contratualmente obrigada a manter 
ofertas de compra e de venda de um certificado, respeitando limites mínimos 
de quantidade e de exposição e limites máximos de spread. Normalmente, é a 
própria entidade emitente do certificado. 

Paridade (Rácio) - Número de unidades do activo subjacente por certificado. 
Uma paridade de 1/10 significa que, para comprar ou vender uma unidade do 
subjacente, são necessários 10 certificados. 

Rácio - ver Paridade. 

Spread – Diferença entre o preço de venda e o preço de compra no mercado. 

Vencimento – Ver Data de Maturidade. 

Volatilidade - Medida estatística para a amplitude das flutuações do preço do 
activo subjacente, expressa numa escala correspondente a um período de um 
ano. 
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9. Notas Explicativas e Informação Legal 

Este documento foi elaborado em nome de Millennium investment banking (Mib), marca 
registada do Banco Comercial Português, S.A. (Millennium bcp), emitente dos certificados que 
compõem a oferta actual do Millennium bcp. 

BANCO COMERCIAL PORTUGUÊS, S.A., Sociedade Aberta, com sede na Praça D. João I, 28, 
Porto, o Capital Social de 4.694.600.000 Euros, matriculada na Conservatória do Registo 
Comercial do Porto sob o número único de matrícula e de identificação fiscal 501 525 882. 

1100..  PPRREEVVEENNÇÇÕÕEESS  ((““DDIISSCCLLAAIIMMEERR””)) 

10. Prevenções (“Disclaimer”) 

Os Certificados são classificados no âmbito da DMIF como Instrumentos Financeiros 
Complexos. O investimento em Certificados não dispensa os potenciais investidores da 
consulta dos respectivos prospectos, fichas técnicas e notas técnicas disponíveis, 
designadamente, junto do emitente dos certificados, da Euronext LISBON, da OPEX, ou 
através dos respectivos sites www.euronext.com e www.opex.pt 

A informação contida neste documento tem carácter meramente informativo e particular, 
sendo divulgada aos seus destinatários, como mera ferramenta auxiliar, não devendo nem 
podendo desencadear ou justificar qualquer acção ou omissão, nem sustentar qualquer 
operação, nem ainda substituir qualquer julgamento próprio dos seus destinatários, sendo 
estes, por isso, inteiramente responsáveis pelos actos e omissões que pratiquem. Assim, 
apesar de se considerar que o conjunto de informações contidas neste relatório foi obtido 
junto de fontes consideradas fiáveis, nada obsta que aquelas possam, a qualquer momento e 
sem aviso prévio, ser alteradas pelo Banco Comercial Português, S.A.. Qualquer alteração nas 
condições de mercado poderá implicar alterações neste documento.  

As opiniões aqui expressas podem ser diferentes ou contrárias a opiniões expressas por outras 
áreas do grupo BCP, como resultado da utilização de diferentes critérios e hipóteses. Não 
pode, nem deve, o Banco Comercial Português, S.A. garantir a exactidão, veracidade, 
validade e actualidade do conteúdo informativo que compõe este documento, pelo que o 
mesmo deverá ser sempre devidamente analisado, avaliado e atestado pelos respectivos 
destinatários. 

O Banco Comercial Português, S.A. rejeita, assim, a responsabilidade por quaisquer eventuais 
danos ou prejuízos resultantes, directa ou indirectamente, da utilização da informação 
referida neste documento, independentemente da forma ou natureza que possam vir a 
revestir. A reprodução total ou parcial deste documento não é permitida sem autorização 
prévia. 

As rendibilidades de certificados, ou respectivos subjacentes, divulgadas no Manual 
representam dados passados não constituindo qualquer garantia de rendibilidades futuras. 

 



 

 

 
 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

  707 50 24 24 
 

91 827 24 24 
93 522 24 24 
96 599 24 24 
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