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Taxas de cAmbio
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Vista Prazo
EUR/... Fixing Mercado Min Max I més 3 meses 6 meses [2 meses
AUD 1,5359 1,5367 1,5307 1,5391 1,5321 1,538 1,5475 1,5670
BRL 32354 32488 32298 32624 - - - -
CAD 1,5419 1,5394 1,5376 1,5465 1,5389 1,5409 1,544 1 1,5506
CHF 1,2192 1,2189 1,2158 12193 12176 1,2169 [,2158 12133
CNY 8,5232 85108 8,4966 8,5348 84919 - 8,5008 -
CVE 110,27 108,59 110,61 110,20 - - - -
CzK 27,348 27,354 27,328 27,361 27,319 27,303 27273 27217
DKK 74627 74625 74616 74637 7,4606 74568 74516 74454
GBP 0,8338 0,8335 0,8286 0,8350 0,8293 0,8296 0,830 08318
HUF 312,34 312,24 311,30 312,90 312,45 31352 31513 318,18
JPY 143,39 143,17 142,66 143,60 142,88 142,82 142,72 142,51
NOK 8,2820 8,2837 8,2807 8,3146 83112 8,3299 8,3575 84128
NZD 1,6407 1,6391 1,6368 1,6440 1,6420 1,6496 1,6632 1,6938
PLN 4,2012 42127 4,1973 42178 4,2082 4,2235 4,2472 4,2940
SEK 8,8735 8,8674 8,8508 8,8808 8,8638 8,8714 8,8829 8,9086
usb 1,388 [,3864 1,3862 1,3897 1,3868 1,3867 [,3866 1,3868
ZAR 14919 14,907 14,873 14,965 14,989 15,132 15,375 15913
J

Operacdes cambiais — volatilidade e risk reversals

| més 3 meses 6 meses 12 meses A
Cambio Vol. Ask RR. Ask Vol. Ask RR. Ask Vol. Ask RR. Ask Vol. Ask RR. Ask
EUR/USD 6,55 -0,30 6,65 -0,60 7,00 -0,85 755 -1,00
EUR/JPY 8,99 -0,75 9,31 -1,25 10,08 -0,65 10,75 -1,05
EUR/GBP 6,44 - 647 - 6,45 - 7,13 -
EUR/CHF 344 - 3,59 - 381 - 4,58 -
EUR/SEK 6,53 - 6,53 - 6,75 - 693 - )

TODOS OS VALORES APRESENTADOS NESTE MONITOR SAO MERAMENTE INDICATIVOS.

RR: Risk Reversal - é uma medida de enviesamento do mercado cambial quanto ao movimento esperado futuro de uma determinada moeda. Valores positivos significam um enviesa-

mento a favor da aprecia¢do do euro.

ASK: Valor da volatilidade para opcdes ATMF.
Os valores apresentados correspondem a uma representacao do mercado numa determinada data e hora.

Este relatério destina-se, em exclusivo, & divulgacdo
privada junto dos destinatdrios, constituindo um
meio auxiliar que ndo deve ser visto como solicita-
dor de operacGes ou como substituto do exercicio
de julgamento prdprio por parte do destinatdrio.

Este assume-se como pleno responsdvel pelas suas
acgdes. O Banco Comercial Portugués, SA. declina
qualquer responsabilidade por qualquer perda
directa ou consequente da utilizacdo deste docu-
mento ou do seu contetido. As opiniGes expressas

podem ser sujeitas a alteragdo sem aviso prévio.
Embora as informagSes nele contidas tenham sido
obtidas de fontes consideradas fidveis, o Banco
Comercial Portugués, SA ndo garante a sua
precisdo. A reproducdo total ou parcial deste

documento ndo é permitida sem autorizacdo
prévia. Os dados relativos aos destinatdrios que
constam da nossa lista de distribuicdo destinam-se
apenas ao envio dos nossos produtos, ndo sendo
susceptiveis de conhecimento de terceiros.



MResearch de Mercados Financeiros

15:31

V- L

10-Mar- 14 | Mi"ennium

| www.millenniumbcp.pt

investment banking

Taxas de juro

Taxas directoras EUR UsD JPY CHF GBP SEK AUD A
Repo 0,25 0,00 <i<025 0,10 000 <i<0.25 0,50 0,75 2,50
Mercado monetirio
ON 0,15 0,19 0,15 0,08 0,49 0,80 2,60
SwW 0,20 0,19 0,15 0,08 0,49 0,85 2,60
M 0,28 0,19 0,13 0,11 0,49 0,85 2,64
3M 03l 0,37 0,15 0,10 0,59 0,89 2,72
6M 0,40 0,44 0,18 0,17 0,71 0,99 2,84
Y 057 0,59 0,25 0,3l 094 [,19 3,10
FRAs
I x4 0,28 0,22 0,13 - 0,52 - 2,61
2x5 0,29 023 0,13 - 0,53 - 2,61
3X6 0,29 0,23 0,13 - 0,54 - 2,61
6X9 029 0,26 0,13 - 06l - 2,66
9X12 0,31 0,32 0,13 - 0,75 - 2,75
Indexantes - Libor (BBA)
ON® 0,10 0,09 0,07 -0,01 047 0,00 0,00
W 0,16 0,12 0,08 -0,01 047 0,00 0,00
IM 021 0,16 0,10 -001 0,48 0,00 0,00
3M 0,28 0,23 0,14 0,02 0,52 0,00 0,00
6M 0,37 033 0,19 0,08 06l 0,00 0,00
M 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Y 0,54 0,56 0,35 0,20 090 0,00 0,00
Swap rates
2 anos 0,49 0,448 0,18 0,08 0,99 [,13 2,84
3 anos 0,63 0,87 0,20 0,17 1,37 1,39 3,12
4 anos 08l 1,30 0,25 0,3l 1,70 [,63 3,44
5 anos 1,01 1,68 0,3l 0,448 1,97 1,86 3,67
7 anos 1,39 1,32 0,449 0,86 2,40 2,21 4,07
10 anos 1,86 2,86 08l 1,32 2,84 2,53 4,46
Benchmark bonds 2 anos 3 anos 4 anos 5 anos 7 anos 10 anos 30 anos
EUA 0,38 0,77 1,31 1,63 2,26 2,79 3,73
Japdo 0,07 0,10 0,15 0,19 0,34 0,63 1,69
Suica -0,09 0,05 0,12 022 051 1,01 [,54
Reino Unido 0,65 1,05 1,66 1,98 2,41 2,79 3,54
Suécia 091 - [,18 1,50 - 2,19 293
Alemanha 0,18 027 0,48 0,67 1,01 1,63 2,49
Franca 0,28 043 0,71 098 1,50 2,20 3,19
Italia 0,86 1,39 1,84 2,08 2,71 3,38 4,37
Espanha 0,87 1,31 1,39 1,98 2,53 3,30 4,31
Portugal 1,66 1,93 2,54 341 372 4,47 -
Indexantes EURO EONIA W IM 3M 6M 9M 1Y
Euribor (act/360) 0,159 0,200 0,236 0,307 0,408 0,494 0,578 )

TODOS OS VALORES APRESENTADOS NESTE MONITOR SAO MERAMENTE INDICATIVOS.

Nota: Os valores apresentados correspondem a uma representagao do mercado numa determinada data e hora.
O valor da taxa Eonia € referente ao dia (til anterior.

i = Effective Fed Funds; x = Libor 3 meses.

@ No caso do Japdo, Suica, Suécia e Austrdlia, a taxa indicada é a Tom Next e ndo a Overnight.

Este relatdrio destina-se, em exclusivo, a divulgagao
privada junto dos destinatdrios, constituindo um
meio auxiliar que ndo deve ser visto como solicita-
dor de operaces ou como substituto do exercicio
de julgamento prdprio por parte do destinatdrio.

Este assume-se como pleno responsével pelas suas
acgdes. O Banco Comercial Portugués, SA. declina
qualquer responsabilidade por qualquer perda
directa ou consequente da utiizacio deste docu-
mento ou do seu contetido. As opinides expressas

podem ser sujeitas a alteragdo sem aviso prévio.
Embora as informagdes nele contidas tenham sido
obtidas de fontes consideradas fidveis, o Banco
Comercial Portugués, SA. ndo garante a sua
precisdo. A reproducdo total ou parcial deste

documento ndo € permitida sem autorizagao prévia.
Os dados relativos aos destinatdrios que constam
da nossa lista de distribuicdo destinam-se apenas ao
envio dos nossos produtos, ndo sendo susceptiveis
de conhecimento de terceiros.
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Taxas de juro - continuagio

Taxas directoras CAD NOK BRL ZAR CzZK PLN HUF )
Repo 1,00 1,50 10,75 5,50 0,05 2,50 2,70
Mercado monetério
ON 1,08 1,65 - 6,25 0,17 2,70 2,40
SW 1,05 1,58 - 5,60 0,32 290 2,22
IM 1,06 1,61 - 6,15 033 2,60 2,35
3M I,12 |,69 - 6,45 0,35 2,63 2,60
6M 1,25 1,80 - 6,95 0,440 2,76 2,57
1Y |46 1,99 - 7,80 0,52 301 2,82
FRAs
I x4 1,28 - - 6,02 042 2,74 2,80
3X6 1,27 - - 6,36 0,40 2,74 2,94
6X9 1,25 - - 6,76 043 2,76 3,31
9X12 1,27 - - 7,32 047 2,86 3,56 )

Mercados accionistas

|

EUR usb JPY CHF GBP AUD CHI
indice EuroNext 100 S&P 500 NIKKEI SMI FTSE 100 ASX 200 SSE
Mais recente 8219 18704 15120,1 8345,7 66875 54115 19991
Variagio (%) -0,06 -041 -1,01 -0,39 -037 -093 -2,86
CAD NOK BRL ZAR CZK PLN HUF
indice DJ Canada OBX BOVESPA All Share PX WIG 20 BUX
Mais recente 4782 504,2 45515,1 473225 990, | 2409,0 16884,6
Variagdo (%) -0,08 -0,83 -1,58 -097 -1,19 -1,07 -l44 )

Mercados de commodities

|

Energia Metais preciosos Softs
Petréleo Gas natural Electric. Ouro Prata Café NY Arab  Acgucar NS
Futuro mais proximo 10791 1,3 46,7 13435 20,9 201,5 18,1
Moeda/unidade $/barril $/MMBtu £/Mhw $/Onca $/Onca $/Lbs $/Ton
Bolsa ICE NYM ICE CMX CMX CBT CBT )

TODOS OS VALORES APRESENTADOS NESTE MONITOR SAO MERAMENTE INDICATIVOS.

Nota: Os valores apresentados correspondem a uma representagao do mercado numa determinada data e hora.

Este relatdrio destina-se, em exclusivo, a divulgagao
privada junto dos destinatdrios, constituindo um
meio auxiliar que ndo deve ser visto como solicita-
dor de operaces ou como substituto do exercicio
de julgamento prdprio por parte do destinatdrio.

Este assume-se como pleno responsével pelas suas
acgdes. O Banco Comercial Portugués, SA. declina
qualquer responsabilidade por qualquer perda
directa ou consequente da utilizacio deste docu-
mento ou do seu contetido. As opinides expressas

podem ser sujeitas a alteragdo sem aviso prévio.
Embora as informagSes nele contidas tenham sido
obtidas de fontes consideradas fidveis, o Banco
Comercial Portugués, SA. ndo garante a sua
precisdo. A reproducdo total ou parcial deste

documento ndo € permitida sem autorizagao prévia.
Os dados relativos aos destinatdrios que constam
da nossa lista de distribuicdo destinam-se apenas ao
envio dos nossos produtos, ndo sendo susceptiveis
de conhecimento de terceiros.



