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Inflacao retoma a valores positivos
Retoma da atividade favorece reducao das pressdes descendentes sobre os pregos

» Em marco, a taxa de inflacio, medida pela variacio homdloga do Indice Harmonizado de Precos no Consumidor (IHPC),
subiu de -0,1% para 0,4%, o que corresponde ao valor mais afto desde julho de 2013 e o quarto mais elevado entre os paises

da drea do euro.

= Esta evolucdo foi determinada, por um lado, pela queda menos acentuada dos precos relativos a componente de transportes,
na sequéncia do abrandamento do ritmo de reducdo do preco do petrdleo; e, por outro lado, pelos sinais que comecam a
surgir de inversdo das estratégias empresariais de reducao de precos que imperaram durante o periodo recessivo que grassou
em Portugal e que, em face do atual quadro de recuperacdo da atividade econdmica, se vao dissipando gradualmente.
Adicionalmente, o forte dinamismo do setor do turismo tem impulsionado os precos praticados na restauracao e na hotelaria,
cujo aumento em margo representou o contributo mais elevado para a variacdo da taxa de inflacdo (0,2 p.p.), conforme

evidenciado na tabela abaixo.

= Nos préximos meses, 0 processo em curso de retoma da atividade deverd continuar a favorecer a inversao da tendéncia de
queda dos precos, que deverd, no entanto, ocorrer a um ritmo moderado e condicionada pela evolugdo da cotacdo do preco

do petrdleo nos mercados internacionais.

Evolu¢do dos pregos por categorias principais (Mar-15) INFLACAO NA AREA DO EURO

Variagdo (em %) Contributo tvh (%, tvh)
Categoria .
mensal homologa (emp.p.) Austria 09
Prod. alimentares e beb. n. alc. 0,1 0,3 0,1 Malta 0,5
Letonia 0.5
Beb. alc. e tab 0,2 2,6 0,1
eb- alc. e tabaco Portugal h 04
Vestuario e calgado 27,3 2,0 0,1 Alemanha o,l
Habitagdo, elec, gis e dgua 0,0 0,3 0,0 Luxemburgo 0,1
FinlAndia 0,0
Acessoc. eq. domest. manut. hab. 0,0 0.8 0,0 Esténia 0,0
Saude 0,0 06 0,0 Itdlia 0,0
Franga
Transportes 2.4 0,3 0,0 UEM
Comunicacées 0.3 36 0,1 Bélgica
Holanda
Lazer, rec. cult. 0,0 0,9 0,1
Irlanda
Educagio 0,0 0,5 0,0 Eslovénia
Restaurantes e hotéis 0,1 2,0 0.2 Eslovéquia
Espanha
Bens e servicos diversos 0,5 -0,6 0,1 Lituania
Inflagio total 19 04 i Chipre
Grécia
Inflagio subjacente (*) 2,2 0,6 -
Inflagio de sobrevivéncia - Mbep ¢ 0,0 0,4 -

Fonte: Eurostat, INE, Datastream, Millenniumbcp
(*) Exclui os bens alimentares ndo processados e os bens energéticos.

(**) Indicador proprietdrio do Millennium bcp que inclui um conjunto de bens essenciais, tais como alimentacdo, habitacdo, salde e outros.

Este relatério destina-se, em exclusivo, a divulgacio privada junto dos destinatdrios, constituindo um meio auxiliar que nao deve ser visto como solicitador de operagdes ou como substituto do exercicio de
julgamento proprio por parte do destinatario. Este assume-se como pleno responsavel pelas suas agdes. O Banco Comercial Portugués, S.A. (Millennium bep) declina qualquer responsabilidade por qualquer
perda direta ou consequente da utilizagdo deste documento ou do seu contetido. As opinides expressas podem ser sujeitas a alteragdo sem aviso prévio. Embora as informagdes nele contidas tenham sido
obtidas de fontes consideradas fidveis, o Banco Comercial Portugués, S.A. nio garante a sua precisdo. A reproducio total ou parcial deste documento nio é permitida sem autorizagio prévia. Os dados relativos
aos destinatarios que constam da nossa lista de distribuigdao destinam-se apenas ao envio dos nossos produtos, nao sendo suscetiveis de conhecimento de terceiros.
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3. Expectativas inflacionistas
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Fonte: Eurostat, INE, Datastream, Millenniumbcp
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