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Inflagao foi 0,5% em 2015

Em 2016, a taxa de inflagio devera permanecer moderada

= Em 2015, a taxa de inflacao foi 0,5%, o que representa uma subida face ao valor observado no ano anterior (-0,2%). Num
ano marcado por fortes pressdes deflacionistas externas, decorrentes da queda dos precos das matérias-primas nos mercados
internacionais (em particular, o petrdleo), a subida da inflagdo em Portugal ficou a dever-se, por um lado, ao aumento da
fiscalidade sobre alguns bens e servigos, como sejam as bebidas alcodlicas e o tabaco, e, por outro lado, ao maior dinamismo da
atividade econdmica, em particular no que respeita as atividades relacionadas com o turismo. No seu conjunto, estes dois
fatores terdo tido um contributo de 0,4 p.p. para o aumento da inflagdo, ao qual acresceu o contributo igualmente positivo da
componente de produtos alimentares. Em sentido contrdrio, os precos do vestudrio e calcado cafram 2,0% em 2015,
reforcando a trajetéria de queda que se vem observando desde 2009, e os precos dos transportes diminufram [,2%,
influenciados pela reducao dos custos dos produtos petroliferos. A soma destes dois efeitos retirou 0,2 p.p. ao valor final da

inflacdo.

= Comparativamente com os restantes paises da drea do euro, a taxa de inflacdo em Portugal foi a quarta mais elevada. Em
2016, as perspetivas de permanéncia do preco do petrdleo em baixos niveis, bem como as expetativas de recuperagdo

moderada da economia, deverdo contribuir para que a inflagdo se mantenha em valores relativamente modestos.

Evolugdo dos pregos por categorias principais INFLACAO NA AREA DO EURO

. Variagio média (em %) Contributo em 2015 (%, taxa de variagdo média em 2015)
Categoria
2014 2015 (em p.p.) Malta 12
Prod. alimentares e beb. n. alc. -1,3 1,0 0,2 Austria 0.8
Bélgica 0,6
Beb. alc. e tabaco 3,1 4,1 0.2 2
Portugal 0,5
Vestuirio e calcado 2,1 -2,0 0,1 Letonia 02
Habitagio, elec, gis e dgua 2,2 0,2 0,0 Holanda 02
Esténia 0,1
Acessoc. eq. domest. manut. hab. 04 0,7 0,0 Luxemburgo 0.1
Satde 07 04 0,0 Alemanha 0,1
T |9 10 ol Italia 0,1
ransportes -1 -l ~ Franca 0,1
Comunicagbes 11 4, 0,1 UEM 0,0
Lazer, rec. cult. -1,5 -0,6 0,0 .IrIAand'a 00
Finlandia
Educagio 04 0,7 0,0 Eslovdquia
Restaurantes e hotéis 1,0 I3 0,2 Espanha
Litudnia
Bens e servigos diversos 0,5 04 0,0 Eslovénia
Inflagio total 072 0,5 R Grécia -1,1
. Chipre -1,5
Inflagio subjacente (*) 0,2 0,7 -
Inflagio de sobrevivéncia - Mbcp 9 0,1 0,7 -

Fonte: Eurostat, INE, Datastream, Millenniumbcp
(*) Exclui os bens alimentares ndo processados e os bens energéticos.

(**) Indicador proprietdrio do Millennium bcp que inclui um conjunto de bens essenciais, tais como alimentacdo, habitacdo, salde e outros.

Este relatério destina-se, em exclusivo, a divulgagio privada junto dos destinatarios, constituindo um meio auxiliar que nio deve ser visto como solicitador de operagdes ou como substituto do exercicio de
julgamento proprio por parte do destinatario. Este assume-se como pleno responsavel pelas suas agdes. O Banco Comercial Portugués, S.A. (Millennium bep) declina qualquer responsabilidade por qualquer
perda direta ou consequente da utilizagdo deste documento ou do seu contetido. As opinides expressas podem ser sujeitas a alteragdo sem aviso prévio. Embora as informagGes nele contidas tenham sido
obtidas de fontes consideradas fidveis, o Banco Comercial Portugués, S.A. nio garante a sua precisdo. A reproducio total ou parcial deste documento nio é permitida sem autorizagio prévia. Os dados relativos
aos destinatarios que constam da nossa lista de distribuigdao destinam-se apenas ao envio dos nossos produtos, nao sendo suscetiveis de conhecimento de terceiros.
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|. Agregados principais
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2. Energia e alimentares
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3. Expectativas inflacionistas
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Fonte: Eurostat, INE, Datastream, Millenniumbcp
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