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Exportacdes continuam a crescer a bom ritmo. Importacdes mais dinamicas.

Saldo da balanga comercial melhorou em julho

= As exportagdes de bens e servicos prosseguem em trajetdria ascendente, pese embora o seu ritmo de crescimento tenha
vindo a abrandar nos Ultimos dois meses, passando de 16,2% em maio para 7,5% em julho, em termos homdlogos. O forte
dinamismo do turismo continua a ser crucial para o crescimento das exportagdes, mas € também notdria uma melhoria das
exportacdes de vdrias categorias de bens, nomeadamente de mdquinas e material de transporte. Ao nivel dos mercados, a par
com a robustez da procura proveniente dos paises europeus, as exportacdes para Angola tém vindo a dar sinais de

recuperagao.

= Nos Ultimos meses, a principal novidade tem vindo do lado das importacdes, que passaram a apresentar taxas de crescimento
superiores as das exportacdes, em resultado do maior peso das importacdes de combustiveis, por via do efeito da subida do
preco do petrdleo comparativamente ao ano anterior, e do aumento das importacdes de bens de capital, num contexto de
maior confianca dos empresdrios e de expansio do investimento (no primeiro semestre do corrente ano o investimento
cresceu 8,5%, em termos homadlogos). Note-se que em julho estas duas componentes tiveram um contributo de 9,1 p.p. para a

taxa de variacdo homdloga das importacdes de bens e servicos, que foi |13,0%.

= Neste contexto de aumento das importagées e de consolidagao dos ritmos de crescimento das exportagdes, o saldo
comercial apresenta atualmente valores inferiores aos registados em igual perfodo do ano passado, mas mantem-se em niveis

positivos, contribuindo, assim, para que o saldo da balanca de transagdes correntes se mantenha igualmente excedentdrio.

= A par com a robustez da procura externa dirigida aos seus bens e servicos, a economia portuguesa tem também vindo a

beneficiar do aumento do investimento direto estrangeiro (ver gréfico da pédgina seguinte).
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Fonte: Datastream, Millenniumbcp

(1) O contributo efetivo das exportagdes para o PIB corresponde ao valor das exportagdes deduzindo o seu contetdo importado. A medida de substituicdo de importacdes
reflete o contributo das importacdes para o PIB para além do seu contributo “natural.” Numa situacdo de neutralidade das importagdes (caso em que a substituicdo de
importagdes seria nula), o contributo das importagdes seria proporcional ao simétrico do crescimento do PIB, sendo a propor¢do determinada pelo peso das importacdes na
procura total. Se o contributo realmente observado exceder o contributo natural existe um efeito positivo de substituicdo de importagdes, uma vez que as importagdes
cresceram menos que a procura total. No caso inverso dd-se um efeito negativo da substituicdo de importacdes.
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CONTRIBUTO DOS PRINCIPAIS MERCADOS PARA A TAXA DE VARIAGAO HOMOLOGA (p.p.)

(Os valores entre paréntesis correspondem ao peso do pais no total)

Exportacoes de bens 4,6 Importacoes de bens 128
Intra-UE (73,8) 1,5 Intra-UE (76,3) 7,1
Extra-UE (26,2) 3,0 Extra-UE (23,6) 5,9
Espanha (25,3) Espanha (32,2)

Franga (12,4) Alemanha (13,5)
Alemanha (11,2) Franca (7,5)
Reino Unido (6,7) Italia (5,5)
EUA (5,2) Holanda (5,2)
Holanda (3,9) China (2,9)
Italia (3,6) Reino Unido (2,8)

Angola (3,5) Bélgica (2,8)
Bélgica (2,4) Russia (2,4)
China (1,5) Brasil (1,7)

CONTRIBUTO DOS PRINCIPAIS BENS E SERVICOS PARA A TAXA DE VARIAGAO HOMOLOGA (p.p.)

(Os valores entre paréntesis correspondem ao peso da categoria no total)

Exportacdes totais 7,5 Importacdes totais 130
Bens (64.9) 2,5 Bens (81,9) 10,5
Servigos (35,1) 5,0 Servigos (18,1) 2,5
Magq., mat. transp. e outros (42,5) Maq., mat. transp. e outros (52,4)
Viagens e turismo (17,3) Bens de consumo (13,3)
Bens de consumo (14,2) Produtos alimentares (11,7)
Produtos alimentares (7,5) Combustiveis e lubrificantes (10)
Servigos de transportes (7,6) Viagens e turismo (5,2)
Combustiveis e lubrificantes (4,7) Servigos de transportes (4,2)
Outros bens e servigos (3,3) Outros bens e servigos (0,7)
Servigos inform. e outros (1,7) Servigos inform. e outros (1,4)
Construgio (0,6) Seg, e ativ. financeiras ()
Seg, e ativ. financeiras (0,6) Construgio (0,1)
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(1)) Variagdes positivas do indicador de competitividade significam perda de competitividade e vice-versa. Fonte: Datastream, Millenniumbcp

Este relatério destina-se, em exclusivo, a divulgagio privada junto dos destinatarios, constituindo um meio auxiliar que nao deve ser visto como solicitador de operagdes ou como substituto do exercicio de
julgamento proéprio por parte do destinatario. Este assume-se como pleno responsavel pelas suas agdes. O Banco Comercial Portugués, S.A. (Millennium bcp) declina qualquer responsabilidade por qualquer
perda direta ou consequente da utilizagio deste documento ou do seu contetdo. As opinides expressas podem ser sujeitas a alteragdo sem aviso prévio. Embora as informagdes nele contidas tenham sido
obtidas de fontes consideradas fidveis, o Banco Comercial Portugués, S.A. ndo garante a sua precisido. A reprodugio total ou parcial deste documento ndo é permitida sem autorizagdo prévia. Os dados
relativos aos destinatdrios que constam da nossa lista de distribui¢do destinam-se apenas ao envio dos nossos produtos, nao sendo suscetiveis de conhecimento de terceiros.
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