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Precos das habitac6es prosseguem em trajetoria ascendente

= Os dados do mercado imobilidrio relativos aos primeiros meses de 2018 apontam para algumas divergéncias entre a evolugdo
dos vdrios indicadores, o que poderd sugerir que o forte dinamismo do setor observado desde 2014 poderd estar a dar lugar a

um periodo de reajustamento.

= De entre os indicadores com uma evolugdo muito favordvel salienta-se o indice de precos da habitacdo, que registou no
primeiro trimestre de 2018 a maior subida desde o inicio da série (12,2%, em termos homdlogos), e a construcdo e
licenciamento de edificios, cujo ritmo de crescimento acelerou face ao trimestre anterior. Em sentido contrdrio, as transacdes no
mercado imobilidrio registaram uma diminui¢do, quer em numero, quer em valor, refletindo sobretudo o abrandamento das

transacdes na Area Metropolitana de Lisboa.

= Os indicadores ja disponiveis para o segundo trimestre apresentam igualmente sinais de divergéncia. Por um lado, os
indicadores qualitativos continuam a evoluir positivamente, com o indicador de confianca dos empresarios da constru¢do a
aumentar em junho para niveis ndo observados desde o inicio de 2002. Por outro lado, os indicadores quantitativos, como as

vendas de cimento e o indice de producdo da construcdo, desaceleraram em abril.

= No que respeita ao crédito, a trajetdria continua a ser de melhoria. O saldo da carteira de crédito a habitacdo tem vindo a
registar taxas de variagdo cada vez menos negativas, beneficiando da tendéncia gradual de aumento das novas operagdes, que
em abril registaram uma subida expressiva em termos homdlogos (46, 1%, comparativamente com 21,7% em marco). Por sua

vez, os niveis de crédito em incumprimento mantiveram-se inalterados.

Os precos da habitacdo registaram a sua maior subida no 1° trimestre de 2018 (12,2%)

INDICE DE PRECOS A HABITAGAO - PORTUGAL INDICE DE PREGOS A HABITACAO — AREA DO EURO
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Fonte: INE, Datastream, Millenniumbcp

Este relatério destina-se, em exclusivo, a divulgagio privada junto dos destinatarios, constituindo um meio auxiliar que nio deve ser visto como solicitador de operagdes ou como substituto do exercicio de
julgamento proprio por parte do destinatario. Este assume-se como pleno responsavel pelas suas agdes. O Banco Comercial Portugués, S.A. (Millennium bep) declina qualquer responsabilidade por qualquer
perda direta ou consequente da utilizagdo deste documento ou do seu contetido. As opinides expressas podem ser sujeitas a alteragdo sem aviso prévio. Embora as informagdes nele contidas tenham sido
obtidas de fontes consideradas fidveis, o Banco Comercial Portugués, S.A. nio garante a sua precisdo. A reproducio total ou parcial deste documento nio é permitida sem autorizagio prévia. Os dados relativos
aos destinatarios que constam da nossa lista de distribui¢do destinam-se apenas ao envio dos nossos produtos, nio sendo suscetiveis de conhecimento de terceiros.
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VALOR MEDIO DA AVALIAGAO BANCARIA — POR ZONA URBANA
(€/m2, média do periodo)
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Indicadores de atividade desaceleram

Ne° TRANSACOES DE ALOJAMENTOS FAMILIARES VALOR DAS VENDAS POR REGIAO
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Vendas de cimento diminuem, mas niumero de edificios concluidos aumenta

CONFIANCA NA CONSTRUCAO E VENDAS DE CIMENTO EDIFICIOS CONCLUIDOS E LICENCIADOS
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Trajetoria de reducdo da carteira de crédito a habitacao estabiliza

CREDITO A HABITACAO - PORTUGAL CREDITO A HABITACAO — AREA DO EURO
(milhdes de euros) (indice 2003=100)
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Incumprimento no crédito a habitacio mantém-se controlado num contexto de taxas de juro baixas

CREDITO EM INCUMPRIMENTO CUSTO DO CREDITO
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Sinais de sobrevalorizacdao da propriedade residencial em Portugal, pelo segundo trimestre consecutivo

VALORIZACAO MEDIA DA PROPRIEDADE RESIDENCIAL COMPRA DE HABITACAO COM RECURSO A CREDITO
(desvio face ao equilibrio, em %) (milhSes de euros)
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Tema de destaque - Indice de precos dos iméveis nao-residenciais

= Em 2017, o indice de precos dos imdveis comerciais aumentou pelo quarto ano consecutivo, sendo de destacar que o ritmo
de crescimento acelerou em 2017 pela primeira vez desde 2014. Ainda assim, o aumento dos precos dos imdveis ndo-

residenciais é bastante inferior ao dos precos dos imdveis residenciais.

IMOVEIS NAO-RESIDENCIAIS iNDICES DE PRECOS
(taxa de variagio homologa)
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