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Indice de precos a habitacio ja aumentou 43,5% desde 2013

= No ultimo trimestre de 2018, o indice de precos a habitacdo voltou a acelerar, apds dois trimestres de ligeiro abrandamento,
ao crescer 9,3%, em termos homdlogos. No conjunto do ano de 2018, o aumento foi de 10,3%, o que coloca a trajetdria

ascendente dos precos a habitacdo, que se iniciou no terceiro trimestre de 2013, em 43,5%.

* Do lado da oferta, o nimero de edificios concluidos e licenciados acelerou no quarto trimestre. No cémputo do ano,
destaca-se o ritmo de crescimento dos edificios licenciados (18,9%), que foi o mais elevado desde o inicio da série em 2001,
indiciando que a atividade da construgdo se deverd manter dindmica em 2019, apds ter crescido 6,7% entre o final de 2016 e o

final de 2018, interrompendo um perfodo prolongado de contragdo.

= Do lado da procura, denota-se, apds vdrios trimestres de taxas de crescimento superiores a 20%, um abrandamento das
transacdes de habitacdes, quer em ndmero, quer em montante. Em termos de financiamento, apesar das novas operacdes de

crédito a habitagdo continuarem a aumentar, a maioria das transacdes é efetuada sem recurso a crédito (cerca de 60%).

= Neste contexto, o processo de ajustamento entre a oferta e a procura no setor da construcdo e no mercado imobilidrio
deverd prosseguir em 2019, suportado pela manutencdo de um quadro de baixas taxas de juro e de melhoria do mercado de
trabalho. Contudo, o impulso de que o setor beneficiou, associado ao turismo e a procura de habitacdo por parte de
estrangeiros, poderd ter um impacto mais moderado em 2019 por comparacdo com os anos anteriores, na medida em que

estes fatores se vdo consolidando.

Os precos das habitacoes aumentaram 9,3% no quarto trimestre de 2018
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Este relatério destina-se, em exclusivo, a divulgagio privada junto dos destinatdrios, constituindo um meio auxiliar que ndo deve ser visto como solicitador de operagdes ou como substituto do exercicio de
julgamento préprio por parte do destinatario. Este assume-se como pleno responsavel pelas suas agdes. O Banco Comercial Portugués, S.A. (Millennium bcp) declina qualquer responsabilidade por qualquer
perda direta ou consequente da utilizagio deste documento ou do seu contetdo. As opinides expressas podem ser sujeitas a alteragio sem aviso prévio. Embora as informagoes nele contidas tenham sido
obtidas de fontes consideradas fidveis, o Banco Comercial Portugués, S.A. ndo garante a sua precisdo. A reprodugio total ou parcial deste documento nio é permitida sem autorizagdo prévia. Os dados relativos
aos destinatdrios que constam da nossa lista de distribuicdo destinam-se apenas ao envio dos nossos produtos, ndo sendo suscetiveis de conhecimento de terceiros.
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VALOR MEDIO DA AVALIAGAO BANCARIA — POR ZONA URBANA
(€/m2, média do periodo)
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Transacoes abrandam, apo6s forte crescimento. Construcdo e licenciamento de edificios aumenta

N° TRANSACOES DE ALOJAMENTOS FAMILIARES VALOR DAS VENDAS POR REGIAO
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Indicador de confianca mantém-se elevado

CONFIANCA NA CONSTRUCAO E VENDAS DE CIMENTO EDIFiCIOS CONCLUIDOS E LICENCIADOS
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Vendas de cimento (tvh, mmém)

Crédito a habitacdo da sinais de inversao da trajetoria descendente dos tGltimos anos

CREDITO A HABITACAO - PORTUGAL CREDITO A HABITACAO — AREA DO EURO
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Incumprimento no crédito a habitacdo reduziu-se de forma expressiva em 2018
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Sinais de sobrevalorizacao do mercado de habitacao estabilizam

VALORIZACAO MEDIA DA PROPRIEDADE RESIDENCIAL COMPRA DE HABITACAO COM RECURSO A CREDITO
(desvio face ao equilibrio, em %) (milhGes de euros)
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Tema de destaque — Evolucdo do setor da construcao e das atividades imobiliarias

= O setor da construcdo inverteu nos ultimos dois anos uma trajetdria prolongada de contracdo que, em termos acumulados,
representou uma queda no perfodo 2006-2014 de 45% e 46% do valor acrescentado bruto e do emprego do setor,
respetivamente. O mercado imobilidrio tem vindo a acompanhar esta tendéncia de recuperacdo ao nivel do emprego, ainda
que tenha registado quedas bem menores e num perfodo mais limitado (entre 2012 e 2007 caiu 15,5%). Em conjunto a

construcdo e as atividades imobilidrias representavam 6,9% do emprego em 2017.
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