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Exportacdes desaceleraram em fevereiro pelo segundo més consecutivo

Enquanto as importagdes prosseguem uma trajetéria de forte crescimento

= Em fevereiro, as exportagdes de bens e servicos cresceram 4,1%, em termos homdlogos, o que corresponde a uma
desaceleragdo face ao observado no més anterior (4,7%), uma vez que o aumento das exportacdes de material de transporte
ndo foi suficiente para compensar o abrandamento da maioria das componentes das exporta¢des de servicos, assim como a
queda das exportacdes de combustiveis, influenciadas ainda pelo efeito da paragem para manutencdo que ocorreu nas refinarias

nacionais.

= Em contraste, as importagdes prosseguiram em fevereiro a trajetdria de aceleracdo interrupta que tém vindo a delinear nos
ditimos cinco meses, suportadas pela compra ao exterior de bens de investimento, nomeadamente de material de transporte
aéreo e de fornecimentos industriais, aos quais tem acrescido nos Ultimos dois meses uma expansdo significativa das
importacdes de produtos alimentares e de bens de consumo, indiciando que o consumo privado se mantém dindmico, apds um

crescimento de 2,8% em 2018.

= Neste contexto, o saldo da balanca comercial manteve-se deficitdrio, registando de janeiro a fevereiro o pior desempenho
desde 201 |, o que contribuiu para que o saldo da balanga de transa¢des correntes se mantenha igualmente negativo, situagao

que persiste desde novembro passado.
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Este relatério destina-se, em exclusivo, a divulgagdo privada junto dos destinatérios, constituindo um meio auxiliar que nio deve ser visto como solicitador de operagdes ou como substituto do exercicio de
julgamento préprio por parte do destinatario. Este assume-se como pleno responsavel pelas suas agdes. O Banco Comercial Portugués, S.A. (Millennium bcp) declina qualquer responsabilidade por qualquer
perda direta ou consequente da utilizagio deste documento ou do seu contetdo. As opinides expressas podem ser sujeitas a alteragdo sem aviso prévio. Embora as informagoes nele contidas tenham sido
obtidas de fontes consideradas fidveis, o Banco Comercial Portugués, S.A. ndo garante a sua precisdo. A reprodugio total ou parcial deste documento ndo é permitida sem autorizagio prévia. Os dados
relativos aos destinatarios que constam da nossa lista de distribui¢do destinam-se apenas ao envio dos nossos produtos, nio sendo suscetiveis de conhecimento de terceiros.
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CONTRIBUTO DOS PRINCIPAIS MERCADOS PARA A TAXA DE VARIAGAO HOMOLOGA (p.p.)

(Os valores entre paréntesis correspondem ao peso do pais no total;)

Exportacdes de bens 4.6

Intra-UE (76,3) 34
Extra-UE (23,7)
Espanha (25,3)
Franca (12,6)
Alemanha (1 1,6)
Reino Unido (6,3)
EUA (4,9)

Italia (4,4)
Holanda (3,8)
Angola (2,5)
Bélgica (2,2)

1,2

Noruega (1,4)

Importacoes de bens

Intra-UE (75,6)
Extra-UE (24,4)

12,8
8,6

4,2

Espanha (31,1)
Alemanha (13,8)
Franga (7,9)

Itélia (5,2)
Holanda (5,2)
China (3,3)
Bélgica (2,9)
Reino Unido (2,5)
EUA (1,9)

Rdssia (1,6)

Fonte: INE @

CONTRIBUTO DOS PRINCIPAIS BENS E SERVICOS PARA A TAXA DE VARIAGAO HOMOLOGA (p.p.)

(Os valores entre paréntesis correspondem ao peso da categoria no total)

Exportacdes totais 4,1

Bens (63,9) 2,9

Servicos (36,1) 1,2

Fornecimentos industriais (21,2)
Viagens e turismo (18,6)

Bens de consumo (12,6)

Material de transporte (12,3)

Maq. e outros bens de capital (8,9)
Servigos de transportes (7,7)
Produtos alimentares (6,9)
Combustiveis e lubrificantes (4,3)

*QOutros bens e servicos (5,7)

Serv. comunicagdes e informatica (1,8)

(*) A rubrica “Outros bens e servigos” é tratada como residual

BALANCA DE TRANSACOES CORRENTES E INVESTIMENTO DIRETO

(milhdes de euros, médias méveis 6 meses)
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Saldo da balanga de transagdes correntes
Investimento direto estrangeiro em Portugal (fluxo)

Importacoes totais
Bens (82,2)

Servigos (17,8)

114
10,0
1,4

Fornecimentos industriais (25,2)
Magq. e outros bens capital (14,2)
Material de transporte (14,5)

Bens de consumo (12,6)

Produtos alimentares (I 1)
Combustiveis e lubrificantes (10,3)
Viagens e turismo (5,2)

Servigos de transportes (4,3)

*QOutros bens e servicos (1,8

)
Serv. Comunic. e informatica (1)

Fonte: Banco de Portugal @

INDICADOR DE COMPETITIVIDADE (1)
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(I Variagdes positivas do indicador de competitividade significam perda de competitividade e vice-versa.
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Fonte: Datastream, Millenniumbcp

(2) Dada as diferencas entre as fontes é possivel que os valores das exportagdes e importagdes de bens apresentem diferencas face aos valores relativos aos bens apresentados nos

grdficos das exportacdes e importagdes totais.

Este relatério destina-se, em exclusivo, a divulgagdo privada junto dos destinatérios, constituindo um meio auxiliar que nio deve ser visto como solicitador de operagdes ou como substituto do exercicio de
julgamento proéprio por parte do destinatdrio. Este assume-se como pleno responsavel pelas suas agdes. O Banco Comercial Portugués, S.A. (Millennium bcp) declina qualquer responsabilidade por qualquer
perda direta ou consequente da utilizagio deste documento ou do seu contetdo. As opinides expressas podem ser sujeitas a alteragdo sem aviso prévio. Embora as informagées nele contidas tenham sido
obtidas de fontes consideradas fidveis, o Banco Comercial Portugués, S.A. nio garante a sua precisio. A reprodugio total ou parcial deste documento nio é permitida sem autorizagio prévia. Os dados
relativos aos destinatarios que constam da nossa lista de distribui¢ao destinam-se apenas ao envio dos nossos produtos, nio sendo suscetiveis de conhecimento de terceiros.



