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O MERCADO IMOBILIARIO REVELOU UMA FORTE RESILIENCIA EM 2020

foi notdrio na subida de 8,6% dos precos das habitagdes, em termos homdlogos, € num
aumento significativo das transacdes efetuadas, tanto em niumero como em valor (1,0% e
| 8,7%, respetivamente).

OIEI:I:I O mercado imobiliario nacional exibiu um forte dinamismo no quarto trimestre, que

economico extremamente adverso. Ndo obstante a queda de 5,3% do numero de
transagdes, em virtude dos constrangimentos decorrentes das medidas sanitarias, em valor
| as transagcbes aumentaram 2,4% e os pregos das habitagdes subiram 8,4% (9,6% em
2019). A resiliéncia do setor imobiliario beneficiou da manutengao de baixas taxas de juro,
de uma maior solidez da situagao financeira das familias em comparagdo com crises
anteriores, nomeadamente em 2011-13, e de uma evolucgao favoravel da oferta, dado que o
setor da construgcdo foi menos penalizado pelas medidas de contengdo da pandemia
devido a natureza da sua atividade. Adicionalmente, é expectavel que a procura externa
tenha continuado a desempenhar um importante papel na dinamizagdo do mercado
imobilidrio nacional em 2020.

| I:I No conjunto do ano, o setor revelou uma resiliéncia assinavel face ao contexto

com niveis de crescimento que poderdao ser significativamente mais moderados,
dada a incerteza quanto ao ritmo de recuperagao da atividade econdémica e o impacto

| sobre a situacdo financeira das familias decorrente da remogdo das medidas de apoio a
economia, designadamente no que respeita as moratérias de crédito.

0 I:I Em 2021, o mercado imobiliario devera continuar a evoluir favoravelmente, porém,
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Este relatério destina-se, em exclusivo, a divulgagdo privada junto dos destinatarios, constituindo um meio auxiliar que nao deve ser visto como solicitador de operagdes ou como substituto do exercicio de julgamento
préprio por parte do destinatario. Este assume-se como pleno responsavel pelas suas agdes. O Banco Comercial Portugués, S.A. (Millennium bcp) declina qualquer responsabilidade por qualquer perda direta ou
consequente da utilizagdo deste documento ou do seu conteido. As opinides expressas podem ser sujeitas a alteragio sem aviso prévio. Embora as informagdes nele contidas tenham sido obtidas de fontes
consideradas fidveis, o Banco Comercial Portugués, S.A. ndo garante a sua precisdo. A reprodugio total ou parcial deste documento ndo é permitida sem autorizagao prévia. Os dados relativos aos destinatarios que
constam da nossa lista de distribui¢do destinam-se apenas ao envio dos nossos produtos, ndo sendo suscetiveis de conhecimento de terceiros.
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VALOR MEDIANO DA AVALIAGAO BANCARIA — POR ZONA URBANA (€/m2, média do periodo)
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— GRAFICO EM DESTAQUE — RACIO ENTRE PREGOS DA HABITAGAO E RENDIMENTO DAS FAMILIAS

ultimos anos, contudo, sem configurar uma situagcao de valorizagdao excessiva. Por
um lado, os sinais de sobrevalorizagdo medidos pelo racio entre precos da habitacdo e o

| rendimento das familias apresentam niveis muito razoaveis, tanto em termos histéricos
como comparativamente com os outros paises europeus. Por outro lado, a trajetéria de
subida dos precos nos ultimos anos sucede um periodo de forte desvalorizagao, reduzindo
assim uma possivel acumulagcdo de vulnerabilidades que potenciaria riscos de forte
correcao em situacgdes de recessado econémica, como € o caso atual em Portugal.

0 I:I As métricas de valorizagao do mercado imobiliario residencial tém vindo a subir nos
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