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OS PREGCOS DA HABITAGCAO DESACELERARAM NO 1°T 2021

alguma moderacao no primeiro trimestre de 2021, em virtude das condicionantes a
atividade decorrentes das medidas restritvas em vigor, que se refletiram num
| abrandamento do ritmo de crescimento dos precos e das transagoes realizadas.

0 [I:I:I O mercado imobiliario residencial permanece dindmico, ainda que tenha registado

5,2%, em termos homologos. Em cadeia, o abrandamento foi de 2,1% para 1,6%. No que
respeita ao numero de transagoes, o ritmo de crescimento homadlogo diminuiu de 1,0% para

| 0,5%. Esta tendéncia de abrandamento devera, no entanto, dissipar-se nos proximos
trimestres, num quadro de normalizacao da atividade, como sugerem os indicadores
mensais ja disponiveis relativos a abril. De entre estes, destaca-se o indicador de confianga
do setor imobiliario (calculado pelo Confidencial Imobiliario), que melhorou
significativamente, e os registos de edificios licenciados, que denotaram um crescimento
muito expressivo, sugerindo um forte dinamismo do lado da oferta. Adicionalmente, os
dados de abril referentes ao mercado de arrendamento indiciam uma inversao da trajetéria
de queda do valor das rendas observada nos ultimos dois trimestres.

0 [I:I:I O indice de precos da habitagcdo desacelerou no primeiro trimestre de 8,6% para

abrandamento em 2020, com o indice de pregos a desacelerar de 1,9% para 1,7% (para
mais detalhe ver pagina 4). Nos préximos trimestres, a retoma da atividade econdmica

| devera continuar a suportar uma tendéncia de valorizagao do imobiliario comercial, ainda
que de forma diferenciada entre os varios segmentos, em face das novas dinamicas
associadas as alteragdes de habitos de consumo e de trabalho.

0 I:I No que concerne ao mercado imobiliario comercial registou-se um ligeiro
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Este relatdrio destina-se, em exclusivo, a divulgagdo privada junto dos destinatdrios, constituindo um meio auxiliar que ndo deve ser visto como solicitador de operagdes ou como substituto do exercicio de
julgamento prdprio por parte do destinatério. Este assume-se como pleno responsavel pelas suas agdes. O Banco Comercial Portugués, S.A. (Millennium bcp) declina qualquer responsabilidade por qualquer perda
direta ou consequente da utilizagdo deste documento ou do seu conteudo. As opiniGes expressas podem ser sujeitas a alteragdo sem aviso prévio. Embora as informagdes nele contidas tenham sido obtidas de fontes
consideradas fidveis, o Banco Comercial Portugués, S.A. ndo garante a sua precisdo. A reprodugdo total ou parcial deste documento ndo é permitida sem autorizagdo prévia. Os dados relativos aos destinatarios que
constam da nossa lista de distribui¢do destinam-se apenas ao envio dos nossos produtos, ndo sendo suscetiveis de conhecimento de terceiros.
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( VALOR MEDIANO DA AVALIAGAO BANCARIA — POR ZONA URBANA (€/m2, média do periodo) )
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N° TRANSACOES DE ALOJAMENTOS FAMILIARES VALOR DAS VENDAS POR REGIAO
(taxa de variagdo homologa) (taxa de variagdo homologa)
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Estudos Econdmicos

( CONFIANGA DOS EMPRESARIOS )
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CREDITO A HABITAGAO - PORTUGAL
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EDIFicios CONCLUIDOS E LICENCIADOS
(unidades)
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CREDITO A HABITAGAO — AREA DO EURO
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CoOMPRA DE HABITAGAO A CREDITO
RENT-YIELD HABITACIONAL o
(milhdes de euros)
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GRAFICO EM DESTAQUE — EVOLUGAO DO INDICE DE PREGOS DO IMOBILIARIO COMERCIAL

O indice de precos do imobiliario comercial tem vindo a delinear uma trajetéria

[H] ascendente desde 2014, beneficiando do dinamismo da atividade econémica e do
aumento da procura por parte de nao residentes, a semelhanca do segmento

| residencial. Contudo, as medidas restritivas a atividade, que vigoraram em 2020, refletiram-
se num ligeiro abrandamento do ritmo de crescimento dos pregos no conjunto do ano (de
1,9% para 1,7%). A evolugdo dos pregos foi, no entanto, diferenciada entre os varios
segmentos, com os iméveis associados a industria e logistica a beneficiarem do aumento
expressivo do consumo eletronico, enquanto que os setores do retalho e da hotelaria terdo
sido mais penalizados pelas restricbes decorrentes da pandemia. Por sua vez, os
escritorios revelaram resiliéncia em face das novas possibilidades de trabalho a distancia(').
As alteracoes de habitos de consumo e de trabalho deverdo refleti-se em novas
oportunidades no setor imobiliario comercial que devera manter-se dindmico, num quadro

de recuperacgao da atividade econdmica.
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