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O PIB PORTUGUES DEVERA EXIBIR UMA TRAJETORIA DE FORTE RECUPERAGAO NO 2°T

O@ No primeiro trimestre de 2021 o PIB portugués registou uma queda homdéloga de -5,4%, decorrente
da reintrodugdo de medidas restritivas, com vista a contengao da pandemia, que determinaram fortes
qT_ quedas do consumo privado, mormente no que respeita aos bens duradouros e servigos, e também das
exportagdes, por via das atividades associadas ao turismo. Em sentido contrario, as componentes menos
afetadas pela necessidade de distanciamento social registaram uma evolugdo muito favoravel. As
exportagdes de bens cresceram 3,5%, impulsionadas pelo dinamismo da procura externa, em particular
por parte dos blocos econdmicos menos afetados pela pandemia e onde a recuperagdo segue mais
avancgada, e o investimento denotou uma aceleragdo muito significativa (de 0,8% para 3,5%), em virtude
do forte aumento da componente de maquinas e equipamentos, a par com a resiliéncia da construgao.
Em resultado, o investimento fixo situa-se ja 3,9% acima do nivel observado antes da pandemia.

0@ Neste contexto, a remocédo das medidas restritivas a atividade econdmica, que tem vindo a decorrer
desde meados de margo, devera permitir um crescimento generalizado das véarias componentes do PIB
W_ no segundo trimestre e, com efeito, inverter a posicdo desfavoravel que Portugal registou entre os seus
parceiros europeus no 1° trimestre (ver grafico abaixo). No conjunto do ano, a nossa perspetiva é que
o PIB cresca 5,2%.
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Este relatdrio destina-se, em exclusivo, a divulgagdo privada junto dos destinatdrios, constituindo um meio auxiliar que ndo deve ser visto como solicitador de operagdes ou como substituto do exercicio de
julgamento préprio por parte do destinatario. Este assume-se como pleno responsavel pelas suas agdes. O Banco Comercial Portugués, S.A. (Millennium bcp) declina qualquer responsabilidade por qualquer perda
direta ou consequente da utilizagdo deste documento ou do seu conteudo. As opiniGes expressas podem ser sujeitas a alteragdo sem aviso prévio. Embora as informagdes nele contidas tenham sido obtidas de fontes
consideradas fidveis, o Banco Comercial Portugués, S.A. ndo garante a sua precisdo. A reprodugdo total ou parcial deste documento ndo é permitida sem autorizagdo prévia. Os dados relativos aos destinatarios que
constam da nossa lista de distribui¢do destinam-se apenas ao envio dos nossos produtos, ndo sendo suscetiveis de conhecimento de terceiros.




