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O PIB DEVERÁ TER CRESCIDO A UM RITMO EXPRESSIVO NO 2º TRIMESTRE

Na segunda metade do ano, a trajetória de recuperação deverá prosseguir, suportada pelos
elevados níveis de poupança das famílias, pela expansão do investimento público e privado, por via do
PRR, bem como pelo dinamismo da procura externa. Neste contexto, e tendo em conta os avanços no
processo de vacinação, a nossa projeção para o crescimento do PIB no conjunto do ano mantém-se em
5,2%. Os principais riscos à materialização desta previsão estão associados à recuperação da atividade
turística, que poderá revelar-se mais demorada, sobretudo em caso de necessidade de reintrodução de
restrições à mobilidade.

(1) O carry-over corresponde à taxa de crescimento do PIB no
conjunto do ano, assumindo que o valor do PIB se manteria
constante nos trimestres que faltam para completar o ano.

Fonte: Datastream; Millennium bcp

De acordo com a nossa previsão, o PIB português deverá exibir uma taxa de variação em cadeia
de 4,1% no segundo trimestre, o que representa uma recuperação substancial face à queda de 3,2%
observada no trimestre precedente. Em termos homólogos, espera-se um crescimento ainda mais
expressivo: de -5,3% para 14,5%.
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PIB - taxa variação trimestral

PIB - taxa variação homóloga

A recuperação da economia portuguesa deverá refletir um forte aumento da procura doméstica,
impulsionada pelo consumo privado, na sequência do levantamento das medidas restritivas a partir de
março, bem como pelo investimento, que deverá ter acelerado, num contexto de antecipação de projetos
associados à execução do Plano de Recuperação e Resiliência (PRR) e de forte dinamismo do setor da
construção. No que respeita à procura externa, o contributo deverá também ter sido positivo, contudo,
condicionado pela recuperação ainda muito modesta das exportações de serviços, devido à fraca retoma
do turismo no segundo trimestre.

Taxa de variação 2ºT 21 - Previsão Mbcp 1ºT 21

Trimestral (tvt) 4,1 -3,2

Homóloga (tvh) 14,5 -5,3

Carry-over  (1) 2,3 -0,7

Taxa de variação 2021 - Previsão Mbcp 2020

Anual (tva) 5,2 -7,6


