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INFLACAO DEVERA REDUZIR-SE NOS PROXIMOS MESES

Em fevereiro, a taxa de inflacio em Portugal, medida pelo indice harmonizado de

O [I:I:I precos no consumidor (IHPC), manteve-se em 8,6%, em termos homoélogos, apds trés
meses consecutivos de diminuicao. A queda dos precos dos combustiveis e da

| eletricidade, num quadro de reducao do preco do petroleo face aos valores observados
em igual periodo do ano anterior, ndo foi, contudo, suficiente para determinar uma
diminuicao da inflagao, uma vez que os precos dos bens alimentares e dos servigcos
associados ao turismo voltaram a registar aumentos significativos (21,5% e 11,8%,
respetivamente).

acentue. Por um lado, a maior estabilidade dos precos da energia, apds as fortes subidas
observadas no ano anterior, bem como a maior moderagao dos precos do alojamento e

| restauracao, decorrente da dissipacao das pressdes ascendentes associadas a retoma do
turismo, deverao produzir efeitos estatisticos significativos que se irao refletir na reducao
da inflagao. Por outro lado, o abrandamento expectavel da atividade econdmica, num
quadro de elevados custos de financiamento e aumento da incerteza, devera contribuir
para uma tendéncia generalizada de diminui¢cdao da taxa de inflagao.

0 [I:I:I Nos proximos meses, é expetavel que a trajetéria de reducao da taxa de inflacdo se

TAXA DE INFLA(;AO EM PORTUGAL TAXA DE INFLAQAO NA AREA DO EURO
(taxa de variagao homologa) (Fevereiro 2023, taxa de variagao homoaloga)
18 18 Letdnia 20,1
Estonia 17,8
Lituania 17,2
12 12 Eslovaquia 15,4
Croacia n7
Austria 1,0
6 6 Italia 9,8
Eslovénia 9,4
Alemanha 9,3
0 0 Paises Baixos 8.9
Portugal j————— 8.6
Area do Euro 8,5
Irlanda 8,1
-6 -6 Finlandia 8,0
fev/03 fev/08 fev/13 fev/18 fev/23 Franca 73
Inflacdo total C’;:I.alta 7,0
~ . lpre 6,7
Inflacdo subjacente Grécia 6.5
—— Inflagao de itens essenciais | Espanha 6,0
Bélgica 5,4
Luxemburgo 4,8

Fonte: Datastream, Millennium bcp

M Ainflagdo de itens essenciais é calculada como média ponderada dos pregos dos produtos alimentares, habitagdo, salide e educacéo.

Este relatoério destina-se, em exclusivo, a divulgagao privada junto dos destinatarios, constituindo um meio auxiliar que nao deve ser visto como solicitador de operagdes ou como substituto do exercicio de
julgamento proéprio por parte do destinatario. Este assume-se como pleno responsavel pelas suas agdes. O Banco Comercial Portugués, S.A. (Millennium bcp) declina qualquer responsabilidade por qualquer
perda direta ou consequente da utilizagdo deste documento ou do seu contetdo. As opinides expressas podem ser sujeitas a alteracdo sem aviso prévio. Embora as informagdes nele contidas tenham sido
obtidas de fontes consideradas fiaveis, o Banco Comercial Portugués, S.A. ndo garante a sua precisdo. A reproducao total ou parcial deste documento ndo é permitida sem autorizagédo prévia. Os dados relativos
aos destinatarios que constam da nossa lista de distribuicdo destinam-se apenas ao envio dos nossos produtos, ndo sendo suscetiveis de conhecimento de terceiros.
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CONTRIBUTOS PARA A TAXA DE VARIAGCAO HOMOLOGA DA INFLAGCAO EM FEVEREIRO 2023 (p.p.)

Total (IHPC) 8,6

Bens (57,7) 6,2

Servicos (42,3) 2,3

Prod. aliment. e bebidas nao alc. (20,6)
Restauracao e alojamento (14,2)
Transportes (exc. combustiveis) (10,8)
Outros bens e servigcos (9,7)
Mobiliario e artigos de decoragao (7)
Saude (6,2)
Vestuario e calgado (5,8)
Habitacao e dgua (4,8)
Lazer e entretenimento (4,7)
Combustiveis para transportes (3,6)
Bebidas alc. e tabaco (3,4)
Electricidade (3)
Comunicagdes (2,8)
Educacao (1,7)

Gas (1,4)
Outros combustiveis (0,2)
INFLACAO ENERGETICA INFLAGAO E SALARIOS
(taxa de variagao homologa) (taxa de variagao homologa)
40 240 9 18
30 180 6 2
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0 L] & 0
0 0
-10 -60 -3 -6
-20 -120 -6 -12
fev/03 fev/08 fev/13 fev/18 fev/23 fev/15 fev/17 fev/19 fev/21 fev/23

Taxa de inflacao energética (%, tvh)
— Preco do petréleo em euros (%, tvh)

Inflagdo de servigos
Indice de massa salarial

( PRECOS NO PRODUTOR ) GERSPETIVAS DE EVOLUGAO DOS PREQOS)

(taxa de variagao homologa)

@

12 30 45 90
75
9 23 30 o
6 15 5 45
3 8 30
0 v 0 0 15
3 -8 15 25
-6 -15 -30 -30
fev/n fev/14 fev/17 fev/20 fev/23 fev/07 fev/1 fev/15 fev/19 fev/23

(3)

— Inflag3o total Empresas - proximos 3 meses
—— Indice de precos no produtor ——Consumidores - proximos 12 meses

2) O indice de massa salarial é calculado como uma média ponderada dos indices salariais dos setores de indUstria, construgdo e servicos.

) A variavel perspetiva de evolucdo do prego das empresas nos proximos 3 meses é calculada como uma média ponderada da perspetiva de
evolugdo dos pregos nos préoximos 3 meses de empresas dos setores de indUstria, construgao e servigos.

Fonte: Datastream, calculos préprios Millennium bcp l 2



