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INFLAGAO COMECA A DAR SINAIS DE DIMINUICAO, APOS O REGISTO DE 8,1% EM 2022

Em dezembro, a taxa de inflacdo em Portugal, medida pelo indice harmonizado de precos no
consumidor (IHPC), aumentou 9,8% em termos homdlogos. Apesar de permanecer em niveis
muito elevados, é de salientar que a inflagdo diminuiu pelo segundo més consecutivo, beneficiando
| do menor aumento dos precos da energia. Nos préximos meses, em particular entre margo e
setembro, a componente energética devera ter um contributo negativo material para a inflagao
total, dado que se prevé que o preco do petrdleo durante este periodo se venha a fixar
significativamente abaixo dos maximos histdéricos atingidos em igual periodo de 2022, em sequéncia
da invasao da Ucrania.

Contudo, para que a inflagdo retome niveis mais préximos de 2% é necessario que, para além da
reducdo da inflacdo energética, se registe uma maior moderacdo da tendéncia de aumento dos
pregos dos restantes bens e servigos. Neste sentido, é de notar que o ritmo de subida dos precos
| dos servigos estd a diminuir ha trés meses consecutivos e que a inflagdo dos bens registou em
dezembro a primeira reducdo em varios meses. No seu conjunto, estes dados configuram sinais
favoraveis de moderagdo das pressées inflacionistas. No entanto, a consolidacdo desta tendéncia no
decurso de 2023 estard condicionada pela variagcdo dos precos das matérias-primas nos mercados
internacionais, mas, sobretudo, pela evolugdo dos salarios (conforme ilustra o grafico da pagina
seguinte).
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TAXA DE INFLACAO NA AREA DO EURO

(Dezembro 2022, taxa de variagdo homdloga)
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Fonte: Datastream, Millennium bcp

Leténia

20,7
Lituania 20,0
Esténia 17,5
Eslovaquia 15,0
Crodcia 12,7
[talia j——— 12,3
Paises BaiX0S p— 11,0
Eslovénia 10,8
Austria 10,5
Bélgica 10.2
Portugal — 9,8
. Alemanha 9,6
Area do Euro 9,2
Finlandia 8,8
Irlanda 8,2
Chipre 7,6
Grécia |jem— 7’6
Malta j——— 7,3
Franca 6,7
Luxemburgo 6,2
Espanha 5,5

(WA inflagdo de itens essenciais é calculada como média ponderada dos precos dos produtos alimentares, habitac3o, saide e educac3o.

Este relatdério destina-se, em exclusivo, a divulgagdo privada junto dos destinatarios, constituindo um meio auxiliar que ndo deve ser visto como solicitador de operagdes ou como substituto do exercicio de
julgamento préprio por parte do destinatdrio. Este assume-se como pleno responsavel pelas suas agdes. O Banco Comercial Portugués, S.A. (Millennium bcp) declina qualquer responsabilidade por qualquer perda
direta ou consequente da utilizagdo deste documento ou do seu contetido. As opinides expressas podem ser sujeitas a alteragdo sem aviso prévio. Embora as informagGes nele contidas tenham sido obtidas de fontes
consideradas fidveis, o Banco Comercial Portugués, S.A. ndo garante a sua precisdo. A reprodugdo total ou parcial deste documento ndo é permitida sem autorizagdo prévia. Os dados relativos aos destinatdrios que
constam da nossa lista de distribuicdo destinam-se apenas ao envio dos nossos produtos, ndo sendo suscetiveis de conhecimento de terceiros.
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CONTRIBUTOS PARA A TAXA DE VARIACAO HOMOLOGA DA INFLAGAO EM DEZEMBRO 2022 (pontos percentuais)

Total (IHPC) 9,8
Bens (59,5) 7,9

Servicos (40,5) 1,9
Prod. aliment. e bebidas ndo alc. (21,7)
Transportes (exc. combustiveis) (11)
Outros bens e servicos (10,3)
Restauracgdo e alojamento (10,2)
Mobilidrio e artigos de decoracdo (7,2)
Saude (6,8)
Habitagdo e dgua (5,5)
Vestudrio e calcado (5,5)
Lazer e entretenimento (4,9)
Combustiveis para transportes (4,2)
Bebidas alc. e tabaco (3,8)
Comunicagoes (3)
Electricidade (2,7)
Educacdo (1,9)
Gas (1)
Outros combustiveis (0,2)

INFLACAO ENERGETICA INFLACAO E SALARIOS
(taxa de variagdo homologa) (taxa de variagdo homodloga)
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) 0 indice de massa salarial é calculado como uma média ponderada dos indices salariais dos setores de industria, construgio e servigos.

@) A varidvel perspetiva de evolugdo do preco das empresas nos préximos 3 meses é calculada como uma média ponderada da perspetiva de evolugdo dos precos nos
préximos 3 meses de empresas dos setores de industria, construgdo e servigos.

Fonte: Datastream, calculos préprios Millennium bcp l 2



