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INFLAGAO DIMINUIU EM JANEIRO PELO TERCEIRO MES CONSECUTIVO

consumidor (IHPC), diminuiu de 9,8% para 8,6%, em termos homadlogos. Apesar de permanecer
em niveis muito elevados, é de salientar que a inflagdo diminuiu pelo terceiro més consecutivo,

| beneficiando de uma reducdo acentuada dos precos da energia, nomeadamente da eletricidade,
gue teve um contributo negativo para a evolucdo da inflacdo pela primeira vez desde meados de
2021. Nos proximos meses, em particular entre margo e setembro, esta tendéncia de diminuicao
da inflacdo energética devera acentuar-se, dado que se prevé que o pre¢o do petrdleo durante
este periodo se venha a fixar significativamente abaixo dos maximos histéricos (em euros) atingidos
em igual periodo de 2022, em sequéncia da invasdo da Ucrania.

0 [I:I:I Em janeiro, a taxa de inflacgdo em Portugal, medida pelo indice harmonizado de prec¢os no

desde o inicio da série, que remonta a 1996, ao subirem 20,6%, em termos homadlogos, o que se
traduziu num contributo de 4,2 pontos percentuais (p.p.) para a taxa de inflagdo. Por sua vez, a

| inflagdo nos vdrios segmentos de servigos continua a diminuir, mas a um ritmo muito moderado,
condicionado pela auséncia de sinais de maior moderagdo dos pregos praticados nos setores de
alojamento e restauragdao. Nos préximos meses, a redugao dos pre¢os da energia e o provavel
abrandamento da economia deverao intensificar e tornar mais generalizada a tendéncia de queda
da inflacao.

0 I:I Em sentido contrdrio, os precos dos bens alimentares registaram em janeiro o maior aumento

TAXA DE INFLACAO EM PORTUGAL TAXA DE INFLACAO NA AREA DO EURO
(taxa de variagdo homologa) (Janeiro 2023, taxa de variagdo homdloga)
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Fonte: Datastream, Millennium bcp

(WA inflagdo de itens essenciais é calculada como média ponderada dos precos dos produtos alimentares, habitac3o, saide e educac3o.

Este relatoério destina-se, em exclusivo, a divulgagao privada junto dos destinatarios, constituindo um meio auxiliar que nao deve ser visto como solicitador de operagdes ou como substituto do exercicio de
julgamento proéprio por parte do destinatario. Este assume-se como pleno responsavel pelas suas agdes. O Banco Comercial Portugués, S.A. (Millennium bcp) declina qualquer responsabilidade por qualquer
perda direta ou consequente da utilizagdo deste documento ou do seu contetdo. As opinides expressas podem ser sujeitas a alteracdo sem aviso prévio. Embora as informagdes nele contidas tenham sido
obtidas de fontes consideradas fiaveis, o Banco Comercial Portugués, S.A. ndo garante a sua precisdo. A reproducao total ou parcial deste documento ndo é permitida sem autorizagédo prévia. Os dados relativos
aos destinatarios que constam da nossa lista de distribuicdo destinam-se apenas ao envio dos nossos produtos, ndo sendo suscetiveis de conhecimento de terceiros.
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CONTRIBUTOS PARA A TAXA DE VARIACAO HOMOLOGA DA INFLAGAO EM JANEIRO 2023 (pontos percentuais)

Total (IHPC) 8,6
Bens (57,7) 6,6
Servigos (42,3) 2,1
Prod. aliment. e bebidas ndo alc. (20,6)
Restauracdo e alojamento (14,2)

Transportes (exc. combustiveis) (10,8)
Outros bens e servigos (9,7)
Mobilidrio e artigos de decoracdo (7)
Saude (6,2)

Vestudrio e calcado (5,8)

Habitacdo e 4gua (4,8)

Lazer e entretenimento (4,7)
Combustiveis para transportes (3,6)
Bebidas alc. e tabaco (3,4)
Electricidade (3)

Comunicacoes (2,8)

Educagdo (1,7)

Gads (1,4)

Outros combustiveis (0,2)

INFLACAO ENERGETICA INFLACAO E SALARIOS
(taxa de variagdo homologa) (taxa de variagdo homodloga)
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( PREGOS NO PRODUTOR ) ( PERSPETIVAS DE EVOLUCAO DOS PRECOS )
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) 0 indice de massa salarial é calculado como uma média ponderada dos indices salariais dos setores de industria, construgio e servigos.

@) A varidvel perspetiva de evolugdo do preco das empresas nos préximos 3 meses é calculada como uma média ponderada da perspetiva de evolugdo dos precos nos
préximos 3 meses de empresas dos setores de industria, construgdo e servigos.

Fonte: Datastream, calculos préprios Millennium bcp l 2



