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Area de Estudos Econdmicos

A taxa de inflacao retomou a valores positivos

Precos dos bens essenciais aumentam e penalizam o poder de compra das familias

= Em outubro, a taxa de inflacio, medida pela variacio homdloga do Indice Harmonizado de Precos no Consumidor (IHPC),

retomou a valores positivos (0,1%), apds oito meses de quedas consecutivas. Em termos mensais, a inflagdo foi nula.

= A atenuacdo da trajetdria descendente da inflagdo foi determinada sobretudo por uma moderagdo significativa do ritmo de
queda dos precos dos bens alimentares e pelo aumento dos custos com a habitacdo, nomeadamente no que respeita aos
precos das rendas. Uma vez que estas duas componentes tém um peso muito relevante no célculo da taxa de inflagdo de
sobrevivéncia (ver nota abaixo), a sua evolucdo contribuiu para que a inflagdo de sobrevivéncia passasse de -0,3%, em setembro,
para 0,5%, em outubro, eliminando assim o efeito positivo que a reducdo dos precos dos bens essenciais tem tido sobre o

poder de compra as familias.

= Em sentido contrdrio, destaca-se a diminuicdo dos precos dos transportes, em linha com a evolugdo do preco do petrdleo

nos mercados internacionais.

= A estes efeitos somam-se ainda o aumento do saldrio minimo nacional, que entrou em vigor no passado dia | de outubro e
cujo impacto sobre o indice agregado de precos deverd perdurar nos préximos meses. Contudo, tendo em conta os valores j4

observados, é expectdvel que no conjunto do ano a taxa de inflacdo seja negativa.

Evolu¢do dos pregcos por categorias principais (Out-14) INFLACAO NA AREA DO EURO

Variagdo (em %) Contributo tvh (%, tvh)
Categoria ’
mensal homologa (emp.p.) Austria 14
Prod. alimentares e beb. n. alc. 09 -0,6 0,1 Finlandia 12
Beb. alc. e tabaco 0,1 32 0, Malta
Al h
Vestuario e calgado 39 2,2 0,1 emanha
Franca
Habitagdo, elec, gas e dgua 0.2 2,6 02 Esténia
Acessoc. eq. domest. manut. hab. 13 0,7 0,0 Luxemburgo
Sadde 0.2 04 0.0 Holanda
UEM
Transportes -1,5 -1,4 02 Irlanda
Comunicagdes 09 0,7 0,0 Bélgica
Lazer, rec. cult. 0,1 -1,5 0,1 Chipre
Itdlia
Educacio 0,6 0,6 0,0
Portugal
Restaurantes e hotéis 0,9 [,6 02 Eslovénia 0,1
Bens e servigos diversos 0,1 0,7 0,1 Eslovaquia 00
Inflagio total 00 0,1 . Espanha -02
Grécia -1,8
Inflagio subjacente (*) 0,3 02 -
Inflagio de sobrevivéncia - Mbep ¢ 0,6 05 -

Fonte: Eurostat, INE, Datastream, Millenniumbcp
(*) Exclui os bens alimentares ndo processados e os bens energéticos.

(**) Indicador proprietdrio do Millennium bcp que inclui um conjunto de bens essenciais, tais como alimentacdo, habitacdo, salde e outros.

Este relatério destina-se, em exclusivo, a divulgacio privada junto dos destinatdrios, constituindo um meio auxiliar que nao deve ser visto como solicitador de operagdes ou como substituto do exercicio de
julgamento proprio por parte do destinatario. Este assume-se como pleno responsavel pelas suas agdes. O Banco Comercial Portugués, S.A. (Millennium bep) declina qualquer responsabilidade por qualquer
perda direta ou consequente da utilizagdo deste documento ou do seu contetido. As opinides expressas podem ser sujeitas a alteragdo sem aviso prévio. Embora as informagdes nele contidas tenham sido
obtidas de fontes consideradas fidveis, o Banco Comercial Portugués, S.A. nio garante a sua precisdo. A reproducio total ou parcial deste documento nio é permitida sem autorizagio prévia. Os dados relativos
aos destinatarios que constam da nossa lista de distribuigdao destinam-se apenas ao envio dos nossos produtos, nao sendo suscetiveis de conhecimento de terceiros.
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2. Energia e alimentares

60

40

20

Jan-10  Jan-11  Jan-12  Jan-13  Jan-14

Taxa deinflagdo dos bensalimentares nio processados (%, tvh)
indice de commodities alimentares em euros (%, tvh)

20 60
15

30
10
5 0
0 -30
-5

-60
-10
.15 -90
Jan-09  Jan-10  Jan-11  Jan-12  Jan-13  Jan-14

Taxa deinflagdo energética (%, tvh)
Preco do petréleo em euros (%, tvh)

3. Expectativas inflacionistas
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Fonte: Eurostat, INE, Datastream, Millenniumbcp
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