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Inflagdo mantém-se positiva pelo sexto més consecutivo

E acima da média da 4rea do euro

* A taxa de inflacio, medida pela variacio homdloga do Indice Harmonizado de Precos no Consumidor (IHPC), manteve-se
em 0,7%, em agosto. Em termos mensais, a variacdo foi negativa (-0,1%), refletindo o impacto da queda do preco do petrdleo

no ultimo més e a reducdo dos precos dos bens de vestudrio e calgado, devido ao periodo de saldos.

= No entanto, a parte destes efeitos de cardter extraordindrio, continua a observar-se uma tendéncia de subida dos pregos da
generalidade dos bens e servicos, designadamente no que se refere aos produtos alimentares e as atividades de hotelaria e
restauracao, refletindo um quadro de maior dinamismo da atividade econdmica. Neste contexto, o nosso indice de inflagdo de

sobrevivéncia voltou a subir, passando de 0,9% para |,0%, em termos homdlogos (ver gréfico na pégina seguinte).

= Comparativamente com a drea do euro, a taxa de inflacdo em Portugal apresenta-se mais elevada em 0,6 p.p., invertendo a
tendéncia de registo de valores abaixo da média europeia que se observou entre novembro de 2012 e janeiro deste ano, em
virtude da dissipacdo das fortes pressdes descendentes sobre os precos inerentes ao processo de ajustamento estrutural e da
persisténcia dos efeitos do agravamento da fiscalidade indireta sobre determinados produtos e servicos, nomeadamente sobre o

tabaco, no dmbito do esfor¢o de consolidacdo orcamental.

Evolu¢do dos pregcos por categorias principais (Ago-15) INFLACAO NA AREA DO EURO

Variagdo (em %) Contributo tvh (%, tvh)
Categoria .
mensal homologa (emp.p.) Malta 14
Prod. alimentares e beb. n. alc. 0,0 1,7 0,4 Austria 1,0
Bélgica 0.8
Beb. alc. e tab. -0, 4,4 02
0. alc. e fabaco Portugal _ 0,7
Vestuario e calgado -6,0 2,6 0,2 Holanda 0,4
Habitagdo, elec, gis e dgua 0,2 0,0 0,0 Itdlia 0.4
Leténia 0,2
Acessoc. eq. domest. manut. hab. 0,0 [ 0,1 Irlanda 02
Satde 00 05 00 Estonia 02
UEM 0,l1
Transportes -0,8 -1,8 0,2 Franca
Comunicagbes 0,0 50 0,2 Alemanha
L b
Lazer, rec. cult. 0,9 0,4 0,0 uxer.n Aurg.o
Finlandia
Educagio 0,0 0,6 0,0 Eslovaquia
Restaurantes e hotéis 09 [,5 0.2 Grécia
Espanha
Bens e servicos diversos 0,1 [ 0,1 Eslovénia
Inflagio total 0,1 07 - Lituania
Chipre -1,9
Inflagio subjacente (*) 0,2 0,7 -
Inflagio de sobrevivéncia - Mbep ¢ 0,0 1,0 -

Fonte: Eurostat, INE, Datastream, Millenniumbcp
(*) Exclui os bens alimentares ndo processados e os bens energéticos.

(**) Indicador proprietdrio do Millennium bcp que inclui um conjunto de bens essenciais, tais como alimentacdo, habitacdo, salde e outros.

Este relatério destina-se, em exclusivo, a divulgagio privada junto dos destinatarios, constituindo um meio auxiliar que nio deve ser visto como solicitador de operagdes ou como substituto do exercicio de
julgamento proprio por parte do destinatario. Este assume-se como pleno responsavel pelas suas agdes. O Banco Comercial Portugués, S.A. (Millennium bep) declina qualquer responsabilidade por qualquer
perda direta ou consequente da utilizagdo deste documento ou do seu contetido. As opinides expressas podem ser sujeitas a alteragdo sem aviso prévio. Embora as informagGes nele contidas tenham sido
obtidas de fontes consideradas fidveis, o Banco Comercial Portugués, S.A. nio garante a sua precisdo. A reproducio total ou parcial deste documento nio é permitida sem autorizagio prévia. Os dados relativos
aos destinatarios que constam da nossa lista de distribuigdao destinam-se apenas ao envio dos nossos produtos, nao sendo suscetiveis de conhecimento de terceiros.
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|. Agregados principais
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2. Energia e alimentares
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3. Expectativas inflacionistas
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Fonte: Eurostat, INE, Datastream, Millenniumbcp
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