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Exportacdes atingem, em julho, o valor mais elevado de sempre

Saldo da balanca comercial continua a melhorar

= Em julho, as exportacdes atingiram o valor mensal mais elevado de sempre (6.739 milhdes de euros), apds seis meses
consecutivos de crescimento. Este desempenho notédvel deve-se sobretudo a evolugdo da componente de turismo, que desde o
infcio do ano cresceu 10% face a igual perfodo do ano anterior, e aos bens de consumo (onde se inclui, por exemplo, o

vestudrio e o calcado,), cujo montante exportado em julho atingiu também um maximo histdrico.

= Relativamente aos mercados de destino das exportacdes portuguesas, tem-se verificado nos Ultimos meses um aumento do
peso das exportacdes intra-Unido Europeia, indiciando ganhos de quota de mercado no espaco europeu, num contexto em

que os niveis de competitividade da economia portuguesa tém vindo a melhorar (ver gréfico da pdgina seguinte).

= Apesar das importacdes também terem aumentado neste més, o forte dinamismo da atividade exportadora foi determinante
para o aumento do excedente da balanga de bens e servicos em julho, tendéncia que a manter-se deverd contribuir para a
melhoria do saldo da balanga de transa¢des correntes, que no primeiro semestre do ano foi ainda negativo (ver gréfico da

pagina seguinte).

= Este quadro de crescimento das exportacdes e de ganhos de competitividade da economia portuguesa poderd refletir-se
numa melhoria do contributo das exportacdes liquidas para o PIB do terceiro trimestre, num contexto em que o consumo e o

investimento comegam a dar alguns sinais de perda de vigor.

EVOLUGAO DOS PRINCIPAIS INDICADORES
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Fonte: Datastream, Millenniumbcp

() O contributo efetivo das exportagdes para o PIB corresponde ao valor das exportacdes deduzindo o seu contelido importado. A medida de substituicdo de importacdes
reflete o contributo das importagdes para o PIB para além do seu contributo “natural.”” Numa situagdo de neutralidade das importacdes (caso em que a substituicio de
importacdes seria nula), o contributo das importacdes seria proporcional ao simétrico do crescimento do PIB, sendo a proporcdo determinada pelo peso das importacdes na
procura total. Se o contributo realmente observado exceder o contributo natural existe um efeito positivo de substituicdo de importagdes, uma vez que as importacdes
cresceram menos que a procura total. No caso inverso dd-se um efeito negativo da substituicdo de importagSes.



Estudos Econémicos Notas de Conjuntura | 20 de setembro de 2014

Saldo da balanga de bens e servicos @ Contributo dos principais mercados para a tvh, mm3m @ (p.p.)
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Contributo das varias categorias de bens e servicos para a tvh, mm3m @ (p.p.)
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(3) tvh, mm3m: taxa de variagdo homdloga, médias mdveis de 3 meses Nota: Os valores entre paréntesis correspondem ao peso da categoria no total
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——— Indicador de competitividade do BCE (escala invertida) Exporta¢des (tvh,mm3m)

Nota: Em escala invertida, varia¢des positivas do indicador de competitividade significam ganho de competitividade e vice-versa Fonte: Datastream, Millenniumbcp
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