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ECONOMIA PORTUGUESA FECHA 2025 COM ACELERAGCAO DO CRESCIMENTO

No ultimo trimestre de 2025, o Produto Interno Bruto (PIB) portugués em volume tera
crescido 0,9% em cadeia e 2,1% em termos homélogos.()

A procura interna tera voltado a contribuir positivamente para o crescimento no trimestre,
beneficiando de crescimentos robustos da parte do consumo privado e também da formacgao
bruta de capital fixo, acompanhados pelo aumento dos gastos publicos.

No que diz respeito ao comércio externo, teremos assistido a um arrefecimento das importagdes,
0 que terd contribuido para uma melhoria da procura externa liquida no quarto trimestre,
gquando comparado com o trimestre anterior.

Neste pressuposto, o crescimento do PIB em 2025 tera alcancado 2,0%, e o efeito de carry-
over(@ para 2026 correspondera a 1,3 pontos percentuais. Focos de instabilidade e risco vdo-se
mantendo como caracteristica regular do enquadramento econdmico e financeiro. Ndo obstante,
a economia portuguesa fecha 2025 com um crescimento do PIB (volume) manifestamente
superior ao verificado para a média da area do euro, perspetivando-se que este desempenho se
mantenha em 2026 considerando o contributo do investimento (nomeadamente, pelo final do
Plano de Recuperagao e Resiliéncia) e alguma recuperagao das exportagdes.
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(1) A estimativa rapida das Contas Nacionais Trimestrais
referente ao 4° trimestre de 2025 sera divulgada pelo

HEEE PIB - taxa variagao trimestral Instituto Nacional de Estatistica a 30 de janeiro.

—D|B - taxa variacac homologa

(P) - taxas de variacao do PIB (2) O carry-over corresponde a taxa de crescimento do PIB no

conjunto do ano assumindo constante o valor do PIB nos
trimestres remanescentes. No caso de se tratar do 4°T,
Fonte: Datastream; Millennium bcp corresponde ao crescimento no ano seguinte, assumindo
que o valor do PIB se manteria constante ao longo do ano.

Este relatdrio destina-se, em exclusivo, a divulgagdo privada junto dos destinatarios, constituindo um meio auxiliar que nao deve ser visto como solicitador de operagdes ou
como substituto do exercicio de julgamento proprio por parte do destinatario. Este assume-se como pleno responsavel pelas suas agdes. O Banco Comercial Portugués, S.A.
(Millennium bcp) declina qualquer responsabilidade por qualquer perda direta ou consequente da utilizagdo deste documento ou do seu conteudo. As opinides expressas
podem ser sujeitas a alteragdo sem aviso prévio. Embora as informagdes nele contidas tenham sido obtidas de fontes consideradas fiaveis, o Banco Comercial Portugués, S.A.
nao garante a sua precisao. A reproducao total ou parcial deste documento nao é permitida sem autorizagao prévia. Os dados relativos aos destinatarios que constam da nossa
lista de distribuicao destinam-se apenas ao envio dos nossos produtos, ndo sendo suscetiveis de conhecimento de terceiros.
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