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Mercados Desenvolvidos
B (a%) A generalidade dos indices mundiais viveu um més de outubro dominado
AX 1085014 12,3%  58%  107%  163%  494%  644% 1201% 170%  235% se"? dm"m'smo fecspera"do das i ass'sqdzslnz mislkpassado
Euro Stoxx 50 341823 10,2% 4,5% 8,6% 98%  365%  201% 3,0% 157% 23,7% evido a pressao da economia chinésa € a0 escandalo da Volkswagen,
cAC 189766 9.9% 530 14.6%  157%  42.8%  27.8%  104%  159% 2.8% tambgm conhecido como dle:sel gate”. Na(uralmentev, 0s setores'que mais
Euro Stoxx 355,56 9.5% 45%  112%  13.5%  433%  29.6%  168%  146% 217% valorizaram fpram 0 Auutomovel, Recursos vNa(ura|s e lEnergetlco com
1BEX 10360.7 8.4% 1,0% 08%  -11%  321%  -42%  -1.3%  160% 226% ganhos superiores a 10%. Os mercados bolsistas mundiais demonstraram
PSI20 5468,69 8,3% 39%  14,0% 4,7% 21%  -32,3%  -302%  200% 24.4% maior tranquiidade com a volatiidade registada no més de outubro vir
Stoxx 600 aBAT  80%  35%  96%  1L5%  389%  412%  293% 142%  199%  abaixodamédiaanual.
Footsie 6361,09 4,9% 1,8% 3,1% 2,8%  100%  121%  19,6% 113% 17,3% O més de outubro foi marcado pela Earnings Season nos EUA e na Europa
que revelaram, na sua grande maioria, resultados empresariais acima das
Pharol 0,384 43,8% 47,7%  -55,6% -70,6%  -90,1%  -96,3%  -93,9% 1203% 76,8% estimativas do mercado no 3° trimestre. Com a revisdo em baixa das
Mota Engil 2285  20,3% 61% -141% -453%  751% 68% -24,3% 498% 57,6% imativas de ltados dos analistas que teve lugar ao longo dos meses
BCP 00523 202%  -17,0%  -20,4%  -41,9%  288%  -77,0% _ -92,1%  123% 55,5% anteriores, permitiu que o surprise level fosse positivo impulsionando as
Sonae 1,088 -1,1% -4,2% 6,3% 1,8%  902%  280%  262% 208% 32,2% valorizagdes das principais pragas mundiais. De referir que poderé consultar
Impresa 0,619 22%  -164%  -21,4%  -38,1%  934%  -58,2%  -73,4% 335% 40,7% estas conclusdes nas nossas publicagdes Earnings Watch nos EUA e
Banif 00029  -194%  -473% -491%  -597% -980% -997% -998% 131.6% 57.9% Europa. A politica monetaria também marcou o sentimento otimista dos
investidores com o Banco Central Europeu a reiterar que ira avaliar o
Automovel 54785 17,9%  42%  9,3%  185%  751%  781% 1432% 228  284%  programa de estimulos em dezembro e a FED a demonstrar uma atitude
Recursos Naturais 2778 12,6%  -47%  -208% -233% -324% -451% -163%  340% 331% mais acomodaticia tendo realgado a manutengio de alguns riscos no
Energetico 28365 117% 42% | :03%  A12%  -153%  -78%  :27,6% 22'6:/“ 28'2:/“ do laboral e na atividade econémica global. Os investidores levam a
;ae';‘:ce”t'“’ . 07 gg i::f’ ;z:f’ i:g:f’ ;;'ZZ" :;';Z" 1;;;2//“ Z;'ZZ" f;ié" fgio//" crer que a Reserva Federal Norte-americana podera aumentar as taxas de
: ,3% ,5% ,9% ,8% ,8% ,9% ,8%  174% A% 4 s C
Bancario 191,83 4,0%  -3,5% 1,6%  -1,4%  245%  -81%  -51,3%  164% 23,6% J(;Jer(;u[:g?i?;?;;: no préximo ano. O Banco Central Chinés cortou as taxas
E0) (ok) No plano nacional, o PSI20 apresentou-se como o indice com niveis de
Nasdag 100 4648831 11,2% 8,8% 97%  118%  756% 1188% 1944%  146% 175%  maior volatilidade & custa da Pharol e Mota Engil. A Pharol obteve a melhor
Philadelphia semicondutor G 9'9:/" 8'4:/" '3'5:/" 3'4:/" 80'5:/" 77'8:/" 53'1:/" 26'3:/“ 23'2:/“ valorizagao mensal do indice portugués apés a noticia de que a Letter One
g;‘g ;8895 Industrial ngg:g‘; zj ﬂ;: :i";‘: '(1):3 ﬂ;: ;:g ﬂ;: i‘;g O;: 323 O;: :;; o;: 11;;: 1:10//: poderia investir na Oi casoa fusdo com a TIM se concretizasse.
Russel 1000 1153,546 8,0% 4,8% 0,8% 2,8%  480%  765%  758% 117% 15,0% Em termos macroeconémicos foram divuigados dados que mostram um
Russel 2000 1161,863 5,6% 0,2% -3,6% 0%  419%  652%  79.7%  200% 17.0% arrefet:lmerjto da economia alema demonstrado pela contragéo sequenmal
da Produgéo Industrial em agosto (-0,2%) e pela queda expressiva das
Recursos Nalurais BG4 134%  48%  -68%  -65%  250%  321%  674% 169%  87%  exportagdes (5.2%) no mesmo periodo. A economia alema divuigou
Energético 50211 11,3% 37%  -144%  -21,7%  -7,0%  134%  372%  233% 25,0% deflagao em setembro (-0,2%). Contrariamente em Franca foram divulgados
Tecnologi 73433 10,7% 9,5% 6,1% 95%  593%  87,5% 1291%  163% 18,2% alguns dados positivos sobre a economia com a Produgdo Industrial a
Telecomunicagdes 149,37 5,8% 19%  21%  -7,1% 03%  23,0%  285% 11,3% 15,2% crescer 1,6% em agosto e a confianga empresarial a melhorar no mesmo
Nao ciclicas 512,23 5,6% 5,8% 2,5% 65%  404%  72,8% 113,9%  128% 13.2% periodo. A Zona Euro viveu em setembro um periodo deflacionista (-0,1%).
Utilities 22213 1,1% 3,7% -7,5% -3,8%  18,5%  38,1%  39,3% 132% 17,4% Na China, o PMI Industria mostrou um abrandamento menor que o
Asia (A%) esperado em agosto e uma expansdo do PIB em 1,8% (igualando as
Shangai Composite 3382561  10,8% 5,5% 4,6%  398%  63,5%  13,6% 209,5%  14.9% 192%  Previsdes dos analistas) no 3° trimestre. Estes dados indicam um cenario
Nikkei 190831 9,7% 10%  94%  163% 1137% 1074%  402% 197% 270%  Mais otimista para a economia chinesa quando comparado com as
Hang Seng 22640,04 8,6% 45%  -41%  -57% 4,6%  -20%  574% 10,6% 15,4% estimativas dos analistas.
Mercados Emergentes
Outros indices de agdes (A%)
China: Shanghai 3382561  10,8% 5,5% 4,6%  398%  635%  13,6% 209,5% 263% 393%
Turquia: ISEN30 98212,97 7,6% 63%  -7.5%  -0,8% 87%  12,7% 140,8%  196% 22.3%
Africa do Sul: FTSE/JSE Africa All Shares 53793,74 7,4% 7,6% 8,1% 82%  448%  768% 227,3% 113% 17.2%
MSCI Mercados Emergentes (USD) 847,84 7,0% 36% -11,3% -16,6% -14,8%  -23,3% 37,3% 169% 16,0%
Rssia: MICEX 1711,53 42%  -12%  225%  150%  20,0%  124% 103,1% 135% 21,2%
Coreia do Sul: Kospi 2029,47 3,4% 4,5% 5,9% 3,3% 6,1% 7,8% 752%  86% 12,5%
India: SENSEX30 26656,83 1,9% 14%  -31%  -43%  440%  331% 237,8% 124% 16,4%
Brasil: Bovespa 45868,82 1,8% -1,6% -83% -16,0% -19,6%  -35,1% 51,9%  234% 25,5%
Polonia: WIG20 208003  -03%  -4,8% -11,0% -164% -11,1% -223% -11,9% 114% 16,4%
Outros Mercados . -
PSI20 continua positivo em 2015
Commodities (A%) 15%
Crude 46,59 33%  -53% -12,5%  -422% -46,0% -42,8% -22,0% 426% 47,6%
Brent 49,56 25%  -85% -13,6% -423% -54,4% -404% -147% 434% 44.7% 0%
Ouro 1142,16 2,4% 06%  -36%  -27% -33,6% -160% 1455% 116% 154% "
Trigo 522 1,8% 82% -11,5%  -2,0% -39,6% -272%  647% 263% 30,8%
CRB 195,6069 1,0%  -3,2% -149% -281%  -339% -349%  -382% 154% 18,5% 5%
Gés Natural 2321 -14,1%  -20,1%  -31,3%  -42,0% _ -50,1% _ -60,7% na.  320% 26,2%
Yields de Divida Publica a 10 anos (Abp) 0%
Turquia 47% -76 -30 38 36 107 65 -197 =1M  mYTD
Grécia 7,89% -39 -143 -186 -17 -988 267 429 5%
Italia 1,48% 24 48 41 -87 -348 -246 211 DAX Euro CAC Euro IBEX  PSI20 Stoxx 600
Espanha 1,67% -22 -44 6 -40 -394 254 176 Stoxx 50 Stoxx
Polénia 2,66% -18 -30 14 12 -191 -301 -265
Irlanda 1,11% -13 -35 -14 -60 na. -581 -230
Franga 087% 12 -29 4 -32 -138 -205 -256 Pharol, BCP e Banif em destague no més de setembro
Alemanha 0,52% -7 -28 -2 -32 -95 200 -287 50%
Japao 031% -5 -7 -2 -15 -47 -63 -125 0%
EUA 2,14% 11 -8 -3 -19 45 -46 -241 1 =YTD
Portugal 2,54% 15 -12 -15 -68 -565 -341 97 10%
Reino Unido 1,92% 16 -4 17 -33 7 -115 -241 -10%
CDS (Credit Default Swaps) (Abp)
Europe Sub Investment Grade 5y 298,24 -78 -25 -47 -55 -230 -159 -5 -30%
Europe Investment Grade 5y 70,987 -20 0 8 6 -59 -26 33 -50%
US Investment Grade 5y 78,851 -14 -3 13 15 -21 -16 31 0%
Cambios (moeda local por 1 euro) (A%) Pharol Mota BCP Sonae Impresa Banif
Euro Dolar 11018 -15%  -17%  -89% -12,1% -151% -20,8% 8,1% Engi
Euro Libra 07138  -35%  -23%  -82%  -9,0% -11,3%  -17,9% 5,3%
Euro Franco Suigo 1,08739 -0,2% 0,4% -9,6% -9,8% -9,9%  -20,5% 29,7%
Euro lene 528 -0,6% 2,1% -8,3% 54%  284%  187% 7% Juros da Divida Publica continuam a descer na Europa
Euro Zloty 42457 0,0% 03%  -0,9% 0,6% 2,6% 71% 6,9%
Euro Rupia 72029 -1,7%  -32%  57%  -64% 31%  16,6%  324% Reino Unido
Euro Rublo 70,0235 -4,4% 3,1% 3,6%  299%  72,3%  63,7% 104,3% Portugal H Atual (30 set15)
Euro Real 42586 -3,7% 47%  324%  37,7%  617%  804%  57,8% EUA Hagots
Euro Yuan 6,9591 21%  -27%  -73%  -92% -14,0%  -250% -28,2% i
Euro Rand Africa Sul 152314 -1,7% 2,5% 9,0%  102%  357%  568%  894% Japdo u 31dez14
Euro Won Coreia Sul 1257,6402 -5,1% -5,1% -4,8% -6,6%  -11,0%  -19,6% 0,5% Alemanha
Franca
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Declaragdes (“Disclosures”)
Este relatério foi elaborado em nome de Millennium investment banking (Mib), marca registada do Banco Comercial Portugués, S.A. (Millennium BCP).
Prevengdes (“Disclaimer”)

Ainformagéo contida neste relatério tem caréter meramente informativo e particular, sendo divulgada aos seus destinatarios, como mera ferramenta ausilar, néo devendo nem podendo desencadear ou justiicar qualquer agéo ou omissao, nem sustentar qualquer operago, nem ainda subsitir qualquer julgamento proprio dos seus

tes, por isso,

pelos atos e omissoes que pratiquem. Assim e apesar de considerar que o conjunto de informagdes contidas neste relatério foi obtido junto de fontes consideradas fiaveis, nada obsta que aquelas possarm, a qualquer momento e sem aviso prévio, ser alteradas pelo

Banco Comercial Portugués, S.A.. Qualquer alteragéo nas condigdes de mercado poder4 implicar alterages neste relatério. As opinides aqui expressas podem ser diferentes ou contrérias a opinides expressas por outras éreas do grupo BCP, como resultado da utilizagéo de diferentes critérios & hipdteses. Néo pode, nem deve,
pois, 0 Banco Comercial Portugués, S.A. garantir a exatidéo, veracidade, validade e atualidade do contetido informativo que compde este relatorio, pelo que o mesmo devera ser sempre devidamente analisado, avaliado e atestado pelos respetivos destinatérios. Os investidores devem considerar este relatério como mais um
instrumento no seu processo de fomada de deciséo de investimento. O Banco Comercial Portugués, S.A. rejeita assim a responsabilidade por quaisquer eventuais danos ou prejuizos resultantes, direta ou indiretamente da utilizagéio da informagéo referida neste relatdrio independentemente da forma ou natureza que possam vir a
revestir. A reprodugéo total ou parcial deste documento néo é permitida sem autorizagéo prévia. Os dados relativos aos destinatérios que constam da nossa lista de distribuigéo destinam-se apenas ao envio dos nossos produtos, no sendo suscetiveis de conhecimento de ferceiros.



