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Mercados Desenvolvidos

B (%) Maiq foi um més’dle sentimento misto pare 0s mercados de agdes. As
Stoxe 600 10%  152%  167%  162%  66.8%  632%  49.6% 177% 14.9% poht!cas monetérias e planos de estimulo dos Bancos Centrgs
Footsie 698443 0.3%  39%  64%  20%  313%  34.6%  40.7% 134% 1o  continuama puxar pelas bolsas, com o BCE a fazer saber que esta a
ASE 825.38 03% -143%  -01% -32.5%  57.1% -468% -721%  353% 44.3% acelerar o programa de compra de divida em maio e junho, ja que o
DAX 1141382 -04%  144%  164%  14.8%  82.2%  91.4% 155.9%  243% 188%  Mmercado de renda fixa habitualmente perde liquidez desde meados
Euro Stoxx 37004  -04%  13.0%  158%  12.2%  73.0% = 481%  31.6% 19.6% 17.2% de julho até fim de agosto. O Banco Central da China cortou a taxa de
CAC 5007.89 -0.8% 14.1% 17.2% 10.8% 66.0% 42.8% 21.5% 215% 18.1% juro diretora pe|a 3% vez em 6 meses, desta feita em 25pb para o0s
Euro Stoxx 50 357078 -1.2% 8%  13.5%  101%  685%  368%  16.1% 219% 18.9% 5,1%. Nos EUA, apesar da revelagéo de que a economia dos EUA
IBEX 1276 -15% - 41% o 91%  3.9%  842%  199%  190% 18T  195%  ars contraido no 1° trimestre de 2015, a Fed manteve o discurso, que
20 S 42%  128%  ZL7%  -179%  294%  -174%  -22.4% NI 255 sinaliza o inicio de subida da taxa de juro diretora apenas no 2°
. !

EDP Renovaveis 653  48%  209%  213%  29.6% 1315%  40.8% na. 247%  250%  Semestre deste ano. A motivar as pragas do velho continente esteve

NOS 6725  35%  352%  284%  35.0% 2202% 109.7%  -221% 239% 275%  ainda a revelagdo de que, embora a atividade na Industria e nos

Semapa 13.06 21%  459%  30.3%  255% 159.6%  77.8% 183.9%  34.2% 31.0% Servigos da Zona Euro tenha desacelerado o ritmo de expansao em

Galp Energia 1072 -12.1% 9.4% 271%  -17.5% 114%  -11.6% na.  26.6% 33.5% abril, fé-lo de uma forma mais branda que o previsto. Ja os valores

Portucel 376 -13.6%  35.8%  224%  42% 1248% - 908% 1697% 0% - 275% preliminares para maio sinalizaram aceleragéo do fitmo de expansao
roxx = 244 210%  -309%  -8.3%  580% 138.0%  125%  17% 428k 544k g afividade transformadora, mas um abrandamento na terciaria.

Tecnolégico 365.93 48%  20.8% 17.2%  27.8%  93.8%  85.8%  41.9%  19.0% 18.3% A surpreendgnte vitéria comlmalqua fjo Cpr}servador David Cameron

Viagens & Lazer 25913 329%  21.0%  167%  27.8% 1127% 121.2%  79.9% 222%  169% o Reino Unido, sendo reeleito primeiro-ministro, ajudou a sustentar o

Utilities 335.87 2.7% 3.9% 6.5% 6.0%  40.0%  111%  12.4%  22.0% 17.4% indice Footsie, em especial as empresas ligadas ao ramo imobiliério,

Automvel 63494  -1.0%  26.6%  26.7%  21.0% 1191% 163.0% 215.2% 27.5% 22.2% uma vez que o partido Trabalhista pretendia impor uma sobretaxa as

Recursos Naturais 407.06 -1.5% 6.3% 8.3% 1.1% 15% -17.4% 40.6% 17.1% 23.5% “grandes mansdes” e maior fiscalizagdo as rendas.

Energético 3255 -3.3% 10.5% 14.4% _10.0% 5.9% _7.6% 5.3%  17.9% 22%  No entanto, a Grécia continuou sob os holofotes dos investidores e
LD S (C%] acabou por castigar os mercados. Apesar da decisdo do primeiro -
:""adle‘zp(;‘;“’"'w"d”"” :;is«s);; z;:f’ g-;:f’ g::f’ 2‘;-33" 12;-22;“ 13:-22;“ 1;2-‘:2//" 1?2:;" fgi:f’ ministro helénico, Alexis Tsipras, em remover Yanis Varoufakis da

ussel X 2% .2% 0% .9% .6% 4% 1% LN .47 AAR o
Nasdag 100 08253 24%  3.9%  64%  206%  78.6% 1434% 19220 136%  fagy  ente das negociagdes com os credores, que inicialmente motivou o
Russel 1000 1176671 11% 2.4% 2.8% 9.8%  625%  955%  82.6% 103% 118%  market players, as incertezas em relagdo a um acordo que permita ao
S&P 500 200739 1.0%  19%  24%  9.6%  60.8%  934%  769% 105%  119% Pais honrar os compromissos da sua divida, ndo viram fumo branco
Dow Jones Industrial 18010.68 1.0% 1.0% 1.1% 7.7%  453%  77.7%  721%  10.0% 11.9% até ao final do més. Como reflexo, as yields soberanas subiram um
pouco por toda a Europa, o que de certa forma travou os ganhos

Farmacéutico 864.75 4.3% 7.6% 9.2% 253% 107.2% 159.6% 139.2% 11.7% 14.3% acionistas. A época de apresentagéo de contas ficou praticamente

Tgcnologlco 72341 2.0% 2.7% 4.5% 17.0% 61.2% 105.6% 129.4% 152% 14.4% concluida nos dois lados do Atiantico, com a earnings season norte-

Financeiro 330.53 1.6% 0.8% -0.8% 10.3% 75.6% 67.4% 15.6% 11.4% 13.2% N i bra homéloga de resultados, em linha

Utites 2468 0.0% | 34%  -64%  41%  241% 5500  47.9%  133%  dei%  americana a coniirmar uma quebra ga ce rest i

Telecomunicagdes 15741 19%  -3.4%  3.0%  2.0%  12.5%  534%  314% 112%  129%  COM O projetado pelos analistas, o que também nio trouxe grande

Energético 571.41 -5.2% -2.3% -2.6%  -17.6% 19.9%  44.2%  76.2%  13.8% 20.8% animo.

Asia (A%) A nivel nacional, o PSI20 perdeu 4,2%, num més que os juros da
Nikkei 20563.15 53%  17.8%  17.8%  40.5% 140.7% 110.5%  82.4% 19.7% 27.0% divida soberana nacional subiram pela 2% vez consecutiva, invertendo

Topix 1673.65 51%  18.7%  189%  39.3% 132.6%  90.1%  463% 155% 24.0% a trajetéria descendente. Uma parte significativa da queda do indice
Hang Seng 2742419 -2.5% 14.3% 16.2% 18.8% 47.2% 38.7% 97.8%  10.6% 15.4% de acdes portugués foi justificada pelo facto de algumas cotadas
Mercados Emergentes terem destacado dividendo (impacto na ordem dos 2,4 pontos
Outros indices de agdes (A%) percentuais). Os titulos mais castigados foram os da Mota Engil (-
China: Shanghai 4611.744 3.8%  719%  42.6% 1262%  944%  77.9% 334.8% 431% 24.2% 21%), penalizados pelo registo de quebra tanto nos lucros como nas
india: SENSEX30 27828.44 3.0% -3.0% 12%  149%  71.6%  642% 314.4% 193% 14.7% receitas do 1° trimestre. Em perda expressiva esteve ainda a Galp

phlD SN ewe o ome W7 2 1o 200 W Enege (12.1%) qu apesadeferanundadoque o etsluros o
urquia: . -1.4% -5.4% -4.8% 4% 4% .2% 5% 4% 0% 0 ti : : =
Polnia: WIG20 43781 -3.1% 0.9% 5.3% 03%  16.3% 02%  27.2% 105% 13.3% 1 frimesire mais que dupl|c§ram € a margem de ’reﬁnagao guase

Africa do Sul: FTSE/JSE Africa Al Shares 527086  -4.0%  4.7% 5.0% 53%  57.7%  92.6% 279.1% 11.7% 141%  Quintuplicou, acabou por refletir a evolugao desfavoravel do prego do
MSCI Mercados Emergentes (USD) 100422 -42%  0.0%  50%  -23% 10.8%  84%  832% 101%  115%  Petroleo (cotagdo do Brent desceu 1,8%). Em sentido inverso EDP
Russia: MICEX 1609.19  -4.7% 49%  152%  124%  232%  20.8% 166.5% 196% 24%  Renovaveis (+4,8%), NOS (+3,5%) e Semapa (+2,1%) conseguiram
Brasil: Bovespa 5276048  -6.2% -3.6% 5.5% 3.0% 32% -163% 109.3%  17.6% 26.1% valorizar, mesmo tendo destacado dividendo.

Outros Mercados

Commodities (A%) 259 : 4

Trigo a7 21%  -174%  -191%  -24.0%  -25.9%  42%  43.8% 338%  287% S PSI20 recua em maio mas mantém-se no topo em 2015
Crude 60.3 1.1% -8.8%  13.2%  -41.3%  -303% -18.5%  16.0%  35.8% 39.3% 20% aiM mYTD

Ouro 119055 0.5% 2.0% 05%  -47% -23.7%  -21% 1853% 115% 15.1% 15%

Brent 65.56 -1.8% -6.5% 14.4% -40.1% -35.6% -12.2% 29.2% 34.8% 35.9% 10%

CRB 2234754 -2.7%  -123%  -2.9%  -269% -182%  -124%  -23.6% 151% 15.2% o

Gas Natural 2642 -5.7% -28.0% -12.3% -35.9% -34.1% -58.3% na.  39.6% 29.9% 5%

Yields de Divida Publica a 10 anos (Abp) 0%

Reino Unido 1.8% 2 -11 6 -76 24 -177 -250 5%

Turquia 451% -1 40 15 -6 -74 -89 -259

Japao 0.39% 5 -3 7 -18 -43 -87 -86 -10%

EUA 2.12% 9 4 5 35 56 116 186 Stoxx Footsie ASE DAX Euro CAC Euro IBEX PSI20

Alemanha 0.49% 12 21 -5 -87 71 217 -279 600 Stoxx Stoxx

Franga 0.80% 16 17 -3 -97 -156 -213 -249 50

Iranda 1.19% 26 -19 -6 -142 na. -362 -211

Polénia 2.93% 30 55 1 74 -252 -287 -219 EDPR, Semapa e NOS lideram ganhos, Mota tomba
Italia 1.85% 35 -19 -4 -112 -405 -230 -164 40%

Espanha 1.84% 37 -6 23 -102 -472 -242 -143

Portugal 2.51% 46 -28 -12 -106 -946 -211 na. 20% ml =YTD
Grécia 11.25% 79 291 151 499 -1957 355 774

CDS (Credit Default Swaps) (Abp) 0%

US Investment Grade 5y 63.726 0 3 -2 2 -59 -49 5

Europe Investment Grade 5y 65.711 5 8 3 (1] -114 -52 23 20%

Europe Sub Investment Grade 5y 282.808 10 -36 -63 29 -436 -276 -72

Cambios (moeda local por 1 euro) (A%) 40%

Euro Dolar 10973 -21% -11.8%  -93% -19.6% -11.3% -10.8% -11.1%

Euro Libra 0.7186 -1.7% -9.7% -7.5% -11.7% -10.4% -15.1% 6.1% Remf\/[é)Sews NOS Semapa Engraglra Portucel E’\:;tla
Euro Franco Suigo 1.03381 1.7%  -14.0%  -14.0%  -153% -13.9%  -27.2% 32.7%

Euro lene 136.19 1.5% -7.7% -6.1% -1.9% 40.5% 21.6% 2.2%

Euro Zloty 41105 17%  -18%  -40%  -07%  -6.4% 0.8% 1.1% )

Euro Rupia 69895  -1.9%  -9.7%  -85% -13.5% 0.8%  22.6%  29.7% Juros soberanos sobem em maio

Euro Rublo 574974  -0.6%  -7.2% -209%  20.8%  39.1%  513%  65.0% Grécia

Euro Real 3.489 3.5% 9.0% 8.5% 14.2% 40.0% 55.9% 17.3%

Euro Yuan 67957  -24% -110%  -95% -203% -137%  -19.0%  -33.4% Portugal

Euro Rand Africa Sul 13.3355 -0.2% -3.2% 4.6% 7.5%  269%  41.6% 59.9% Espanha

Euro Won Coreia Sul 1221.8102 11% -11.7% 7.6% -123% -163% -17.5% 1.7%
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Declaracdes (“Disclosures”)
Este relatério foi elaborado em nome de Millennium investment banking (Vib), marca registada do Banco Comercial Portugués, S.A. (Millennium BCP).
Prevencdes (“Disclaimer”)

Ainformagao contida neste relatorio tem caréter meramente informativo e particular, sendo divulgada aos seus destinatarios, como mera ferramenta auxiliar, ndo devendo nem podendo desencadear ou justificar qualquer agéio ou omisséo, nem sustentar qualquer operagéo, nem ainda substituir qualquer julgamento prprio dos seus
destinatrios, sendo estes, por isso, inteiramente responséveis pelos atos e omissdes que pratiquem. Assim e apesar de considerar que o conjunto de informagdes contidas neste relatrio foi obtido junto de fontes consideradas fiaveis, nada obsta que aquelas possam, a qualquer momento e sem aviso prévio, ser alteradas pelo
Banco Comercial Portugués, S.A.. Qualquer alteragéo nas condigSes de mercado poderé implicar alteragdes neste relatério. As opinides aqui expressas podem ser diferentes ou contrarias a opinides expressas por outras &reas do grupo BCP, como resultado da utiizagéo de diferentes critérios e hipéteses. N&o pode, nem deve,
pois, 0 Banco Comercial Portugués, S.A. garantir a exatiddo, veracidade, validade e atualidade do contetido informativo que compde este relatério, pelo que 0 mesmo deveré ser sempre devidamente analisado, avaliado e atestado pelos respetivos destinatarios. Os investidores devem considerar este relatorio como mais um
instrumento no seu processo de tomada de decis&o de investimento. O Banco Comercial Portugués, S.A. rejeita assim a responsabilidade por quaisquer eventuais danos ou prejuizos resultantes, direta ou indiretamente da utilizagéo da informagéio referida neste relatério independentemente da forma ou natureza que possam vir a
revestir. A reproducéo total ou parcial deste documento ndo € permitida sem autorizagao prévia. Os dados relativos aos destinatarios que constam da nossa lista de distribuicéo destinam-se apenas ao envio dos nossos produtos, ndo sendo suscetiveis de conhecimento de terceiros.



