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Mercados Desenvolvidos

B (%) Agosto foi um més de perdas generalizadas nos mercados acionistas

Footsie 624794  -6.7% -105%  -4.8%  -8.4% 9.4%  19.6%  18.0%  30.0% 15.8% Wurl}d;'s' Na~Europa, fol mesmo o mais nsgatlvo em 4 Z"OS’;en:O que edm

PSI20 526115  -8.0%  -9.9% 9.6%  -11.5% 52% -288% -32.7%  36.1% 24.2% al Street ndo se assistiam a corregoes desta envergadura desde maio de

BEX 10259 82% 8.5% 0.2% 44%  383% 0.7% 25%  326% 2229 20,12: A |nstab|||da§ie que teve”o epicentro na quebra abrupta no merca(jo

Euro Stoxx 34034 -83% -8.0% 6.5% 65%  40.8%  355%  132%  357% 20.9% ;lj|r)es gerou um pico de volatilidade um pouco por todo o globo. O abanao

cac 46295  -BS5%  7.1%  89%  62%  363%  333%  58% 372%  21a%  niciou-se quando, de foma surpreendente, o Banco Popular da China

Stoxx 600 36279 -85%  -9.3% 5.9% 61%  363%  44.4%  27.4%  36.1% 18.7% decidiu desvalorizar a sua moeda. A medida inusitada veio apds a revelagao

Euro Stoxx 50 326063 -92%  -84%  39%  31%  340%  247%  0.2% 380%  228% 0a forte contragio das exportagdes chinesas no més de julho, que fez

DAX 10259.46 93%  -10.1% 4.6% 83%  47.2%  731% 112.4%  37.0% 22.4% encurtar o habitual excedente comercial. Apés esta decisdo os olhos dos

investidores estiveram focados naquela regido e fez reavivar as incertezas
Semapa 12.995 5.5% -0.5% 29.6% 26.0% 136.3% 62.2% 169.6%  37.4% 33.6% quanto a real capacidade da segunda maior economia do mundo atingir o
cTT 9.234 -1.8% 04%  152%  18.1% na. na. na.  408% 29.4% crescimento de 7% este ano. Os dados macroecondmicos revelados do
REN 2672 -2.1% 04%  11.1% -1.6%  32.5% -0.3% na.  241% 214% outro lado do mundo, reforgaram esta ideia ao darem conta de crescimentos
Mota Engil 2153 -114% -11.8% -19.1% -541%  99.4% -31%  -30.5% 628% 58.0% homélogos nas Vendas a Retalho e na Produg&o Industrial da China abaixo
Altri 332 -142%  -12.6%  33.7%  46.6% 1762%  84.6% 715.9% 47.7% 38.1% do esperado. O S&P 500 voltou a transacionar abaixo dos 2000 pontos, o
Pharol 026 -235% -484% -69.9% -83.7% -93.3% -97.2% -96.0%  924% 724% que ndo acontecia desde fevereiro. Mais penalizados com estas novas

andlises surgem as empresas dos setores que mais dependem da China,
Sonslmf;io ;32»2‘25 47%  -40%  147%  151%  64.0%  65.5%  43.2% 24-5:/" 22-2:/" sendo o principal o dos Recursos Naturais j4 que o pais é o maior
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Quimico 83097 -10.4%  -11.4% 5.7% 9.5%  37.7%  82.8% 182.4% 38.1% 22.0% especial as empresas que vendem produlos de luxo, e o Automve foram
Energétco o 105%  -163% a3% 238  -20.9% PP e espemalnmemev afetados pelg abrandamento dO'I‘.IlmO de expansdo da
Recursos Naturais 31251 -10.7%  -23.2%  -16.9%  -26.8%  -25.5%  -35.3% 5.9%  57.9% 28.7% economia  chinesa. Também o sefor Energéfico esteve _altamente
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Russel 2000 1150455 6%  70%  38% 3%  428%  926%  740% 245 ez  consumidores. Oulia das questbes esmiugadas duranie agosto foi o

Dow Jones Industrial 162803 -6.6%  82%  7.3%  33%  263%  65.0%  57.7% 207%  t4gy  momentoquea Fed ird inciar o caminho de subida da taxa de juro diretora.

Nasdag 100 Q458 -68%  -52%  09%  47%  542% 1419% 1703% 340%  fe7% O Surdimento da questdo chinesa nas atas da Reserva Federal norte-

americana fez com que as expectativas de um aumento j& em setembro
Telecomunicagoes 14661  -34%  -6.7%  -3.9%  -87%  -31%  302%  21.6% 239% 14.3% resfriassem, ndo obstante se continuar a perspetivar que o mesmo ocorra
Utilties 21428 -4.0%  -46% -10.8%  -20%  169%  37.9%  304% 236% 170%  anda este ano. O simposio de Jackson Hole, que reine dos mais
Energético 48421 47%  -153%  -17.5%  -32.3% 92%  261%  27.0% 41.1% 23.7% importantes banqueiros centrais do mundo, foi capaz de dissipar esta
Cidlicos 5040605  -6.6%  -17%  3.7%  9.0%  65.4%  150.2% 124.9%  29.5% 151% divida, ja que o vice-presidente da Fed, Stanley Fisher, deixou todas as
Financeiro 315.31 -6.9% -4.6% -5.4% 04%  55.0%  73.0% -19.9%  304% 15.7% hipéteses em aberto. Nos EUA, houve ainda lugar a uma revisdo em alta
Farmacéutico 813.51 -8.0% -5.9% 2.7%  10.3%  81.5%  150.2%  122.2%  30.2% 16.6% por parte da 2° estimativa do PIB, mostrando uma expansdo da maior

Asia (A%) economia do mundo no 2° trimestre que nem as estimativas mais otimistas

Nikkei 1889048  -8.2%  -8.1%  8.3%  225% 113.7% 114.1%  522% 197% 270%  Vislumbravam. De uma forma global, a apresentagdo de contas

Hang Seng 2167058 -12.0%  -21.0%  -82%  -124%  112% 550%  454% 106% 154%  empresariais foi positiva face &s (baixas) expectativas que os analistas

Shangai Composite 3205986 -12.5%  -30.5%  -0.9%  44.6%  56.6%  21.5% 175.7%  14.9% 19.2% tinham depositado (quebra de resultados nos EUA). Por ¢4, o PSI20 foi dos

Mercados Emergentes que menos contraiu no contexto europeu, fazendo assim corresponder uma

Outros i " 7 menor exposicdo das nossas cotadas ao mercado chinés. Apesar do
utros indices de acdes (A%) . " N N

Russia: MICEX BT 38%  77%  281%  237%  218%  266% 12109 fa2% 217 | Sonimento negafivo ser transversal as cofadas, a Semapa conseguiu

Polonia: WIG20 26T 29%  -112%  -6.6%  -105%  -42%  -110%  -48% 200% e ‘alorizar. Nota final para a Grécia, que durante o més de agosto conseguiu

Africa do Sul: FTSEIJSE Afica AllShares 4997233 -4.0%  -44%  04%  -19%  4129%  B34% 2242% 257% g6t  2ssinar o 3° bailout com os seus parceiros europeus no valor de € 86 mil

Coreia do Sul: Kospi 194149 -4.4%  -82% 14%  -61% 19%  114%  792%  195% 116%  Mihdes, fez a bolsa de Atenas regressar a operaslonaluqaqe apds 5

Turquia: ISEN30 90236081  -5.7%  -8.6% -13.0%  -64%  11.8%  21.6% 132.4% 252% 225% semanas de fecho (registando um tombo de quase 22% no indice ASE) e

ndia: SENSEX30 2628309  -6.5%  -5.6%  -44%  -13%  508%  463% 2367% 273%  158% ViU O seu primeiro-ministro Alexis Tsipras demitir-se de forma a forgar

Brasil: Bovespa 4662552  -8.3%  -11.6%  -6.8%  -23.9% -18.3%  -284%  663% 28.7% 269% eleigdes antecipadas que irdo ocorrer a 20 de setembro.

MSCI Mercados Emergentes (USD) 818.73 -9.2%  -185%  -144%  -247%  -13.6%  -15.6% 351% 21.6% 14.8%

China: Shanghai 3205986 -12.5%  -30.5%  -0.9%  44.6%  56.6%  21.5% 1757% 64.7% 37.8%

Outros Mercados

Commodities (A%)

Crude 49.2 4.4%  -184% -7.6%  -48.7%  -49.0%  -31.6% 28.6%  66.7% 44.8% 20% PSI20 continua a ser um dos mais positivos em 2015

Brent 54.15 3.7%  -174%  -55%  -47.5% -52.7% -27.5% -19.2% 620% 41.2%

Ouro 11348 3.6%  -47%  -42% -11.9% -32.9% = -9.0% 160.8%  135% 15.2% 15% =M mYTD

CRB 202096  -0.2%  -9.4% -121% -31.0% -347% -23.5% -387% 269% 17.6% 10%

Gés Natural 2689  -22%  -09% -11.5% -32.0% -33.8%  -55.0% na.  30.3% 31.6% -

Trigo 4825  -3.4% 12%  -18.2%  -12.3%  -445%  -261%  60.0%  28.8% 30.5%

Yields de Divida Publica a 10 anos (Abp) 0%

Grécia 9.3% -272 -194 -43 349 -1409 -204 599 5%

Japao 0.38% -4 -1 5 -12 -42 -59 -97 0%

Polénia 2.96% 3 3 44 -15 -188 247 -178

EUA 2.22% 4 10 5 -13 67 -25 -180 -15%

Reino Unido 1.96% 8 15 21 41 50 87 220 Footsie  PSI20  IBEX Euro CAC  Stoxx600 Euro

Alemanha 0.80% 15 31 26 -9 -54 -132 -230 Stoxx Stoxx 50

Turquia 5.04% 18 53 67 68 133 8 -180

Itaia il 19 1 7 47 -389 -186 135 Semapa mantém-se animada e Pharol pressionada

Franca 1.15% 22 36 33 -10 -101 -131 -195

Ianda 1.46% 26 27 21 -32 na. -422 -167 25%

Portugal 2.66% 26 9 -3 -57 -666 279 59 =iM _ mYTD

Espanha 2.11% 27 27 50 -12 -475 194 97 5%

CDS (Credit Default Swaps) (Abp) 15%

Europe Investment Grade 5y 71.459 9 6 9 12 -78 -46 35

US Investment Grade 5y 81.794 12 18 16 25 -20 -33 31 -35%

Europe Sub Investment Grade 5y 322.962 39 40 -23 80 -269 208 37 -55%

Cambios (moeda local por 1 euro) (A%) 5%

Euro Dolar 1.1204 1.8% 21%  -74% -14.8% -109% -11.7% 9.2% )

Euro Libra 07301 37%  16%  -60%  -7.9%  -7.9% -117%  68% Semapa  CTT REN EM°§E Al Pharol

Euro Franco Suigo 1.08343 2.0% 4.8% -9.9%  -10.2% -9.8%  -16.0% 30.0% ng!

Euro lene 13586  -04%  -02%  -63%  -0.7%  38.0%  27.3% 0.5%

Euro Zloty 4232 2.0% 3.0%  -12% 0.5% 1.5% 5.9% 5.4% A -

Euro Rupia 7439 58%  64%  -27%  -69%  6.6%  24.6%  382% Acordo grego alivia yieds helénicas

Euro Rublo 722513 6.8%  257%  -0.6%  48.1%  77.5%  85.1% 105.6% Espanha

Euro Real 4.0688 81%  16.6%  265%  384%  59.6%  82.8%  40.0% m Atual (31ago15)

Euro Yuan TA513 4% 52%  -48% -114% -104% -17.3%  -284% Portugal )

Euro Rand Africa Sul 148597  6.6%  114%  63%  62%  40.8%  58.6%  88.8% Ianda 31jults

Euro Won Coreia Sul 1325.3775 3.7% 8.5% 0.3% -0.7% -7.0%  -12.7% 3.9%

banking,
Ramiro Loureiro, Analista de Mercados
Millennium investment banking

Publishing
Sénia Primo

Franca m31dez14

Italia

Turquia
Alemanha
Reino..
Polénia
Japdo

0% 2% 4%

6%

Declaragdes (“Disclosures”)
Este relatdrio foi elaborado em nome de Millennium investment banking (Mib), marca registada do Banco Comercial Portugués, S.A. (Millennium BCP).
Prevencdes (“Disclaimer”)

Ainformagéo contida neste relatorio tem carater meramente informativo e particular, sendo divulgada aos seus destinatarios, como mera ferramenta auxiliar, ndo devendo nem podendo desencadear ou justificar qualquer agéo ou omissao, nem sustentar qualquer operagao, nem ainda substituir qualquer julgamento proprio dos seus
destinatérios, sendo estes, por isso, inteiramente responséveis pelos atos e omissdes que pratiquem. Assim e apesar de considerar que o conjunto de informacdes contidas neste relatério foi obtido junto de fontes consideradas fidveis, nada obsta que aquelas possam, a qualquer momento e sem aviso prévio, ser alteradas pelo
Banco Comercial Portugués, S.A.. Qualquer alteragéo nas condicdes de mercado podera implicar alteragdes neste relatdrio. As opinides aqui expressas podem ser diferentes ou contrérias a opinides expressas por outras reas do grupo BCP, como resultado da utilizagao de diferentes critérios e hipéteses. Nao pode, nem deve,
pois, 0 Banco Comercial Portugués, S.A. garantir a exatido, veracidade, validade e atualidade do contetido informativo que compde este relatdrio, pelo que o mesmo devera ser sempre devidamente analisado, avaliado e atestado pelos respetivos destinatarios. Os investidores devem considerar este relatério como mais um
instrumento no seu processo de tomada de decisao de investimento. O Banco Comercial Portugués, S.A. rejeita assim a responsabilidade por quaisquer eventuais danos ou prejuizos resultantes, direta ou indiretamente da utilizagéo da informagao referida neste relatrio independentemente da forma ou natureza que possam vir a
revestir. A reproducdo total ou parcial deste documento ndo € permitida sem autorizagao prévia. Os dados relativos aos destinatarios que constam da nossa lista de distribuicao destinam-se apenas ao envio dos nossos produtos, ndo sendo suscetiveis de conhecimento de terceiros.



