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Mercados Desenvolvidos
B (%) Fevereiro revelou-se bastante positivo para os mercados de agdes a nivel
PSI20 56897  10,6% 9,9%  18,6%  -22,9% 2,0% -247% -27,9% 155% 22,6% g{pba_l, Ievaqdq |nd|t|;gs como oAngn?-gmerlcang S&P 500 Ie d° alelmao DA,X a
CAC 495148 7,5%  12,8%  159%  12,3%  434%  33,5%  23,0% 88% 17,3% aingirem maximos histGricos. A Grécia assumiu um papel de relevo, apos o
BEX 11783 74% 3.8% 87%  105%  32.0% 82%  19.0%  178% 195% Syriza ter vencido as ) elglgoes no pais e gnce(ado reunioes com o
Euro Stoxx 50 3500 74%  107%  144%  143%  433%  319%  17.7%  116% 18.3% Eurogrupo que numa primeira fase foram'lnfrut|feras mas culmmar@m com
Euro Stoxx 36725 7.3% 121% 14,9% 13.9%  48,0%  43,0%  312%  110% 16.7% uma exten§ao por mais 4 meses dp e!‘npresumo~ da Tro!ka que termma\{a no
Stoxx 600 39221 69%  129%  145%  160%  484%  596%  484% T2% 14,3% final do més. Como resultado, o indice de agdes helénico (ASE) registou
DAX 11401,66 6,6%  142%  163%  17,6%  663% 103,7% 162,1% 11.3% 17.7% uma volatilidade extremamente forte, mas encerrou com um ganho mensal
FTSE 100 6946,66 2,9% 3,3% 5,8% 2,0%  183%  297%  39,8%  66% 12,1% de 22%. Outro reflexo foi a descida dos juros da divida soberana, que se
ASE 88048  22,0% -8,6% 6,6%  -32,8% 184%  -54,0%  -72,0%  78,6% 42,7% sentiu ndo s6 na Grécia, mas também em Portugal, onde o IGCP conseguiu
Movers PSI20 (variag&o preco) obter as taxas mais baixas de sempre, tanto nos leildes de titulos de curto
BPI 135  61,9% -13,3%  31,6% -21,1% 151,3%  -21,7%  -49,5% 955% 52,1% prazo, como numa emissdo a 10 anos. O PSI20 ganhou 10,6% em
BCP 00832  32,1% 02%  26,6% -27,3%  30,8% -67,8% -87,4% 502% 634% fevereiro, acumulando 18,6% em 2015, sendo um dos indices que mais
Mota Engil 3349 22,4% -5,2% _ 259%  -34,8%  183,8% 6,2%  456%  489% 55,8% brilha este ano. A impulsionar esteve a oferta de aquisicdo langada pelo
EDP 3,526 4,4% 6,9% 9,6%  12,3%  61,0%  308%  59,5% 261% 259% CaixaBank ao BPI, a € 1,329 por agdo, que levou os titulos do banco
EDP Renovaveis 6,189 44%  141%  145%  322%  583% 4,6% na. 203% 247% liderado por Femando Ulrich a escalarem 61,9%, seguidos pelo BCP
Alti 3,107 12%  331%  251% 93% 1704%  49,0% na. 258% 314% (+32,1%), que informou ter atingido o break-even no resultado recorrente no
0.2571 02122 40 trimestre de 2014. A confirmagao de que a economia nacional regressou
Recursos Naturais 4308 130%  125%  14,6% 2,6% -147%  -91%  37,7%  264% 2.2% a0 crescimento em 2014, ap6s 3 anos consecutivos a recuar, suportou o
Construgéo 39562  10,6%  187%  183%  151%  53,1%  56,6%  64,5% 10,0% 18,3% sentimento.
Bancario 20663 102% __ 50% _ 95% _ L7% _ 339% __0A%  -440% 11.5% __ 19%% o plano de compra mensal de ativos, anunciado em janeiro pelo BCE e que
Alimentagao & Bebidas 636,73 3,8%  135%  155%  287%  60,1% 104,3% 190,5% 129% 13,8% - N < . h
Viagens & Lazer 247,82 33%  157%  116%  23,0% 1058% 1247%  68,6% 118% 16,6% tem inicio este més, estd a funcionar como um catalisador para as
Utiies BT 06%  25%  51%  118%  250%  37%  174% 136% 15  AOrZacdes que se registam no velho continente neste inicio do ano. O
ETR (&%) gbjetlvo primordial do Banco Central Europeq~e trazer a inflago de regresso
. - a meta dos 2%, numa altura em que a regido do Euro enfrenta o 3° més
Philadelphia semicondutor TG 9'4:/" 4'2:/" 4'02/" 26'7:/" 68'5:/" 110'9:/“ 63'43/" Lo 19'4:/“ consecutivo de deflagao. Adicionalmente, a indicagao deixada pelos PMI's,
giz::ﬁzll(;% mgg;g ;:g ﬂ;: :‘:ﬂ;‘: :ﬁﬂ;‘: zz:; ﬂ;: g;i O;: 1:::; O;: 1:2: o;: %7;/; 1:%: dequea atividade ltrangformadora e terciaria ,d"} Zona Euro acelerou o ri}mo
Dow Jones Industrial 18132,7 5,6% 1,7% 1,7%  11,1%  40,0%  756%  684%  10,0% 14% de expanséo em janeiro, bem como a revisdo em alta das perspefivas
Russel 1000 1345 55%  24%  25%  127%  551%  932%  814% 97% 117,  ccondmicas da Comissdo Europeia no seu Boletim de Inveno, trouxeram
S&P 500 21045 5.5% 1.8% 22%  132%  541%  90,5%  74,9%  97% 1.7% otimismo. A acrespemar houve alnda.q gmblente.de fusdes e aquisicdes
(conjpra‘ da Hosplra pela Pﬁzer, aquisigao de ativos de banda Iqrg_a da
Ciclicos 017031 85%  58%  51%  138%  763% 150,5% 1263% 104% 1335  rotier & Verizon, da Exelis pela Harris, da EE pelo BT, do negicio da
Tecnologico 71741 7,9% 1,9% 37%  20,6% 51,7% 103,2% 129,8%  107% 14,2% Rexam pela Ball e concluséo da venda dos ativos noruegueses da Tele2 a
Recursos Naturais 32261 7,8% _ 47% __ 57% __ 88% _ 380% __ 69,6% _ 69,0% _ 144% 147%  TeliaSonera por Sk 4,5 mil mihGes, em mais uma operagdo de
Farmacéutico 834,36 4,1% 3,8% 54%  21,5%  99,6% 129,4% 139,1% 12.7% 14,4% consolidagéo das telecomunicagGes nordicas). Alguns resultados acima do
Energético 577,51 3,5% -1,2% -1,5% -9,5% 3,6%  381%  647% 218% 20,0% esperado de empresas como Danone, Nestlé, Renault, Credit Suisse,
Utilities 228,67 -7,0% -1,7% -4,8%  119%  29,7%  554%  558% 247% 15,2% PostNL, Endesa, Axa, Bayer e Airbus, entre outras, fizeram o resto. Em
Asia (A%) Espanha, foi a vez da operadora de aeroportos Aena ser recebida em alta
Topix 1523,85 7,7% 8,0% 83%  258%  82,3%  704%  29,4% 155% 24,0% no segundo maior IPO de sempre no pais vizinho, ganhando mais de 40%
Nikkei 1879794 6,4% 7,7% 7,7%  267%  93,3%  856%  60,1% 197% 270%  NOseu primeiro més como cotada.
Hang Seng 2482329 1,3% 3,5% 52% 87%  145%  205%  749% 106% 154% A recuperagdo das cotagdes das matérias-primas puxou pelos setores de
Mercados Emergentes Recursos Naturais. Destaque para a valorizagéo de 18,1% do Brent, com o
DI EEEDERS (%) prego do petroleo .de refgrenma para a Europa a encerrar nos $6‘2,58 por
Brasi: Bovespa 5158300 10,0% -5,7% 3,2% 9,5%  -216%  -224%  83,3% W2I0% 25.9% barril em Londres, impulsionada pelo corte da estimativa de produgéo global
Rassia: MICEX B 68%  147%  259%  218%  101%  32,9% 1768% 242% g%  em201d. ! )
Aica do Sul: FTSEIJSE Africa All Shares 53442 41%  69%  72%  127%  555%  993% 2958%  T.6% 13g%  Nos EUA a presidente da Fed, Janet Yellen, referiu no senado que a
China: Shanghai 3310303 31%  234%  23%  61,0%  363%  85% 1535% 27%  20g%  Reserva Federal ird aumentar as taxas de juro apenas quando se senfir
MSCI Mercados Emergentes (USD) 99028 30%  -14%  3,6%  25%  -83%  58%  682% 101%  111% razoavelmente confiante” no que toca & inflagéo, numa altura em que
Coreia do Sul: Kospi 19858  1,9%  03%  37%  03%  -22%  245%  963%  69% 9.8% também os EUA entraram em deflagéo, algo que ndo acontecia desde
Polénia: WIG20 2367,1 1,1% 21% 2,2% -6,0% 2,2% 45%  131%  69% 14,8% outubro de 2009, fazendo os investidores acreditarem que os juros se
ndia: SENSEX30 2922012 01%  18%  63%  384%  646%  77,9% 3352%  130% 133%  Mmanterdo em minimos por mais algum tempo. Em solo norte-americano, o
Turquia: ISEN30 103382,6 -6,2% -3,2% -2,6%  365%  40,7%  68,0% 1851%  240% 21,5% relatério de emprego de janeiro revelou boa capacidade de criagdo de
Outros Mercados postos de trabalho e a atividade tercidria acelerou o ritmo de crescimento
Commadities (%) em fevereiro, em contraciclo com o abrandamento na Industria.
Brent 6258  18,1%  -10,8% 9,2%  -42,6%  -49,0% -193%  250% 607% 30,0%
Crude 49,76 32% -248%  -66% -515% -535% -37,5% 3,8%  66,2% 33,7%
Trigo 517,5 2,9% -104%  -12,3%  -13,6%  -22,1% 2,2%  534%  304% 28,1%
CRB 224,0779 24% -119%  -2,6% -259% -30,5% -185%  -26,5%  240% 13,5%
Gas Natural 2734 1,7%  -252%  -51%  -32,5% -34,3%  -57,0% na.  434% 28,0% "
Ouro 121322 -5,5% 3,9% 24%  -85%  -285% 8,6% 1785%  136% 15,0% 20% PSi20 brilha em 2015 =M =YD
Yields de Divida Pablica a 10 anos (Abp)
Grécia 94% -174 108 -32 247 -2536 307 553 15%
Portugal 1,83% -81 -102 -86 -302 -1192 -239 -186
Irlanda 0,87% -27 -51 -38 -224 na. -374 -289 10%
ltalia 1,33% -26 -70 -56 -215 -386 267 -250
Espanha 1,26% -16 -64 -35 -225 -373 -260 247
Alemanha 0,33% 3 -37 -21 -130 -149 -277 -339 5%
Japao 0,34% 6 -9 1 -25 -63 -97 -114
Franca 0,60% 7 -37 -22 -159 -228 -280 -315 0%
Polonia aiiss 18 23 86 223 331 390 332 PSI20 CAC BEX Euo FEuo Stoxx DAX FTSE
Turquia 431% 29 21 -5 -119 -94 -141 -231 Stoxx 50 Stoxx 600 100
EUA 1,99% 35 -17 -18 -65 2 -162 -238
Reino Unido 1.80% 47 -13 4 -92 -35 -224 -294 OPA ao BPI anima banca em fevereiro
CDS (Credit Default Swaps) (Abp) 70%
Europe Sub Investment Grade 5y 261,079 -62 -58 -85 4 -307 -203 91 60%
Europe Investment Grade 5y 49,562 -10 -8 -13 -21 -79 -35 20 50% =M =mYTD
US Investment Grade 5y 61,242 -9 0 -5 -2 -33 -30 17 °
Cambios (moeda local por 1 euro) (A%) 40%
Euro Délar 1,119  -0,8% -100%  -75% -189% -162% -17,7% -155% 30%
Euro Libra 072505  -35%  -89%  -66% -122% -13,5% -18,8% 5,2% 20%
Euro Franco Suigo 1,06672 2,8% -11,2% -11,3% 12,2%  -11,5%  -27,1%  -30,6% 10%
Euro lene 134,04 11%  -92%  -7,6%  -49%  239%  109% 3,2% .
Euro Zloty 41475 -1,0%  -09%  -32%  -0,3% 0,7% 5,0% 6,5% 0% .
Euro Rupia 69023  -1,5% -108%  -97% -19,1% 52%  10,1%  192% BRI BCP  MotaEngil  EDP EDP Renovaveis Al
Euro Rublo 69,1889 -12,5%  11,7%  -48%  39,8%  77,5%  698%  88,6%
Euro Real 3,1949 54%  -02%  -0,7%  -08%  396%  301% 7,0% ) -
Euro Yuan 70179 0,6% 81% 6,6% 173%  165%  -244%  -36.0% Juros soberanos cada vez mais em minimos
Euro Rand Africa Sul 13,082 -0,6% -5,0% -6,4% 11,6% 31,4% 25,4% 70,1% Reino Unido
Euro Won Coreia Sul 1232,2602 -1,2% -11,0% -6,8% 16,3%  -17,4%  -21,6% -7,7% EUA
Turquia
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Declaragdes (“Disclosures”)
Este relatrio foi elaborado em nome de Millennium investment banking (Mib), marca registada do Banco Comercial Portugués, S.A. (Millennium BCP).
Prevengdes (“Disclaimer”)

Ainformagao contida neste relatério tem caréter meramente informativo e particular, sendo divulgada aos seus destinatérios, como mera ferramenta auxilar, no devendo nem podendo desencadear ou justfcar qualquer agdo ou omissdo, nem sustentar qualquer operagao, nem ainda substituir qualquer julgamento préprio dos seus

tes, por isso,
Banco Comercial Portugués,

pelos atos e omissdes que pratiquem. Assim e apesar de considerar que o conjunto de informagdes contidas neste relatério foi obtido junto de fontes consideradas fidveis, nada obsta que aquelas possam, a qualquer momento e sem aviso prévio, ser lteradas pelo
Qualquer alteragao nas condiges de mercado podera implicar alteragdes neste relatorio. As opinides aqui expressas podem ser diferentes ou contrérias a opinides expressas por outras dreas do grupo BCP, como resultado da utilizagao de diferentes critérios e hipéteses. Nao pode, nem deve,

pois, 0 Banco Comercial Portugués, S.A. garantir  exatido, veracidade, validade e atualidade do conteddo informativo que compde este relatério, pelo que o mesmo deveré ser sempre devidamente analisado, avaliado e atestado pelos respeivos destinatérios. Os investidores devem considerar este relatério como mais um
instrumento no seu processo de tomada de deciséo de investimento. O Banco Comercial Portugués, S.A. rejeita assim a responsabilidads por quaisquer eventuais danos ou prejuizos resultantes, direta ou indirstamente da utiizago da informagao referida neste relatdrio independentemente da forma ou natureza que possam vir a
revestir. A reprodugao total ou parcial deste documento néio é permitida sem autorizagéo prévia. Os dados relativos aos destinatérios que constam da nossa lsta de distribuigéo destinam-se apenas o envio dos nossos produos, ndo sendo suscefiveis de conhecimento de ferceiros.



