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Mercados Desenvolvidos

B (%) O més de julho foi surpreendentemente positivo para os mercados de

DAX 10375 6.8%  3.0%  -3.8%  -8.6% 249%  44.4%  819% 1719%  25g%  a¢0es a nivel global. A eamings season do 2° trimestre estd a

PSI20 4472 66%  -6.0% -10.6% -169%  -17.0%  -311%  -50.9%  168% 2795  decorrer de forma geral acima das expectativas, até porque estas

IBEX 8587.2 52%  -49% -10.0%  -23.2% 1.8% -108% -27.3% 213% 28.7% eram deprimidas, em especial nos EUA, onde ainda assim os dados

Euro Stoxx 32178 51%  -0.6%  -6.8% -133%  151%  22.5% 7.0%  168% 24.9% mais recentes, e quando mais de metade das empresas do S&P 500

CAC 4439.81 4.8% 02%  -43% -12.6%  112%  209% -114% 169% 258%  ja reportou contas, apontam para uma queda homéloga de 2,4% no

g:‘ms;gg" 50 222?-;; :::f’ ;i:ﬁ“ '2':‘3“ :g:‘;" 12'23’ ;;-g:f’ 12'23’ 1;;:;" gji:f‘ EPS trimestral do indice, quarta variagéo negativa e a maior em ano e
[OXX R 6% 1%  -6.5% -13.7% 1% 9% 9%  10.9% Sl : At idanni o .

Foolsie T 349 77% 77 0% 16%  156%  13.4%  97% 208% meio. O setor tgcnollogmo ‘tem—se ewdenmago pela positiva nos dois

lados do Atlantico, .|mpu|5|onado pelo gmblente de. M&As, como a
Pharol 0179 721%  26.1% -33.9% -47.4% -93.8% -97.0% -97.8% 1258% 85.6% OPA langada pela japonesa SoftBank & ARM Holdings , animando
Altri 3466  19.3% 18% -27.3% -10.5%  78.7% 141.7% 186.1% 31.7% 41.8% também fabricantes de semicondutores. O setor automével europeu
Mota Engil 1716 15.3% -51%  -10.9%  -29.4%  -374% _ 32.0%  -60.6%  37.6% 52.1% também se mostrou animado, perante bons dados operacionais de
Sonze 06%  -13% -282% -33.6% -449% -10.7% 47%  -36.9%  46.0% 353%  cotadas como a Volkswagen. A queda das matérias-primas, em
Galp Energia ol 23%  18%  139%  157%  18% -225% na 2U6% - %68% - especial do prego do petroleo, néo invalidou que o setor de Recursos

mx 500 L 61% -181%  27.5%  -395% ne ne S natrais terminasse no top 3 das subidas setoriais, o que de certa
Automével 4017 132%  22%  -15.0% -17.5%  1529%  332%  974% 316%  33g%  forma é um contrassenso, mas que acabou por ser justificado pela
Tecnolégico 36037  12.6%  12.7% 1.3% 3.6%  42.4%  783%  32.0%  22.3% 25.0% reagdo muito positiva de algumas mineiras. A estabilizagdo das taxas
Recursos Naturais 31871 10.1% 53%  301%  -9.0%  -12.4%  -42.3%  -35.4%  286% 47.8% cambiais, apés o impacto do voto Brexit no final de junho (levou a
Personal & Household Goods 775.7 1.1% 4.2% 2.6% -2.4% 37.3% 81.5% 125.2% 11.3% 23.6% depreciagdo expressiva da libra), ajudou a gerar aparente
Telecomunicagdes 0108 -0.7%  -53%  -133%  -22.1%  217%  14.5%  144% 184%  277%  tranquilidade nas bolsas. O efeito do QE do BCE continuou patente,
Energeélico ZBEE Sl Lt G2 B L LBl it 85 3B2% - pefiefido numa descida das yields, tanto soberanas como de divida

_d re— P 10.0% YT o ( NIy TyeE T vy A oy T empresarial. Na Asia o reforgo do poder do primeiro-ministro japonés
iladelphia semicondutor .. .9% .8% .6% .6% L.5% 2% .8% .97 1% oA AR Al A

Nasdag 100 4730.231 7.1% 9.0% 3.0% 31%  53.1% 100.2% 213.4%  86% 203% Shinzo Abe nas eleigoes parcials para a camara alta,’onfie prometeu

Russel 2000 1219.042 5.9% 7.9% 74%  -15%  167%  534%  74.1% RGN 20.3% alargar o programa de estimulos fiscais, sustentou o indice Nikkei. O

Russel 1000 1204431 37%  53%  64%  2.6% 285%  67.8%  73.9% T.9% 172%  Momentum de mercado apagou por apagar alguns dados que em

S&P 500 21736 3.6% 5.2% 6.3% 33%  289%  682%  703% 71.0% 17.2% nossa opinido tem relevancia, como a sinalizagéo de que a atividade

Dow Jones Industrial 18432.24 2.8% 3.7% 5.8% 42%  189%  51.8%  64.8%  75% 16.6% na industria e servigos da Zona Euro terd arrefecido o ritmo de

expanso em julho e que a inddstria britanica entrou em contragéo, o
;"C""'ég'ift ) ;gg;; ;'ﬁz’ 1;’-;2;" li"gz’ g'g:f’ i’g'zz" g;'éz" 1:;-;2;" &8;/; ggg:f' golpe de Estado falhado na Turquia e atentados em Franga e na
ecursos Naturais . .0% 3% 6% 9% .8% 0% .9% .07 Sy H g
; o T 19% 700 4% 17%  47.4% 1204% 1353%  68% P A!emanha, que geram receios nos turistas e afetam o setor de
Utiities 2475 07% 77w 203% 186w | 32.7% | 574% | Sa2v 1% 60w | viagens &Lazer.
Nao ciclicas 56003 -0.9% 4.6% 8.0% 87%  31.6%  765% 121.7%  89% 14.3%
Energético 502.23 -2.0% 0.0% 12.0% -1.1% -17.3% -10.8% 13.8% 16.6% 28.6%

Asia (A%)

Nikkei 16569.27 6.4% -0.6% -12.9% -19.5% 21.2% 68.5% 7.2% 19.7% 27.0%

Hang Seng 21891.37 5.3% 3.9%  -01% -11.1% 0.0%  -24%  29.0%  106% 15.4%

Shangai Composite 2979.339 1.7% 14%  -158% -18.7% 49.4% 10.3% 84.7%  14.9% 19.2%

Mercados Emergentes

Outros indices de agdes (A%)

Brasil: Bovespa 57308.21 11.2% 6.3% 32.2% 12.7% 18.8% -2.6% 54.6% 13.7% 28.0%

MSCI Mercados Emergentes (USD) 87347 4.7% 4.0% 10.0% -3.1% -7.8%  -23.2% 15.6%  13.0% 19.3%

India: SENSEX30 28051.86 3.9% 9.5% 7.4% -0.2% 45.0% 54.2% 161.1% 10.1% 16.7%

Russia: MICEX 1944.62 28%  -04%  104%  165%  41.3%  14.0%  40.9%  10.0% 18.3%

Coreia do Sul: Kospi 2016.19 2.3% 1.1% 2.8% -0.7% 5.3% -5.5% 55.4%  10.8% 14.0%

China: Shanghai 2979.339 1.7% 14% -158% -187%  494%  103%  84.7% 128% 34.6%

Africa do Sul: FTSE/JSE Africa All Shares 52797.58 1.1% -0.3% 4.2% 1.4% 27.9% 69.2% 152.8% 132% 19.4%

Polnia: WIG20 1759.74 05%  -7.2%  -53% -21.0% -244% -355% -44.9% 16.7% 20.8%

Turquia: ISEN30 9246628  -2.2%  -11.8% 58%  -5.6% 41%  223% 103.1%  385% 244%

Outros Mercados . . ~

Julho muito positivo para mercados de agdes

Commodities (A%) 0% 1 68%  66% o

Ouro 1351 22%  45%  27.3%  233%  19% -17.0% 1122% 135% 16.0% - 52%  51% 48% 4.4% 36%

Gas Natural 2876 -14%  17.1%  141%  -5.1% -30.9%  -50.4% na.  480% 292%

Trigo 407.75 -5.4% -14.7% -13.2% -18.3% -38.6% -39.4% 2.6% 24.3% 25.9% 0%

CRB 1810139 -6.0%  -1.9% 2.8% -10.6% -362% -47.1% -483%  16.7% 19.4%

Crude 416  -13.9% -9.4% 12.3%  -11.7%  -604%  -56.5%  -44.1%  39.6% 51.1% 5%

Brent 4246 -14.5%  -11.8%  13.9%  -18.7%  -60.6%  -63.6%  -43.5%  40.2% 485% o 58%

Yields de Divida Publica a 10 anos (Abp) R 108 10.0% -8.5%

Reino Unido 0.7% -18 -91 -128 -120 -167 -217 -392 -15% It

Espanha 1.02% -14 -57 -75 -82 -364 -506 -290 =M =YD

Grécia 8.16% -14 -42 -13 -388 -191 -668 392 -20%

Ilanda 0.42% 11 .55 74 .79 -349 -1044 -349 DAX PSI20 IBEX  EuroStoxx ~ CAC  EuroSToxx Stoxx 600

Itélia 1.47% -9 -32 -43 -60 -324 -470 -305 %

Franga 0.10% -8 -53 -89 -83 -213 -312 -383

Portugal 2.93% -7 -23 42 54 -346 -792 -116 ) . -

Polonia 2.88% 3 22 7 6 121 292 273 Pharol, Altri e Mota Engil lideram ganhos nacionais

EUA 1.45% -2 -38 -82 -73 -112 -134 -353 "

Alemanha 0.12% 1 -39 -75 -76 -179 -266 -404 0% "72.1% =M =YTD

Japao -0.19% 3 -12 -46 -61 -99 -127 212 60%

Turquia 4.64% 58 29 -40 -22 -36 -27 -271 o

CDS (Credit Default Swaps) (Abp) 30% 193%  15.3% 13.9%

Europe Sub Investment Grade 5y 318.844 -48 9 4 35 -85 -119 50 0%

Europe Investment Grade 5y 68.323 -16 -4 -9 6 -32 -48 38

US Investment Grade 5y 72.001 -5 -5 -16 2 -3 -24 33 -30%

Cambios (moeda local por 1 euro) (A%) : 33.9% 336% -27.5%

Euro Ddlar 1.1157 0.8% -2.5% 2.7% 1.4% -16.0% -22.4% 12.6% -60% . » .

Euro Libra 084337 11%  7.8%  144%  19.8%  -3.6%  -3.6%  234% Pharol Alri Mot Engil  Sonae Galp  Montepio

Euro Franco Suigo 1.08223 0.0%  -14%  -0.4% 18% -12.2%  -45% -312% Energia

Euro lene 1419 -01%  -6.6% -12.6% -163%  -12.5% 2.9%  -22.0%

Euro Zloty 4.357 -0.3% -0.4% 2.1% 5.0% 2.4% 8.9% 10.5%

Euro Rupia 74518 -0.35%  -1.9% 3.6% 6.0%  -7.5%  17.4%  254%

Euro Rublo 73.6994 4.1% -0.5% -7.0% 9.0% 68.2% 85.5% 115.3%

Euro Real 36165 24%  -84% -160%  -3.9%  188%  622%  30.2%

Euro Yuan 7.4057 0.5% 0.0% 5.1% 8.4% -9.0% -20.0% 27.2%

Euro Rand Africa Sul 155036  -4.7%  -49%  -7.8%  112%  17.8%  60.9%  751%

Euro Won Coreia Sul 1242.22 -2.7% -5.3% -2.7% -28% -16.8% -181% 1.8%

banking,

Ramiro Loureiro, Analista de Mercados
Millennium investment banking

Declaragdes (“Disclosures”)

Este relatdrio foi elaborado em nome de Millennium investment banking (Mib), marca registada do Banco Comercial Portugués, S.A. (Millennium BCP).

Prevencdes (“Disclaimer”)

Ainformagéo contida neste relatorio tem carater meramente informativo e particular, sendo divulgada aos seus destinatarios, como mera ferramenta auxiliar, ndo devendo nem podendo desencadear ou justificar qualquer agéo ou omissao, nem sustentar qualquer operagao, nem ainda substituir qualquer julgamento proprio dos seus
destinatérios, sendo estes, por isso, inteiramente responséveis pelos atos e omissdes que pratiquem. Assim e apesar de considerar que o conjunto de informacdes contidas neste relatério foi obtido junto de fontes consideradas fidveis, nada obsta que aquelas possam, a qualquer momento e sem aviso prévio, ser alteradas pelo
Banco Comercial Portugués, S.A.. Qualquer alteragéo nas condicdes de mercado podera implicar alteragdes neste relatdrio. As opinides aqui expressas podem ser diferentes ou contrérias a opinides expressas por outras reas do grupo BCP, como resultado da utilizagao de diferentes critérios e hipoteses. Nao pode, nem deve, pois,
0 Banco Comercial Portugués, S.A. garantr a exatidao, veracidade, validade e atualidade do contetido informativo que compde este relatério, pelo que o mesmo deveré ser sempre devidamente analisado, avaliado e atestado pelos respetivos destinatarios. Os investidores devem considerar este relat6rio como mais um instrumento
no seu processo de tomada de decisao de investimento. O Banco Comercial Portugués, S.A. rejeita assim a responsabilidade por quaisquer eventuais danos ou prejuizos resultantes, direta ou indiretamente da utilizacao da informagéo referida neste relatério independentemente da forma ou natureza que possam vir a revestir. A
reproduéio total ou parcial deste documento ndo é permitida sem autorizagao prévia. Os dados relativos aos destinatarios que constam da nossa lista de distribuigéo destinam-se apenas ao envio dos nossos produtos, n#o sendo suscetiveis de conhecimento de terceiros.



