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Mercados Desenvolvidos
Pan Europeu (A%) D b I " " dos d des, fechand
715308 64%  97%  99%  28%%  512%  47,1%  1264%  159%  163% ezembro revelou-se muito positivo para os mercados de agoes, fechando
assim um ano de valorizages acentuadas, que ultrapassaram os 20% no
FTSEMIB AL 5:9% 6,5% 89%  230%  492%  422% 81,2% QTN g Euro Stoxx 50 e chegaram quase aos 27% no S&P 500 e no Nasdag 100.
EuroSToxx 50 429841 5,8% 6,2% 5,8% 21,0% 43,2% 30,6% 85,6%  183% 17.8% ) N < e
Stoxx 600 487,80 5,4% 7,3% 7,7%  222%  445%  350% 99,5%  14,6% 139% APesar do ntimero rec9rde de infecdes diarias um pouco por fodo o globo, al
DAX 1588486 5.2% 1% 23%  158%  504%  384%  169.3%  176% 16.4% nédo teve espelho no nimero de mortes comparativamente a anteriores picos
1BEX 871380 4.9% -0,9% 1.2% 7,9% 2.0% -6,8% 7%  17.3% 18.2% da pandemlg, 0que, em conjunto com relatonoslde que 0s sintomas da
Footsie 738454 4.6% 42% 4.9% 14,3% 9.8% 3.4% 3250 12.5% 122% variante OmlcrEm s80 mais Ilg_elros equea terceira _dose da Pﬁzer/B_loNTech
PSI20 556048 2.5% 20%  10.6%  137%  17.7%  19.0% 14%  101% 14.7% fornece protegao contra a estirpe, aliviaram os receios sobre 0 seu impacto
econémico. Varias autoridades de salide reduziram mesmo o tempo de
Alti 561 145%  48%  7,1%  87%  -33%  452%  367,5% 211%  294% isolamentor 0 para pessoas infetadas. Adicionalmente foi
Ramada Invest. 708 11,0%  192%  188%  47,5%  -56%  386% 1023,8% 432% 28.4% confirmado que a atividade global (indstria e servicos) tera acelerado tanto
CTT 4,555 9,9% 21% 5,5% 93,8% 54,6%  -29,3% na.  199% 295% no espago da moeda tnica como nos Estados Unidos em novembro e que na
EDP 4,83 0,0% 6,5% 81% 63%  622%  70,8%  106,8%  12.2% 20,7% China a atividade industrial regressou surpreendentemente a expanséo. As
BCP 0,14 -1,8%  -10,1% 4,4% 14,4%  -38,6%  -23,6% 78,6%  224% 37,0% exportagdes e importages chinesas de novembro mostraram niveis recorde
Ibersol 5,1800 -4,8% -4,0% -7,8% 2,5%  -30,0%  -33,6%  1453%  262% 24.9% e a subida das exportagdes norte-americanas fez recuar o défice comercial
do pais. Neste contexto, os investidores acabaram por assimilar com
Viagens & Lazer 232,49 12,2%  -11,0% -8,4% 3,7% 3,9% -1,5%  1059%  238% 287% naturalidade a adog&o de um discurso mais hawkish por parte dos Bancos
Recursos Naturais 600,76 7,8% 9,7% 3,3% 20,3% 51,8% 51,5% 354%  260% 26,9% Centrais, em especial da Fed, para responder aos elevados niveis de
Construgao 645,73 74%  10,4% 98%  31,1%  73,0%  52,0% _ 184,1%  160% 16,1% inflagéo, que em solo norte-americano atingiu o valor mais elevado em quase
Telecomunicagdes 229,96 3,6% 0,0% -2,3% 11,8% -61%  -21,3% 8,9%  109% 14,2% 40 anos. A reserva Federal do EUA acelerou o ritmo de redugéo das
Tecnologico 807,09 2,9% 75%  11,9%  337% 1056% 1194%  3287% 274% 253% compras de ativos, indicou trés aumentos de taxas de juro em 2022 (como
Retalho 444,84 2,8% 2,1% -5,5%  124%  64,1%  41,6% 78,0%  21.8% 202% alids era esperado pelo mercado), trés adicionais em 2023 e o dot plot
EUA (A%) aponta para mais duas subidas em 2024, com um aumento previsto para
Dow Jones Industrial 36 338,30 54% 7,4% 53%  187%  558%  839%  197,4%  146% 13,5% cada subida na taxa de referéncia de 25 pontos base. No Reino Unido o BoE
S&P 500 4766,18 4,4% 10,6% 10,9% 26,9% 90,1%  112,9%  279,0%  168% 13,8% elevou inesperadamente a taxa de juro de referéncia pela primeira vez no
Russel 1000 264591 3,9% 9,4% 9,3% 24,8% 91,1% 113,1%  281,6% 17,1% 14,1% periodo da pandemia, apds a indicagéo de que a inflagdo no pais aumentou
Philadelphia semicondutor 3946,17 2,9% 21,1% 18,0% 41,2%  241,6% 3353%  982,8%  363% 264% mais que o esperado em novembro, para os 5,1%. Na Zona Euro o BCE
Russel 2000 224531 2,1% 1,9% -2,8% 13,7% 66,5% 654%  203,0%  236% 21.1% mostrou uma postura mais moderada no que respeita a politica monetaria,
Nasdag 100 16 320,08 1,1% 11,1% 12,1% 26,6% 157,8%  2356%  616,5% 24,1% 18,1% com o mercado a atribuir maior probabilidade de aumento de juros apenas
nos Ultimos meses deste ano. Nas commodities, os pregos do petroleo
Nao ciclicas 80460  10,0%  12,6%  11,5%  156%  542%  51,3%  1398% 132% 12,0% subiram, depois da Arabia Saudita ter elevado os pregos da matéria-prima.
Utiities 363,71 94%  121%  13,1%  14,0%  354% = 474% 98,8%  120% 14,6% Ja os do Gas Natural desceram e aliviaram a pressao sobre os custos
f uti 164392 88% ___108% _ 11,9% ___ 242% ___ 642% _1063% __ 309,0% __ 11,5% 122% energéticos, que tem tido um peso relevante na fatura de empresas e
Energético 422,74 2,9% 6,8% 3,8%  47,7% -03% -238%  -188% 235% 2715% consumidores.
Telecomunicagdes 267,48 2,5% -0,2% 1,2% 20,5% 92,7% 51,5% 106,0%  14,4% 16,5%
Ciclicos 1610,76 03%  12,7%  12,5%  23,7% 106,1% 148,6%  422,0%  233% 18,3%
Indices Globais (A%)
FTSE All-Share 4208,02 4,5% 3,7% 48%  145%  145% 8,6% 472%  124% 11,9%
MSCI World 323173 4,2% 7,5% 7,1% 20,1% 71,5% 84,5% 173,3%  148% 11,9%
Asia (A%)
Nikkei 28791,71 3,5% -2,2% 0,0% 4,9%  43,9%  50,6%  240,5%
Shangai Composite 3639,78 2,1% 2,0% 1,4% 4,8% 45,9% 17,3% 65,5%
Hang Seng 2339767 -0,3% -48%  -188%  -141% -9,5% 6,4% 26,9%
Mercados Emergentes
Qutros indices de agdes (A%)
Coreia do Sul: Kospi 2977,65 4,9% -3,0% -9,7% 3,6% 45,9% 46,9% 63,1%  11,0% 15,1%
Africa do Sul: FTSE/JSE Africa All Shares 73709,39 4,6%  147%  113%  241%  398%  455%  1304%  153% 15,2%
Turquia: ISEN30 2025,03 42%  345%  384%  238%  77,1% 112,0%  2282% 67,1% 35,0%
Polénia: WIG20 2266,92 3,3% -1,9% 22%  143% 04%  164% 57% 17.0% 17,6%
Brasil: Bovespa 104 822,40 2,9% -5,5% -17,3% -11,9% 19,3% 74,0% 84,7%  16,0% 23,8%
China: Shanghai 3639,78 2,1% 2,0% 1,4% 4,8%  459%  17,3% 655%  11,5% 1,7%
India: SENSEX30 58 253,82 2,1% -1,5%  11,0%  22,0%  61,5% 1188%  2769%  158% 142%
MSCI Mercados Emergentes (USD) 1232,01 1,6% -1,7% -10,4% -4,6% 27,6% 42,9% 34,4%  146% 127%
Russia: MICEX 3787,26 -2,7% -7,7% -1,4% 15,1% 59,8% 69,6% 170,1%  28,7% 20,6%
Ouffos Mercatos - Franceses lideram ganhos em 2021
Commodities (A%)
Crude 7521 13,6% 0,2% 24%  550%  656%  40,0%  -23,9% 367% 387% % R 1M ®2021
Brent 7778 102% -0,9% 35%  502%  44,6%  369%  -27,6% 301% 340% <
Minério de Ferro 674 92%  -39%  -264% na. na. na. na.  353% 4% 0% -
CRB 232,3727 6,0% 1,5% 89%  385%  368%  207%  -23,9% 16,1% 168% o5,
Quro 1829,2 3,1% 4,1% 3,3% -3,6% 42,6% 59,4% 16,9% 8,1% 12,2%
Gas Natural 373 -172%  -37,3% 0,1%  269%  310%  17,5%  -44,0% 736% 754%  20%
Yields de Divida Piblica a 10 anos (Abp) 15%
Japdo 0,1% 1 ) 1 5 7 3 92
EUA 1,51% 7 2 4 60 117 93 -37 10%
Grécia 1,34% 7 16 51 71 -306 -577 -3363
Irlanda 0,25% 13 7 9 55 -65 -50 na. 5%
Portugal 047% 14 11 8 14 -126 -330 -1290 %
Reino Unido 097% 16 -5 26 77 -31 27 -101 o @ s s x % 2 S
< s ) 2 k] S
Espanha 0,57% 17 11 15 52 -85 -82 -452 o o 3 % o @ S L
Alemanha -0,18% 17 2 3 39 -42 -39 -201 2 2 kS =
Franca 0,20% 19 4 7 54 -51 -49 -295 u%’
Italia 117% 20 31 35 63 -157 -64 -594
Turquia 7,60% 23 81 135 219 49 174 209 .
CTT o top 3 de dezembro quase duplicaram em 2021
Europe Sub Investment Grade 5y 242,393 44 -10 10 1 -112 -47 512 120% - -
Europe Investment Grade 5y 47,881 -10 -2 1 0 -41 -24 -125 &
US Investment Grade 5y 49,561 -8 -4 2 -1 -38 -18 -70 100% 5 =M m2021
Céambios (moeda local por 1 euro) (A%) 80%
Euro Dolar 1,1386 0,7% -1,6% -3,9% -6,9% -0,6% 80%  -12,1%
Euro Libra 0,84118 -1,4% -21% -2,0% -6,1% -6,4% -1,6% 0,7% 60%
Euro Franco Suigo 1,03762 -0,3% -4,0% -5,4% -4,1% -7,8% 33%  -147%
Euro lene 130,98 24% 16%  -0,5% 3,7% 4,3% 65%  31,3% 40%
Euro Zloty 45874 -14% -0,5% 1,5% 0,4% 7,0% 4,2% 2,8% 20%
Euro Rupia 84,1463 -1,5% -21% -4,7% -5,8% 54% 17,5% 22,3%
Euro Rublo 85,4919 1,7% 1,6% -1,3% -5,8% 7,6%  323%  1052% 0% =
Euro Real 6,3442 -0,5% 0,4% 7,0% 01%  428%  850%  162,2% S e & =
Euro Yuan 7,2378 06%  -30%  -54%  94%  -81%  -11%  -11,4% -20% S 5 o 3
Euro Rand Africa Sul 18,1408 0,4% 3,7% 6,9% 1,1% 10,2% 25,3% 73,3% -40% - I
Euro Won Coreia Sul 1354,73 0,8% -1,1% 1,5% 1,8% 6,3% 6,4% -9,8% Alti Ramada oTT EDP BCP Ibersol
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Declaragoes (“Disclosures”)
Este relatério foi elaborado em nome de Millennium investment banking (Mib), marca registada do Banco Comercial Portugués, S.A. (Millennium BCP).
Prevengées (“Disclaimer”)

A informagao contida neste relatério tem cardter meramente informativo e particular, sendo divulgada aos seus destinatérios, como mera ferramenta auxilar, ndo devendo nem podendo desencadear ou justificar qualquer ago ou omissdo, nem sustentar qualquer operagdo, nem ainda substituir qualquer julgamento préprio dos seus
destinatérios, sendo estes, por isso, inteiramente responséves pelos atos e omissdes que pratiquem. Assim e apesar de considerar que o conjunto de informagdes contidas neste relatorio foi obido junto de fontes consideradas fidveis, nada obsta que aquelas possam, a qualquer momento e sem aviso prévio, ser alteradas pelo Banco
Comercial Portugués, S.A.. Qualquer alteragéo nas condigdes de mercado poderé implicar ateragdes neste refatério. As opinides aqui expressas podem ser diferentes ou contrérias a opinices expressas por outras &reas do grupo BCP, como resultado da utiizagéo de diferentes critérios e hipSteses. Néo pode, nem deve, pois, o Banco
Comercial Portugués, S.A. garantir a exatidéo, veracidade, validade e atualidade do contetido informativo que compde este relatério, pelo que 0 mesmo devera ser sempre devidamente analisado, avaliado e atestado pelos respetivos destinatérios. Os investidores devem considerar este relatério como mais um instrumento no seu
processo de tomada de deciséo de investimento. O Banco Comercial Portugués, S.A. rejeita assim a responsabilidade por quaisquer eventuais danos ou prejuizos resutantes, direta ou indiretamente da utilizagéo da informagao referida neste relatério independentemente da forma ou natureza que possam vir a revesfir. A reprodugéo
total ou parcial deste documento ndo é permitida sem autorizagéo prévia. Os dados relativos aos destinatérios que constam da nossa lista de distribuicao destinam-se apenas ao envio dos nossos produtos, ndo sendo suscetiveis de conhecimento de terceiros.



