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Mercados Desenvolvidos
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Footsie VKD 2,5% -0.8% 9,3% 12,7% 1.1% 41% 26,2% Q6,0 ke contas que superou 0 aﬁtecipado pelos analistas, mas a corregéo na
Stoxx 600 462,96 -2,6% -1,7%  160%  189%  29,5%  354% 92,8%  158% 121% X ’ ‘
DAX 15100,13 -3,8% -46%  101%  13,6%  341%  41,9%  1480% 17,1% 135% segunda metade do més acabou por gerar saldo mensal negativo paraa
FTSEMIB 2581434 4.0% 0.7% 161% 17.0% 34.5% 52.5% 69.1%  206% 15.7% gIobaI[dade dog mercados de agdes, onde a valonza_gao do Nasdaq 100 foi a
EuroSToxx 50 406306 4.4% 320%  144% 163%  280%  33.1% 743%  19.8% 15,0% excegéo de maior re!evo. 0 aumento dos casos _C?wd para valores recorde
PSI20 543305  -52% 03%  109%  180%  10,6%  22,0% 1,9%  165% 14,4% em algumas geografias e as consequentes restrigoes e lockdowns para
1BEX 830510 -8.3% 61% 2,.9% 2,8% 8.5% 4,4% 7% 220% 16.5% ravar o avanco da pandemia, cujos receios sobre o impacto economico se
) agravaram com a chegada da variante micron surgida na Africa do Sul,
Ibersol Sgps Sa 544 9,7% 0.2% 7.6%  157%  -284%  -258%  127,3%  30,0% 23.6% condicionou o sentimento. Na Europa o setor de Viagens & Lazer acabou por
Ramada Investime 638 92%  10,8%  329%  772%  -27,9%  23,6% 1060,0% 383%  226% tombarmaisde 20%. O indice PSI20 esteve entre as piores performances
Novabase Sgps Sa 4910 4,0% 67%  53,0%  497% 1029% 104,6%  188,8% 137% 18,4% europeias, adicionalmente fustigado pela instabilidade politica apds o
Greenvolt-Energi 613 -10,1% 14,8% na. na. na. na. na. 197% 35,0% chumbo do OE para o proximo ano e que levou o Presidente da Republica a
Altri Sgps Sa 490 -12,5%  -13,1% -5,0% 87%  -23,7% 33,9%  349,5%  434% 29,3% anunciar eleigdes legislativas antecipadas para dia 30 de janeiro de 2022.
Ctt-Correios De 41450  -12,9%  -10,0%  764%  69,9%  157%  -294% na.  447% 33,1% Apesar da descida dos custos energéticos, os constrangimentos na cadeia
de fornecimento continuam a fazer disparar os pregos do produtor (IPP em
Personal & Household Goods 1060,13 1,4% 3,1% 13,6% 17,0% 43,2% 43,6%  1558%  191% 154% Espanha subiu mais de 30% em outubro, no agregado da Zona Euro
Telecomunicagdes 221,97 0,3% -7,3% 7,9% 4,6%  -150%  -192%  -11,5%  188% 12,9% aumentou 21,9%) e isso tem vindo a tornar a inflagdo mais persistente. Nos
Media 356,02 0,2% -07%  258%  315%  281%  358%  124,0%  160% 12,6% EUA ainflagéo escalou em novembro para os 6,2%, o registo mais elevado
Bancario 136,72 -7,9% 0,7% 26,3% 26,2% -4,7%  -13,6% 51%  296% 22,8% desde 1990, com algumas rubricas do IPC a mostrarem que esta a ampliar
Energético 265,66 -8,0% 50%  124%  163%  -17,0% -10,3%  -183%  289% 219% para além das categorias associadas a reabertura da economia. Talvez por
Viagens & Lazer 207,24 -20,6%  -18,6% -7,6% -1,6%  -11,9% -7,4% 87,7%  359% 26,8% isso a Fed tenha endurecido o discurso e mudado de postura, tornando-se
EUA (A%) menos Dovish, ou até mesmo Hawkish. O presidente Jerome Powell
Philadelphia semicondutor 383322  11,1%  122%  37,1%  439% 2092% 3359%  9268%  305% 227% anunciou que a Reserva Federal vai comegar a reduzir o programa de
Nasdag 100 16 135,92 1,8% 3,6% 25,2% 31,5% 132,2% 2354%  603,0%  18,1% 14,6% compra de ativos em $15 mil milhdes por més a partir de novembro, com o
S&P 500 4567,00 -0,8% 1,0% 21,6% 26,1% 65,5% 107,7%  266,3%  138% 11,6% fim do mesmo previsto para meados de 2022, referindo que o banco central
Russel 1000 254578 -1,5% 0,3% 20,0% 25,0% 66,9% 108,6%  269,6%  138% 1,7% manteria a inflagdo sob controlo e que as autoridades deveriam considerar
Dow Jones Industrial 3448372 -3,7% -2,5% 12,7% 16,3% 35,0% 80,3%  186,3%  133% 1,7% acelerar a retirada do apoio a politica monetaria. No Reino Unido a inflagdo
Russel 2000 2198,91 -4,3% -3,3% 11,3% 20,8% 43,4% 66,3% 198,2%  197% 18,6% atingiu 0s 4,2% em outubro e na Zona Euro os 4,1%, escalando para os
4,9% em novembro, 0 que também gera presséo sobre o BCE e 0 BoE. De
Tecnologico 2956,85 42% 61%  29,0%  364% 1485% 271,5%  614,8%  197% 15,8% positivo o facto da atividade industrial na China ter regressado
Ciclicos 161583 19%  10,1%  241%  271%  893% 149,1%  429,1%  200% 16,3% surpreendentemente & expansio em novembro, com 0s Servicos a
Recursos Naturais 530,68 -0,7% -1,1% 16,5%, 19,1% 55,6% 69,8% _ 1447% _ 154% 15,0% acel oritmo de crescimento. Na Zona Euro a atividade global também
Telecomunicagdes 260,90 -5,2% -9,1% 17,6% 21,2% 74,1% 59,7% 108,5% 17,3% 15,2% ganhou momentum no Ultimo més.
Financeiro 630,37 -5,8% -1,1%  285%  363%  41,0%  692%  2655%  19,0% 169%
Energético 410,70 -5,8%  134%  435%  49,7%  -156%  -24,6%  -22,0%  31,3% 284%
Indices Globais (A%)
MSCI World 3101,80 -2,3% -13%  153%  20,1%  51,9%  812%  161,8% 120% 10,3%
FTSE All-Share 402587 -2,5% -2,0% 9,6%  13,6% 5,3% 9,0% 42,0%  155% 108%
Asia (A%)
Shangai Composite 3563,89 0,5% 0,6% 2,6% 51% 37,7% 9,7% 52,7%
Nikkei 27 821,76 -3,7% -1,0% 1,4% 53%  245%  52,0%  229,9%
Hang Seng 2347526 -7,5% 93% -13,8%  -109%  -11,4% 3,0% 30,5%
Mercados Emergentes
os indices de agdes (A%)
Turquia: ISEN30 194282  18,8%  223%  188%  36,6%  628% 1148%  1942% 245% 18,5%
Africa do Sul: FTSE/JSE Africa All Shares 70 475,02 4,5% 45%  186%  234%  391%  404%  1148%  164% 15,7%
China: Shanghai 3563,89 0,5% 0,6% 2,6% 51%  37,7% 9,7% 52,7%  91% 13,8%
Brasil: Bovespa 101 915,50 15%  -142%  -144% 64%  139%  64,6% 792%  22.2% 232%
India: SENSEX30 57064,87 -3,8% -08%  195%  29,3%  57,7% 114,1%  253,9%  155% 123%
MSCI Mercados Emergentes (USD) 121242 -4,1% -7,4% -6,1% 0,6% 21,9% 40,5% 30,6% 11,4% 13,9%
Coreia do Sul: Kospi 2839,01 -4,4% -11,3% -1,2% 9,6% 35,4% 43,1% 53,7%  159% 14,8%
Rssia: MICEX 389059 -6,3% -0,7%  183%  252%  62,6%  848%  159,4%  246% 16,9%
Polnia: WIG20 2194,37 -8,8% 73%  10,6%  19,9% -42%  22,0% -41%  224% 164%
Outros Mercados
” Més negativo, mas saldo anual continua positivo
Commodities (A%) =
u 1774,52 -0,5% -2,2% -6,5% 01%  454%  51,3% 1,6%  148% 137%  25% q g m1M mYTD
Minério de Ferro 617 44%  -19,1% na. na. na. na. na.  481% 41,2% 20% | g s g
CRB 219,1868 -7,8% 05%  30,6%  369%  20,6%  158%  -30,2%  234% 17,3% © © <
Brent 7057  -164% -33%  362%  483%  202%  398%  -361%  545% 34,9% 15% -
Gas Natural 4567 -17,4% 01%  51,9%  450%  552%  41,7%  -342%  866% 68,4% 10% 4
Crude 66,18 -20,8% -34%  364%  460%  29,9%  33,9%  -34,1%  640% 38,8%
Yields de Divida Piblica a 10 anos (Abp) % 1
Franca 0,0% -26 4 35 34 -67 -74 -338 0%
Alemanha -0,35% -24 3 22 22 -66 -62 -263 s o= - - ! -
Reino Unido 0,81% -23 10 61 50 -56 61 -150 = H o & s 5 S
Ianda 0,12% -22 11 42 38 -80 -76 na. 0% 4 o o @ A ¥ Py 2
Espanha 0,40% 21 6 35 32 -110 -115 583 5% B5
Italia 097% -20 26 43 34 224 -102 -605 o 2 S % o 3 2 %
Portugal 0,33% -19 12 30 30 -150 -338 -1372 S 5 S =] é 5 2 o
EUA 1,44% -11 14 53 61 -154 94 -62 = s = &
Grécia 1,26% -6 50 64 63 -300 531 3074 s
Japdo 0,06% -4 3 4 3 -4 3 -102
Polonia 3,10% 27 127 187 187 5 -55 -282
CTY, Mo o Gresnvolt catigaios om nevambro
US Investment Grade 5y 57,421 5 11 7 7 -18 -16 -70 100% - -
Europe Investment Grade 5y 57437 7 12 10 9 -23 -22 -128 <
Europe Sub Investment Grade 5y 286,573 25 58 46 21 -46 -52 -471 80% - mi1M mYTD ©
Cambios (moeda local por 1 euro) (A%)
Euro Délar 11311 -2,0% 4,2% -7,5% -5,4% 0,0% 6,7% -15,9% 60%
Euro Libra 0,85279 1,0% -0,7% -4,8% -4,7% -3,9% 0,6% 0,4%
Euro Franco Suigo 1,04096 -1,6% -3,7% -3,8% -3,9% -7,9% 35%  -151% 40% 4
Euro lene 127,94 -2,8% -1,5% 1,3% 2,6% -0,5% 5,8% 22,6%
Euro Zioty 46535 0,9% 2,9% 1,9% 3,9% 8,4% 4,5% 3,4% 20%
Euro Rupia 85,4617 -1,6% 1,0% -4,4% -3,4% 85%  17,6% 21,9% .
Euro Rublo 84,06 2,6% -2,8% -7,3% -80%  10,7%  237%  103,6% 0% 1
Euro Real 6,3761 21% 47% 0,4% 0,8%  457%  774%  162,2% 20% = S B =
Euro Yuan 71977 -2,6% -5,6% -9,9% -8,5% -8,6% -14%  -16,1% s R &
Euro Rand Africa Sul 18,0653 2,4% 5,5% 0,7% -2,1% 14,7% 21,1% 65,2% -40% - ' ! A\l
Euro Won Coreia Sul 1343,52 -0,3% -1,9% 0,9% 1,4% 5,9% 7,6%  -12,4% bersol  Ramada  Novabase Greenvolt- Al Sgps Ci-
Sgps Sa  Investime  Sgps Sa Energi Sa Correios De

Fonte: Millennium investment banking, Bloomberg Finance LP

Ramiro Loureiro, Analista de Mercados
Millennium investment banking

Declaragoes (“Disclosures”)
Este relatério foi elaborado em nome de Millennium investment banking (Mib), marca registada do Banco Comercial Portugués, S.A. (Millennium BCP).
Prevengées (“Disclaimer”)

A informagao contida neste relatério tem cardter meramente informativo e particular, sendo divulgada aos seus destinatérios, como mera ferramenta auxilar, ndo devendo nem podendo desencadear ou justificar qualquer ago ou omissdo, nem sustentar qualquer operagdo, nem ainda substituir qualquer julgamento préprio dos seus
destinatérios, sendo estes, por isso, inteiramente responséves pelos atos e omissdes que pratiquem. Assim e apesar de considerar que o conjunto de informagdes contidas neste relatorio foi obido junto de fontes consideradas fidveis, nada obsta que aquelas possam, a qualquer momento e sem aviso prévio, ser alteradas pelo Banco
Comercial Portugués, S.A.. Qualquer alteragéo nas condigdes de mercado poderé implicar ateragdes neste refatério. As opinides aqui expressas podem ser diferentes ou contrérias a opinices expressas por outras &reas do grupo BCP, como resultado da utiizagéo de diferentes critérios e hipSteses. Néo pode, nem deve, pois, o Banco
Comercial Portugués, S.A. garantir a exatidéo, veracidade, validade e atualidade do contetido informativo que compde este relatério, pelo que 0 mesmo devera ser sempre devidamente analisado, avaliado e atestado pelos respetivos destinatérios. Os investidores devem considerar este relatério como mais um instrumento no seu
processo de tomada de deciséo de investimento. O Banco Comercial Portugués, S.A. rejeita assim a responsabilidade por quaisquer eventuais danos ou prejuizos resutantes, direta ou indiretamente da utilizagéo da informagao referida neste relatério independentemente da forma ou natureza que possam vir a revesfir. A reprodugéo
total ou parcial deste documento ndo é permitida sem autorizagéo prévia. Os dados relativos aos destinatérios que constam da nossa lista de distribuicao destinam-se apenas ao envio dos nossos produtos, ndo sendo suscetiveis de conhecimento de terceiros.




