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Mercados Desenvolvidos
Pan Europeu (A%) . - " -
O més de outubro foi muito positivo para os mercados acionistas. Em Wall
EuroSToxx 50 4250,56 5,0% 3,9%  19,6%  43,7%  32,9%  39,1% 782%  141% 14,8% st utubro fol multo positivo para o o
reet os principais indices de agdes atingiram novos maximos, com o setor
Psi20 P 5.0% 14,0% 17.0% 45,3% 13,9% 23,2% 24% 25k a3k tecnoldgico em destaque, levando o Nasdaq 100 a disparar 7,9%. Na Europa
CAC 683034  48%  33%  230%  487%  341%  515%  110,6% 128%  146% o 9600 pki ? o o100 histor % " i it P
FTSEMIB 68759  46%  60%  209%  49,8%  41,1%  569%  67,8% 132%  159% g O)I(X'I amoem els ou0 pl'tco p |sdor|;g1f agosto. OPSIi:JPL? 0s prqus ’
Stoxx 600 47551 46%  3.0%  192%  389%  315%  403%  953% 104%  121% 0 petroleo para o nive dma's allo desde dua 'dap°s z EPter °|°”°°r ado
IBEX 905770 3,0%  44%  122%  404% 18%  -0,9% 11%  144% 157% | ©m manter o programa de aumentos graduais de produgéio mensal, puxou
oAX 1568877 28%  09%  144%  358%  37,0%  47,1%  1555% 127%  13g% Pelosetor Energético. Aépoca de apresentagéo de contas esta a decorrer
Footsie 723757 21% 2,9% 12,0% 29,8% 1,5% 1% 305%  9.3% 1,5% bastante acima das expgctanvas. Numa altura em que mais de metade das
) empresas do S&P 500 ja reportaram contas, mais de 80% dos resultados e
Greenvolt-Energi 6,82 14,4% 43,4% na. na. na. na. na.  404% 437% de 65% da§ vendas divqlgadas s_uperaram 0 anFecipado pelos analistas. Isto
Jeronimo Martins 1960 139%  14,1%  418%  437%  805%  251%  568% 100%  191% afastoumuitos dos receios relacionados com o impacto dos gargalos na
Navigator Co Sa/ 3380 113%  113%  353%  787%  -232% _ 266% _ 851% 262%  223% cadeiade fornecimento, que alids se devem manter nos proximos trimestres,
Nos Sgps 337 3,0% 8,0%  181%  14,5%  -32,0%  -442%  48,9%  14,8% 18,8% segundo o previsto pela maioria das empresas, bem como os
Ibersol Sgps Sa 49  -80% -105%  -19%  443% -377% -303%  87,0%  248% 19,1% constrangimentos provocados pela crise energética e escassez de méo-de-
Galp Energia 8,9920 -8,2% 9,3% 2,7% 293%  -41,6%  -27,2% -40,0%  283% 284% obra, justificando bom desempenho de setores ciclicos. Os dados de
Setores Stoxx 600 emprego mostraram uma adigéo superior ao esperado na criagao de postos
Utiliies 388,76 8,2% 3,1% 1,2% 14,8% 40,4% 38,4% 44,5%  149% 15,3% de trabalho pelas empresas norte-americanas, mas aquém do esperado na
Financeiro 745,59 7,7% 3,0%  23,0%  469%  642%  887%  242,7% 130% 16,5% economia como um todo (excluindo setor primario), denotando que o
Tecnologico 806,10 7,3% 64%  335%  589%  90,0% 134,3%  303,3%  203% 205% mercado laboral continua a necessitar de estimulos. A Casa Branca tomou
Retalho 442,62 1,5% -4,4% 11,8% 30,1% 49,8% 44,9% 79,9%  182% 19,5% medidas para tentar aliviar os constrangimentos nas cadeias de
Viagens & Lazer 261,11 0,0% 2,7%  164%  469%  12,6%  194%  1346% 182% 235% fornecimento, ao anunciar que o Porto de Los Angeles, um dos portos mais
Telecomunicagdes 221,36 -3,8% -5,5% 7,6% 16,8% -8,0%  -23,8%  -12,6%  137% 12,0% movimentados do pais, passou a operar 24 horas por dia e durante toda a
EUA (A%) semana. Ainda nos EUA, o acordo entre os legisladores permitiu ao Governo
Nasdag 100 15 850,47 7,9% 6,0% 23,0% 434% 127,5% 230,1%  571,6% 118% 13,1% estender os gastos até 3 de dezembro e evitou um shutdown, o que se
S&P 500 4605,38 6,9% 4,8% 22,6% 40,8% 69,8% 116,6%  267,5%  93% 11,2% traduziu numa tranquilidade (até ligeira descida) das yields de divida
Russel 1000 258383 6,9% 4,6% 21,8% 41,5% 72,4% 119,4%  273,2%  95% 11,2% soberana, um ponto a favor dos mercados de agdes. No plano
Philadelphia semicondutor 345127 5,9% 2,8%  235%  53,7% 1871% 319,1%  793,0%  19,0% 20,8% macroeconomico, a atividade global na Zona Euro (indUstria e servigos) tera
Dow Jones Industrial 35 819,56 5,8% 2,5% 17,0% 35.2% 42,6% 97,4%  199,6%  96% 11,7% abrandado pelo terceiro més consecutivo em outubro, em contraciclo com os
Russel 2000 229719 4,2% 32%  163%  493%  520%  92,8%  210,0% 150% 18,5% Estados Unidos. Os dados preliminares do PIB do 3.°trimestre apontaram
Setores S&P 500 para um crescimento superior ao esperado na Zona Euro, reforcando o
Ciclicos 158572 10,9%  102%  21,7%  353%  90,6% 1555%  4147% 131% 14,6% animo dos investidores e ofuscando o corte de projegdes de crescimento da
Energético 43619 10,2% 169%  524% 101,2%  -12,3% -13,6%  -158% 209% 29.2% economia alema para 2021 por parte do governo germanico. Ja a economia
Tecnoldgico 283688 8,1% 53% ___238% __ 456% _ 1334% _2543% __ 5730% _ 11.8% 14.5% norte-americana tera crescido abaixo do previso. Nas novas projegdes o FMI
Utilties 339,84 47% 14% 6,5% 7.2%  248%  355%  922% 145% 13.8% elevou as estimativas de crescimento econémico para a Zona Euro (estima
Nao ciclicas 741,09 3,7% 0.3% 64%  159%  308%  369%  131,7%  74% 9.4% crescimento de 5% este ano e 4,3% no proximo) e cortou para os EUA em
Telecomunicagdes 275,13 2,6% 0,7%  24,0%  40,0%  824%  74,4%  1216%  159% 14,7% 2021, ainda que tenha subido as do proximo ano. Sem surpresas, o BCE
"ndices Globais - - — A%) - - - - . . manteve a politica monetéria inalterada e Christine Lagarde afirmou que
MSCI World DT 5'60/“ B4 18.0% 38'50/" S70%  E7.8% 160.8% s 100% " acredita que o programa PEPP ira acabar em margo. Isto numa altura em
FTSE Al-Share Sl ZHG 17% 2,5%  124% 30 % 5.8% 9.6% 44.3% SMGC 11020 que a inflagéo na regido da moeda Unica continua a escalar, tendo
rsia (A%) aumentado mais do que o esperado no més de outubro. O Banco Central
Hang Seng 26377,24 3,3% 2,2% -6,8% 53% 16%  10,7% 27,7% reiterou que tal se deve a fatores transitorios. No seio empresarial, de notar
Shangai Composite 354734 -0,6% 44% 21%  10,0%  363%  144% 43,7% em Portugal a queda da Galp Energia, que contrariou o ambiente no setor,
Nikkei 2889269 -19% 5.9% 53%  257%  318%  658%  2214% depois de ter revelado que o Cash flow do 3.°trimestre foi afetado pelo
Mercados Emergentes registo de €373 milhdes em contas margem devido a volatilidade dos pregos
os indices de agdes (A%) do gas. Greenvolt, J. Martins e Navigator foram destaques pela positiva.
Turquia: ISEN30 1635,71 8,7% 9,0% 0,0% 33,9% 45,4% 70,4% 141,3%  14,6% 16,5%
Africa do Sul: FTSE/JSE Africa All Shares 67 464,69 5,0% -22%  13,6%  305%  288%  334%  1086% 13,1% 16,8%
Polénia: WIG20 2405,05 4,1% 6,7% 21,2% 58,6% 11,8% 32,5% 1,4%  13,9% 15,4%
Rssia: MICEX 4150,00 11%  10,0%  262%  542%  764% 1086%  1769%  167% 134%
MSCI Mercados Emergentes (USD) 1264,75 0,9% -1,0% -2,1% 14,6% 32,3% 39,7% 27,1%  133% 15,4%
india: SENSEX30 59 306,93 03%  12,8%  242%  497%  722% 1123%  2350% 130% 104%
China: Shanghai 3547,34 -0,6% 4,4% 2,1% 10,0% 36,3% 14,4% 43,7%  128% 14,3%
Coreia do Sul: Kospi 2970,68 -3,2% 7,2% 34%  31,0%  464%  47,9% 55,6%  18,1% 135%
Brasil: Bovespa 103 500,70 -6,7% -15,0% -13,0% 10,2% 18,4% 59,4% 774%  251% 22,0%
Outros Mercados . R . ",
" Europa vive més muito positivo
Commodities (A%) 16 .,o\°
8357  11,4%  13,0%  72,2% 1335%  280%  783%  -103% 193% 30,7% " =
Brent 84,38 7,5%  10,5%  629% 1253%  11,8%  747%  -23,0% 175% 29.2% 14% 4 =M =YD
CRB 237,696 3,8% 9,0% 41,7% 64,2% 24,5% 27,6% -25,7%  134% 16,1% 129
Ouro 1783,38 1,5% -1,7% -6,1% 51%  468%  39,6% 4,0%  118% 124% K
Gas Natural 5426 94%  32,8%  863%  658%  982%  668%  -23,8% 841% 55,8% 10%
Minério de Ferro 656 -9,8% -30,2% na. na. n.a. na. na.  436% 38,8% %
Yields de Divida Piblica a 10 anos (Abp) 0
Reino Unido 1,0% 1 47 84 77 -40 21 -140 6%
Japdo 0,10% 3 8 8 6 -3 15 95 %
EUA 1,55% 6 33 64 68 -159 27 -56
Alemanha 0,11% 9 36 46 52 -49 27 -213 2%
Turquia 6,89% 11 75 149 29 -58 207 197 %
b
Franca 0.27% 12 38 61 61 -48 -20 -283 3 S I o = % x ©
o < = 3 2
Espanha 061% 15 34 56 47 -94 -59 -493 S ? S o % o a g
Ianda 0,33% 15 40 63 59 -62 -31 -787 B = s =
Portugal 0,52% 17 35 49 42 -135 -280 1127 u%
Italia 117% 31 55 63 41 226 -49 -492
Grécia 1,33% 45 72 70 38 291 -696 2191

CDS (Credit Default Swaps ) (Abp)

US Investment Grade 5y 52,14 -1 3 2 -13 -17 -26 -69
Europe Investment Grade 5y 50,63 1 4 3 -15 -23 -22 -112
Europe Sub Investment Grade 5y 261,385 9 26 20 -107 -36 -68 -398
Cambios (moeda local por 1 euro) (A%)

Euro Dolar 1,1539 -0,3% 2,7% -5,6% -0,9% 2,1% 5,3% -17,3%
Euro Libra 0,8439% -1,8% 1,1% -5,8% -6,2% -4,8% -5,9% 2,4%
Euro Franco Suigo 1,05785 2,1% 1,6% -2,2% -0,9% -7,3% -2,6% -13,0%
Euro lene 131,65 2,1% 1,1% 4,3% 8,0% 3,0% 14,4% 21,1%
Euro Zloty 4611 0,0% 1,0% 0,9% -0,1% 6,2% 7,1% 5,5%
Euro Rupia 86,8683 1,1% -1,8% -2,8% 0,0% 3,9% 18,9% 28,0%
Euro Rublo 81,9109 -2,7% -5,5% 9,7%  -11,5% 10,0% 17,9% 94,3%
Euro Real 6,5149 3,1% 6,5% 2,6% 2,7% 54,5% 86,7% 176,2%
Euro Yuan 7,3925 -0,9% 3,5% -7,5% -5,2% -6,3% -0,5% -16,6%
Euro Rand Africa Sul 17,6495 0,9% 1,9% -1,6% -6,9% 5,7% 19,2% 60,7%
Euro Won Coreia Sul 1348,16 -1,6% -1,2% 1,3% 1,7% 4,4% 7,3% -13,1%

Fonte: Millennium investment banking, Bloomberg Finance LP

Ramiro Loureiro, Analista de Mercados
Millennium investment banking

Greenvolt,J.Martins e Navigator lideram ganhos
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Declaragoes (“Disclosures”)
Este relatério foi elaborado em nome de Millennium investment banking (Mib), marca registada do Banco Comercial Portugués, S.A. (Millennium BCP).
Prevengées (“Disclaimer”)

A informagao contida neste relatério tem cardter meramente informativo e particular, sendo divulgada aos seus destinatérios, como mera ferramenta auxilar, ndo devendo nem podendo desencadear ou justificar qualquer ago ou omissdo, nem sustentar qualquer operagdo, nem ainda substituir qualquer julgamento préprio dos seus
destinatérios, sendo estes, por isso, inteiramente responséves pelos atos e omissdes que pratiquem. Assim e apesar de considerar que o conjunto de informagdes contidas neste relatorio foi obido junto de fontes consideradas fidveis, nada obsta que aquelas possam, a qualquer momento e sem aviso prévio, ser alteradas pelo Banco
Comercial Portugués, S.A.. Qualquer alteragéo nas condigdes de mercado poderé implicar ateragdes neste refatério. As opinides aqui expressas podem ser diferentes ou contrérias a opinices expressas por outras &reas do grupo BCP, como resultado da utiizagéo de diferentes critérios e hipSteses. Néo pode, nem deve, pois, o Banco
Comercial Portugués, S.A. garantir a exatidéo, veracidade, validade e atualidade do contetido informativo que compde este relatério, pelo que 0 mesmo devera ser sempre devidamente analisado, avaliado e atestado pelos respetivos destinatérios. Os investidores devem considerar este relatério como mais um instrumento no seu
processo de tomada de deciséo de investimento. O Banco Comercial Portugués, S.A. rejeita assim a responsabilidade por quaisquer eventuais danos ou prejuizos resutantes, direta ou indiretamente da utilizagéo da informagao referida neste relatério independentemente da forma ou natureza que possam vir a revesfir. A reprodugéo
total ou parcial deste documento ndo é permitida sem autorizagéo prévia. Os dados relativos aos destinatérios que constam da nossa lista de distribuicao destinam-se apenas ao envio dos nossos produtos, ndo sendo suscetiveis de conhecimento de terceiros.



