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Pan Europeu (A%)
IBEX 8584,20 1,6% -0,3% -1,5% -5,2% -10,3% -19,9% 22,4% 15,8% 22,9%

Mercados Desenvolvidos

Footsie 754455  04% 1%  22%  42%  17%  47%  315% 131% 187% O més de abril revelou-se negativo para a generalidade
Stoxx 600 450,39 -1,2% -3,9% -7,7% 53%  151%  16,4% 751%  15,3% 21,6% dos indices de agdes, com o IBEX e o Footsie 100 a
PSI 5930,01 -1,8% 6,6% 6,5% 35%  100%  17,8% 133% 125%  17.3%  gerem as excegdes as perdas. Os indices norte-
CAC 653377  -1,9%  -66%  87%  -43%  17,0%  240%  1034% 186%  27.3% . d " : .
DAX 14007,88  -22%  -89%  -11,2%  -10,1%  142%  13,3%  1085% 184%  280%  aNMericanos aemonstraram os recuos mais expressivos
EuroSToxx 50 3802,86 -2,6% 89% -115%  -10,5% 8,2% 6,8% 64,9%  19,6% 28,1% com o S&P500 a ter a sua pior performance mensal
FTSEMIB 24 252,16 -3,1% -9,6% -11,3% -9,8% 10,8% 17,7% 66,2% 17,9% 29,1% desde margo de 2020' no inicio da pandemia de Covid-
Navigator Co Sa/ 3,92 16,0% 17,3% 17,0% 16,0% -0,5% 0,9% 104,6% 17,6% 25,9% 19ﬁJa o indice tecncrlggl(ao Nan§q130 ;eo%lgtou.a pior
Semapa 131200 88%  103%  121%  81% -103%  -89% 1417% 244% 213%  Performance mensal desde outubro de 2008 (crise
Nos Sgps 4,022 55%  148%  17,9% _ 192% _ -32,8% _ -23,5% 57,7% _ 151% 20,4% financeira). O mercado acionista foi penalizado pelos
jsreer_wonﬁnrerrgi 1;,33 54%  17,6% 11,:% 3,7% na. r51.a. na. 2;3:? gg::f discursos hawkish dos bancos centrais, @ medida que
leronimo Martins , -8,9% -7,3% -1,5% 1,0% 36,4% 17,5% 39,9% 4% ,9% “ » . = . .
Banco Com PortR 01480  -14.5% 170 50% S20  408%  277%  711%  40.4% 56.7% lutam cqntra uma inflagdo elevada e mais persistente do
Setores Stoxx 600 que anteriormente esperado,lo que acabou por levar a
Alimentacao & Bebidas 846,57 4,4% 3,2% -2,6% 24%  144%  312%  1051% 136% 19,8% uma subida das yields de divida soberana. O BCE vai
S"TFQF"CO . ggg;‘z‘ ;33’ Z;Zﬂ lg-z‘;ﬂ 1;'3"’;" 3‘;‘1*:;" 3:3://" 11";1:;" ggg:f gi-g:f resistindo a movimentos de subida de juros, ao contrario
uimico 3 2170 -1,2% L1/ -3,07% ,170 470 27 370 1970 i H H
Industrial 664,40 -3,9% -82%  -16,6%  -12,5% 20,3% 273%  1149% 22,1% 28,4% do ql:'e se_ reg'Sta,nos EUA, um movimento ql;'e potencia a
Tecnolégico 624,56 69%  -12,0%  -22,6%  -22,5%  26,7%  485%  2085% 27,8% 34,2% valorizagdo do Délar face ao Euro. A revelagéo de que os
Financeiro 639,76 -7,1% -8,2%  -15,1%  -14,2% 27,1% 33,6%  1764%  20,8% 28,2% pregos nos produtores da Zona Euro dispararam, que as
EUA (A%) encomendas as fabricas alemas contrairam e que a
g;g égges Industrial 3% ?;Zg; -4,9% -6,1% -9,2% 79%  240%  57,5%  149,6% g;g:f ;;‘7]:;0 atividade terciaria na China entrou em territério de
g -88%  -85% -133%  -103%  403%  73,3%  1956% 6% ,0% = = N
Russel 1000 227645  9.0%  87%  -140%  -1L9%  39.5%  721%  1o43% 258%  227%  contragdo foram outros fatores de presséo. O embargo a
Russel 2000 186410  -10,0%  -81% -17,0%  -189%  171%  331%  1282% 259%  263%  €nergiarussa que tem vindo a ser promovido pelo mundo
Nasdagq 100 1285480 -134%  -139%  -21,2%  -189%  652% 1302%  372,0% 356%  31,9% ocidental teve reflexo na subida dos custos energéticos,
Pildelpeondmor 2919,74 -14,9% -16,2% -26,0% -15,4% 87,6%  190,4% 606,3%  44,7% 44.1% com maior evidéncia nos pregos do gés, mas também na
etores =~ - . = . .
Nao ciclicas B1050  24%  23%  07%  94%  365%  43,1%  1304% 184%  154%  cotacdo do petréleo. Como forma de retaliago a Russia
Energético 57241  -1,6%  138%  354%  312%  17,0%  147% 74% 330%  299%  €Xigiu pagamento da energia vendida em rublos, e cortou
Recursos Naturais 533,97 -3,5% 0,6% -63% 0,1% __ 484% _ 603% _ 130,4% _22,0% 21,6% o fornecimento a Polonia e a Bulgaria, que nao acederam
25 0 9 A . A
Tt?crlologlco 2478,00 -11,3% -12,9% -18,9% -12,7% 79,3% 166,9% 408,8% 36,4% 32,1% a tais exigéncias. [e) lmpacto economico da atual
Ciclicos 127215  -13,0%  -125%  -21,0% -198%  33,6%  775%  252,4% 395%  338% unt inda & incert i3l B Mundial
Telecomunicagdes 198,03  -158%  -20,9%  -26,0%  -28,0%  182%  23,5% 455% 361%  314% conjuntura ainda e incerto, mas ja levou o Banco Mundia
Indices Globais (A%) e o FMI a cortarem projecgdes.
FTSE All-Share 418512  -01%  -02%  -0,5% 1,4% 2,9% 5,6% 402% 124%  187%
MSCI World 2795,62 -8,4% -8,6% -13,5% -11,9% 28,3% 48,8% 116,0% 19,1% 18,9%
Asia (A%)
Nikkei 26847,90  -3,5%  -0,6%  -68%  -7,1%  20,6%  39,9%  182,0%
Hang Seng 21089,39 -4,1% -11,4% -9,9% -16,9% -29,0% -14,3% 0,0%
Shangai Composite 3047,06 -6,3% -9,4% -16,3% -14,1% -1,0% -3,4% 27,2%

Mercados Emergentes
Outros indices de agdes (A%)

Turquia: ISEN30 270444 92%  22,8%  33,6%  653% 1272% 131,8%  2764% 243%  32,0%

Coreia do Sul: Kospi 2695,05 -2,3% 1,2% -9,5% -9,3% 22,3% 22,2% 36,0% 153% 18,0%

india: SENSEX30 5706087  -2,6%  -1,6%  -20%  -38%  462%  90,7%  2295% 197%  21,1%

Africa do Sul: FTSE/JSE Africa All Shares 7243825  -41%  25%  -1,7% 74%  238%  346%  110,6% 192%  202% . ) .

MSCI Mercados Emergentes (USD) 107619 -57%  -10,9%  -12,6%  -149%  -0,3%  10,0% 49% 171%  22,0% Maioria europeia recua em abril

China: Shanghai 3047,06  -63%  -94%  -163%  -14,1%  -1,0%  -34%  272% 29,8%  222%  15%

Russia: MICEX 244517 9,6%  -30,7%  -354%  -41,1% 45%  21,2% 65,9%  44,8% 96,3% =M =3M
Brasi 107 876,16  -10,1%  -3,8% 2,9% 420%  12,0%  649%  745% 180%  182%  10%

3 1858,12 -12,9% -15,9% -18,0% -22,7% -20,4% -21,8% -17,1% 19,2% 36,7%
Outros Mercados 5%
Commaodities (A%) 0%
Gas Natural 7,244 271% 54,4% 102,4% 81,6% 186,4% 157,5% 34,3% 74,6% 61,5%

CRB 308,2706 4,4% 20,8% 32,7% 29,7% 67,3% 69,6% 0,8% 234% 24,5% 5% °

Crude 104,69 4,4% 18,8% 39,2% 25,3% 63,8%  112,2% -0,2%  53,8% 55,5% Y o

Brent 109,34 1,3% 19,9% 40,6% 29,6% 502% 111,4% -85% 51,7% 542%  -10% @ $ . o

Ouro 1896,93 2,1% 5,6% 3,7% 64%  47,8%  49,6% 13,9%  11,9% 14,9% «© By ES 2

Minério de Ferro 855,5 -4,4% 12,0% 33,2% 38,2% n.a. n.a. na. 381% 402%  -15% o © =

Yields de Divida Publica a 10 anos (Abp) I 2 S 7 Q % 3 Q
u 2 3 o S s

Japéo 0,2% 1 5 16 13 27 21 67 @ g % o o X ]

Reino Unido 1,91% 30 60 93 87 72 82 21 = S o 2

Alemanha 0,94% 39 93 112 104 93 62 73 * o v

Turquia 8,65% 46 83 105 175 60 355 378 I

Franca 1,46% 48 103 126 119 109 62 -150

Espanha 1,97% 54 123 141 137 97 33 -379

Irlanda 1,61% 55 110 136 128 105 76 na. "

EUA 293% 60 116 142 138 43 65 102 Navigator e Semapa em destaque no PSI|

Portugal 2,02% 67 135 155 150 90 -153 -861 50% 1

Grécia 3,34% 67 145 201 202 -3 -300 -1683

Itélia 2,77% 74 148 160 160 22 49 274 1M =m3M

CDS (Credit Default Swaps ) (Abp) 30% { = § . §

US Investment Grade 5y 83,321 16 23 34 31 26 19 -11 g V; 3 50, ~

Europe Investment Grade 5y 89,961 17 31 42 39 32 23 -51 -~ g g = I A

Europe Sub Investment Grade 5y 427,484 89 141 185 166 179 161 -223 10% 4 o - g

Euro Délar 1,0549 -4,8% -6,0% -7,4% -8,6% -6,0% -3,2% -20,3%

Euro Libra 0,83871 -0,6% 0,4% -0,3% -0,6% ,5% -0,4% 2,9% 10% 1 = = §

Euro Franco Suigo 1,02558 0,3% -1,7% -1,2% -3,1% -10,2% -5,3% -14,6% e < BN § -

Euro lene 136,8 1,6% 5,9% 4,4% 3,9% 9,5% 12,6% 29,5% @ 9 N x

Euro Zloty 4,6731 0,4% 1,9% 1,9% 1,3% 9,0% 10,6% 11,9% :’,:

Euro Rupia 80,5367 -4,2% -3,5% -4,3% -7,3% 3.2% 14,9% 15,5% -30% - N

Euro Rublo 74,5423 -17,0% -14,1% -12,8% -9,0% 2,7% 20,2% 92,3% Navigator Semapa Nos Sgps Jeronimo Banco

Euro Real 5,2138 0,5%  -124%  -17,8%  -200%  180%  502%  1082% Co Sa/ Greenvolt-  Martins  Com Port-R

Euro Yuan 6,9724 -0,8% -2,3% -3,7% -5,7% -7,7% -7,3% -16,1% Energi

Euro Rand Africa Sul 16,6285 2,5% -3,7% -8,3% -5,8% 3,4% 14,0% 61,5%

Euro Won Coreia Sul 1324,75 -1,4% -2,4% -2,2% -1,7% 1,4% 6,9% -11,4%

Fonte: DTMI-Departamento Mercados Acionistas, Bloomberg Finance LP
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Ramiro Loureiro, Analista de Mercados
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Soénia Primo

Declaracdes (“Disclosures”)

Este relatorio foi elaborado pela DTMI - Dep: de M Acioni: do Banco C ial P és, S.A, (Mil ium BCP).

Prevencédes (“Disclaimer”)

A informagdo contida neste relatério tem carater i ivo e partic , sendo di\ aos seus inatérios, como mera auxiliar, néo d do nem podend ou justificar qualquer agdo ou omiss&o, nem

sustentar qualquer operagdo, nem ainda substituir qualquer julgamento proprio dos seus destinatarios, sendo estes, por isso, inteiramente responséveis pelos atos e omissées que pratiquem. Assim e apesar de considerar que o conjunto de
informagées contidas neste relatério foi obtido junto de fontes consideradas fidveis, nada obsta que aquelas possam, a qualquer momento e sem aviso prévio, ser alteradas pelo Banco Comercial Portugués, S,A,, Qualquer alteragdo nas condigbes de

mercado podera implicar alterages neste relatorio. As ir. 6es aqui exp podem ser dit ou contrarias a opinides expressas por outras areas do grupo BCP, como resultado da utilizagdo de diferentes critérios e fontes. Nao pode, nem
deve, pois, o Banco Comercial Portugués, S,A, garantir a exatidao, i validade e i do (do il ivo que compde este relatério, pelo que o mesmo deveréa ser sempre devidamente analisado, avaliado e atestado pelos
respetivos destinatarios. Os investidores devem considerar este relatério como mais um instrumento no seu processo de tomada de deciséo de investimento. O Banco Comercial Portugués, S,A, rejeita assim a resp ili por i tuai

danos ou prejui: It , direta ou indil da utilizagdo da i 4o referida neste relatério il da forma ou natt que possam vir a revestir. A reprodugéo total ou parcial deste documento ndo é permitida sem

autorizagdo prévia. Os dados relativos aos destinatarios que constam da nossa lista de distribui¢do destinam-se apenas ao envio dos nossos produtos, ndo sendo suscetiveis de conhecimento de terceiros.



