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Mercados Desenvolvidos

(A%)
5563,14 0,0% 2,4% 2,7%  18,3% 73%  197% 03%  21.2% 16,7% R . ) .- )
Footsie 745825  -0,1% 5,6% 4,8%  150% 5,4% 2,7% 27,0%  235% 16,6% Més fje fev~er6|rl<‘) foi nega’tlvq para os rT_\ercados acionistas, castl’gados
1BEX 847920 1,6% 2,1% 4,2% 3,1% 86%  -11,3% 0,2%  244% 19,9% pela invasao militar da Russia a Ucrania e pela resposta dos paises da
Stoxx 600 45311 3,4%  -2,1%  -38%  119%  21,5%  22,4%  714% 235% 18,3% NATO, que condenaram os movimentos de Moscovo e impuseram
CAC 6658,83 -4,9% -0,9% 03%  168%  271%  37,1% 92,9%  263% 209% severas sangdes ao pais. Invaséo fez disparar os pregos de matérias-
FTSEMIB 2541589  -52%  -15%  -23%  112%  230%  344% 554%  28,7% 22,2% primas, como o gas natural na Europa (regido muito dependente dos
EuroSToxx 50 3924,23 -6,0% -3,4% -6,5% 7,9% 19,0% 18,2% 56,2%  210% 21,8% flows de gas provenientes da Rissia) e o petréleo. 0 ouro funcionou
‘20 1446102 -65%  -42%  -87%  49%  256%  222%  1109%[ 2% 20T% L comg ativo reflgio. A subida de instrumentos associados a divida
Banco Com Port-R 0,17 97%  151%  258%  409%  -31,5% 9,6%  -799% 64,1% 437% corporaliva como 0s .Cred't dgfeault Swaps, que funcmngm como
Novabase Sgps Sa 5,1000 63% 3,9%  109%  364% 109,0%  79,0%  139,4%  272% 245% seguros em caso de incumprimento no pagamento de titulos de divida,
Iersol Sgps Sa 5,100 26%  -63%  -64%  -51%  -32,1%  -40,8%  117,9%  507% 327%  demostra receios dos bondholders. A revelaggo de que a inflagdo
Sonae 097  -47% 2,9% 52%  42,6% 34%  17,0%  111,3%  357% 21,1% escalou novamente para 0s 5,1% (Zona Euro) e para os 7,5% (EUA)
Corticeira Amori 964  -55% -133%  -17,0% -12,0%  -44% 04%  6194% 137% 182% em janeiro, aumenta o dilema dos Bancos Centrais no que respeita as
Jeronimo Martins 194250  -9,1% 1,1% 82%  512%  46,6%  28,0% desenvolvi  29,8% 300% suas decisdes de politica monetaria, uma vez que, o disparo dos
pregos na cadeia de fornecimento torna a inflagao mais persistente e
Rt?(I:I.NSOS Naturais 668,49 8,5% 19,9% 11,9% 16,7% 45,1% 56,6% 32,3%  251% 28,7% exigem uma atitude mais hawkish, mas ao mesmo tempo o impacto
Utilties 402,34 1,9% 43% 24%  12,7%  30,6%  44,7% 51,7%  256% 17,7% Vo d " tes desenvolvimentos pede maiores cautelas
Energético 30299 08%  141%  197%  201%  -B7%  -15%  -155% 203% 2505 negativo dosmais recen nIos pede r -
Sagurador 312,08 7.8% 2.7% 11% 7,8% 6% T61% 103.7%  257% 197% Na frente da pandemia o Conselho da Unido Europgla_recomepdou
Bancario 141,24 -9,3% 3,3% 40%  16,1% 24%  -16,9% 8,5%  432% 209% aos Estado Membros do bloco a levantarem as restrigdes de viagens a
Retalho 37978 -10,3%  -12,2%  -157% -42%  20,5%  24,2% 52,3%  232% 225% pessoas vacinadas e o Reino Unido retirou todas as restricbes
EUA (A%) impostas para travar a propagagao da pandemia. No seio empresarial
Russel 2000 2048,09 1,0% -69%  -9,9% -69%  30,0%  47,7%  152,6%  264% 25,1% de notar o bom desempenho das agdes do BCP, que permitiram ao
Philadelphia semicondutor 342953 -1,5%  -10,5% 0,3%  11,8% 1540% 253,8%  708,5%  461% 37,6% PSI20 manter-se praticamente a tona, mesmo num més em que o
Russel 1000 242279 -29%  -48%  -45%  122%  567%  848%  2203% 237% 18,2% setor da Banca foi muito castigado.
S&P 500 437394  -31%  -42%  -33%  148%  57,1%  851%  220,3%  230% 17,6%
Dow Jones Industrial 3389260  -35%  -17% = -4.2% 96%  308%  628% 161,7%  188% 14,8%
Nasdag 100 14 237,81 -4,6%  -11,8%  -8,6%  103% 100,6% 167,1%  442,8%  340% 25,8%
Energético 534,95 64%  303%  47,7%  485%  11,5% 2,9% -4,0%  281% 27,6%
Industrial 84273  -1,1%  -09%  -44%  102%  31,6%  494%  163,5%  220% 174%
F uti 151320 -1,1% 02%  -38%  154%  42,9% _ 750% _ 262,1%  184% 14,0%
Ciclicos 139546  -4,1%  -13,6%  -4,9% 78%  60,9% 103,1%  3088% 351% 26,9%
Tecnologico 270116 -50%  -8,6%  -3,0%  17,8% 117,8%  2055%  471,3%  324% 26,3%
Telecomunicagdes 23292 -7,0%  -10,7%  -18,8% 04%  51,2%  37,2%  80,1%  389% 24,9%
Indices Globais (A%)
FTSE All-Share 415777 -0,8% 3,3% 12%  123% 6,9% 52% 36,6%  229% 16.4%
MSCI World 297795  27%  -40%  -52% 9,2%  42,8%  62,0%  129,3%  195% 15,2%
Asia (A%)
Shangai Composite 3462,31 3,0% -2,9% -2,3% -1,3% 17,7% 6,8% 42,6%
Nikkei 2652682  -18%  -47%  -56%  -84%  240%  387%  172,8%
Hang Seng 22713,02 -4,6% -3,2% -12,2% -21,6% -20,7% -4,3% 4,8%
Mercados Emergentes
Qutros indices de agdes (A%)
China: Shanghai 3462,31 3,0%  29%  23%  -13%  17,7% 68%  42,6% 158% 125%
Africa do Sul: FTSE/JSE Africa All Shares 76 090,51 2,4% 80%  12,8%  150%  359%  488%  121,9%  147% 16,7%
Coreia do Sul: Kospi 2699,18 1,3% -4,9% -15,6% -10,4% 22,9% 29,0% 32,9%  20,1% 17,5%
Brasil: Bovespa 113 141,90 09%  11,0%  -47% 28%  184%  69,7% 71,9%  12,8% 199%
Turquia: ISEN30 218632  -0,7%  12,5%  37,6%  40,5%  66,5%  103,6%  197,6% 435% 42,9%
india: SENSEX30 5624728  -3,0%  -14%  -23%  14,6%  568%  957%  2168% 289% 19,8%
MSCI Mercados Emergentes (USD) 117131 -3,1% -3,4% -10,5% -12,5% 11,5% 25,1% 85%  22,0% 15,7%
Polénia: WIG20 199988  -95%  -89%  -155% 49% -143%  -87%  -13,7%  59.8% 33,0%
Rissia: MICEX 247048 -30,0%  -365%  -370%  -262%  -0,6%  21,4% 54,6%
Otifos Mercados PSI20 escapa a corregao europeias
Commodities (A%)
Brent 10099  10,7%  43,1%  384%  527%  529%  81L7%  -17,7% 29.9% 36,1% = =1M =3M
Crude 95,72 86%  446%  397%  556%  67,3%  772%  -10,6%  33,1% 41,0% 4% 3
Ouro 1908,99 6,2% 7,6% 53%  10,1%  454%  52,9% 12,5%  114% 1,7% 2%
CRB 269,0741 55%  22,8%  233%  413%  472%  412%  -165%  143% 17,2%
Gas Natural 4402 -58%  11,9%  269%  788%  758%  64,8%  -244% 741% 57,2% 0%
Minério de Ferro 699 -12,4% 13,3% -8,4% n.a. n.a. n.a. n.a. 51,6% 42,1% 2%
Yields de Divida Piblica a 10 anos (Abp)
Polnia 41% 0 100 227 249 114 29 -137 A%
Japo 0,19% 1 14 17 3 21 14 77 &%
EUA 1,83% 5 38 52 42 -89 -56 -15
Reino Unido 141% 11 60 70 59 11 26 74 8%
Alemanha 0,14% 12 48 52 40 -5 -7 -168 10% 4
Franga 0,61% 18 59 64 62 4 -29 -227 ] 2 ] 8 Q % = %
Irlanda 0,75% 24 63 74 65 -7 -14 na. 4 3 = = o o 2 =
Portugal 1,00% 33 67 79 68 -47 -288 1275 - 2 I %
Espanha 1,12% 37 72 78 69 -6 54 -387 =
Itélia 1.71% 41 74 100 95 -105 -38 -348
Turquia 8,27% 45 89 233 227 139 258 301 BCP destaca-se em fevereiro
US Investment Grade 5y 67,502 7 10 21 12 7 5 -26 30% -
Europe Investment Grade 5y 217 12 14 26 20 9 -2 -58 =
Europe Sub Investment Grade 5y 346,402 60 60 118 82 71 54 -222 = =M m3M
Cambios (moeda local por 1 euro) (A%) -
Euro Dolar 11206 -01%  -09%  -51%  -7,2%  -16% 56%  -16,1% 10%
Euro Libra 0,83682 02%  -19%  -25%  -34%  -25%  -2,0% -0,2%
Euro Franco Suigo 102023 -1,3%  -1,1%  -48%  -64%  93%  -33%  -14,6%
Euro lene 129 -01% 08%  -0,6% 0,1% 1,8% 8,6% 19,2%
Euro Zloty 4,7019 2,6% 1,0% 4,0% 4,0% 9,3% 9,2% 14,1% o
Euro Rupia 84,4322 1,1% 12%  22% -4,9% 47%  194% 28,7% -10% & s
Euro Rublo 1161463  339%  382%  343%  287%  550%  87,3%  198,0% «° = >
Euro Real 5,8201 22%  -87%  -44%  -13,6%  365%  77,4%  1542% 3
Euro Yuan 70696  -1,0%  -18%  -73%  -96%  -72%  -3,0%  -159% N
Euro Rand Africa Sul 17,3036 02%  -42% 11%  -55% 81%  244% 73,8% 30% 4
Euro Won Coreia Sul 1347,31 0,7% 03%  -1,6%  -1,1% 52%  12,5% -9,7% Banco  Novabase  Ibersol Sonae  Corticeira  Jeronimo
ComPort-R  SgpsSa  Sgps Sa Amori Martins

Fonte: Millennium investment banking, Bloomberg Finance LP

Ramiro Loureiro, Analista de Mercados
Millennium investment banking

Declaragoes (“Disclosures”)

Este relatério foi elaborado em nome de Millennium investment banking (Mib), marca registada do Banco Comercial Portugués, S.A. (Millennium BCP).

Prevengées (“Disclaimer”)

A informagao contida neste relatério tem cardter meramente informativo e particular, sendo divulgada aos seus destinatérios, como mera ferramenta auxilar, ndo devendo nem podendo desencadear ou justificar qualquer ago ou omissdo, nem sustentar qualquer operagdo, nem ainda substituir qualquer julgamento préprio dos seus
destinatérios, sendo estes, por isso, inteiramente responséves pelos atos e omissdes que pratiquem. Assim e apesar de considerar que o conjunto de informagdes contidas neste relatorio foi obido junto de fontes consideradas fidveis, nada obsta que aquelas possam, a qualquer momento e sem aviso prévio, ser alteradas pelo Banco
Comercial Portugués, S.A.. Qualquer alteragéo nas condigdes de mercado poderé implicar ateragdes neste refatério. As opinides aqui expressas podem ser diferentes ou contrérias a opinices expressas por outras &reas do grupo BCP, como resultado da utiizagéo de diferentes critérios e hipSteses. Néo pode, nem deve, pois, o Banco
Comercial Portugués, S.A. garantir a exatidéo, veracidade, validade e atualidade do contetido informativo que compde este relatério, pelo que 0 mesmo devera ser sempre devidamente analisado, avaliado e atestado pelos respetivos destinatérios. Os investidores devem considerar este relatério como mais um instrumento no seu
processo de tomada de deciséo de investimento. O Banco Comercial Portugués, S.A. rejeita assim a responsabilidade por quaisquer eventuais danos ou prejuizos resutantes, direta ou indiretamente da utilizagéo da informagao referida neste relatério independentemente da forma ou natureza que possam vir a revesfir. A reprodugéo
total ou parcial deste documento ndo é permitida sem autorizagéo prévia. Os dados relativos aos destinatérios que constam da nossa lista de distribuicao destinam-se apenas ao envio dos nossos produtos, ndo sendo suscetiveis de conhecimento de terceiros.



