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Mercados Desenvolvidos

(%) O primeiro més de 2022 foi negativo para a maioria dos principais blocos de
] L1% 31% 1% - 165% 7.1% S1%  31.4% R i35 agges mundiais. Nmeros recogrde depinfegﬁes por Covidli1 9 e‘rjn algumas
Psi2o I -01% 2,9% 10,7% 16,1% 8,5% 24.3% 4,5% [T S ik geografias perante a variante mais contagiosa Omicron, aliadas as tensdes
IBEX 8612,80 -1,2% -4,9% -0,7% 11,0% -4,9% -7,5% 12%  16,8% 18,5% o e . = i A P
FTSEMIB 2681405  -1,9% -0,2% 57%  243%  359%  442% 69,4%  229% 187% geopoliticas geradas pela possibilidade de invaséo da Rssia a Ucrénia e a
cAC 699920  -22%  25%  58%  29,6%  402%  474%  1122% 24% 17 UM disoursomais hawkish da Fed, acabaram por castigar o sentimento de
DAX 1547120 2.6% 1,4% 0.5% 152%  385%  341%  139.5%  222% 17.9% mercado. Nas comunicagoes de politica monetéria, o presidente (_ia Reserva
EuoSTon: 50 417460 29%  L8%  21%  199%  324%  292%  727% 231%  191%  ederal Jerome Powell, afimou que o Banco Central norte-americano
Stoxx 600 46888  -3,9%  -14% 15%  184%  30,7%  30,2%  843% 209% 15,6% estava preparado para subir a taxa de juro j em marco e em reposta a uma
questao, ndo excluiu a possibilidade de um aumento da taxa de referéncia
Galp Energia 978 14,8% 87%  189%  180%  -283%  -282%  -20,7%  29.0% 31,3% em todas a reunides, o que levaria a 7 aumentos em 2022. Isto levou os
BCP 0,1505 6,8% 3,6%  254%  31,8%  -37,6% 3.8%  -769%  44,6% 356% analistas a posicionarem-se para um cenario de cerca de 5 subidas este ano,
Jerénimo Martins 21,360 6,3% 9,0%  244%  585%  727%  364%  673% 2% 281% mais uma do que anteriormente antecipado, penalizando em especial as
EDP 4,54 6,1% 71% 3,7%  12,2% 45,6% 72,8%  108,2%  267% 20,5% empresas que transacionam com maiores taxas de crescimento estimado e
Novabase Sgps Sa 480  -63% 1,7% 32%  455% 1212%  875%  130,8%  258% 225% multiplos mais elevados, o que ajuda a justificar a maior corregéo do indice
Corticeira Amorim 10,2000 9,6%  -154% -2,9% -8,4% 46%  17,1%  6286%  206% 201% tecnoldgico Nasdaq 100. A revelagéo de que a economia dos EUA registou
uma expans&o superior ao previsto no 4.°trimestre, catapultando o PIB dos
Energético 300,68 8,6% 4,1% 21,5% 26,1% -6,9% -2,3% -12,4%  291% 24,5% EUA para o maior crescimento anual desde 1984, da forca a este tipo de
Bancario 155,73 7,4% 4,9% 17,2% 47,9% 12,2%  -10,1% 7,3%  257% 234% cendrios, de forma a combater o atual pico de inflagdo. Ja o corte das
Segurador 338,52 5,1% 6,0% 14,3% 27,8% 22,9% 27,8%  129,8%  184% 16.4% perspetivas do FMI para o i ) da economia mundial em 2022 e a
Construgao 596,01 -7,7% -2,2% -2,3% 22,1% 49,8% 39,7%  146,1%  259% 18,6% desaceleragao do ritmo de expans&o da atividade global, tanto na Europa
Industrial 72397 -9,1% -4,6% -4,1% 16,0% 47,7% 54,5%  143,8%  289% 20,8% como nos EUA, acabaram por fazer acreditar numa maior paciéncia por parte
Tecnolbgico 70962 -12,1%  -12,0% -6,3% 139%  69,1%  90,8%  260,0%  368% 28,1% dos banqueiros centrais. A indicagao de que a inflagdo no Reino Unido voltou
EUA (A%) a subir mais do que o esperado, para os 5,4%, e que na Zona Euro atingiu os
Dow Jones Industrial 35 131,86 -3,3% -1,9% 0,6% 17,2% 40,5% 769%  1781%  131% 13,7% 5% no més de dezembro, acabou por ser parcialmente ofuscada pelas
S&P 500 4515,55 -5,3% -2,0% 2,7% 21,6% 67,0% 98,1%  244,1%  192% 15,7% declaragdes de Christine Lagarde de que o BCE tem todos os motivos para
Russel 1000 249464 -5,7% -3,5% 1,0% 18,7% 66,5% 97,2%  243,5%  20,2% 16,2% n&o responder com tanta forga quanto o banco central norte-americano &
Nasdag 100 14 930,05 -8,5% -5,8% -0,2% 155% 116,2% 191,8%  505,0%  303% 22.3% escalada dos pregos no consumidor. Na China foi revelado que a inflagéo
Russel 2000 202845 97%  -11,7% -8,9% -2,2% 35,3% 49,0%  1559%  282% 233% aliviou em dezembro, levando mesmo o Banco Central chinés a cortar a taxa
Philadelphia semicondutor 3483,21 -11,7% 0,9% 3,8% 20,6% 173,8%  268,9% 751,8%  453% 332% de juro em 10 pontos base, para ajudar a suster a crise de liquidez do setor
Setores S&P 500 imobiliario e que fez o regulador responder com a diminuigéo de uma
Energético 50293  19,0%  153%  348%  69,6% 6,8% -5,9% -4,8%  264% 26,6% restricdo importante ao endividamento das empresas e a pedir aos bancos
Financeiro 649,52 -0,1% -2,9% 70%  350%  51,1%  678%  2433% 208% 19,0% que aumentassem os empréstimos imobiliarios no 1.°trimestre. O PBOC
Néo ciclicas 79238 -1,5% 6,9% 7,3%. ____20,2% __ 44,6% ___ 469% __ 140.2% __ 107% 123% comprometeu-se ainda a utilizar mais ferramentas de politica monetéria para
Farmacéutico 1530,46 -6,9% -1,9% -0,5% 14,1% 46,1% 88,0% 269,8%  151% 13,5% estimular a economia. O indice Hang Seng teve uma performance
Tecnologico 284388 -6,9% 0,2% 5,6% 253%  144,5%  237,3% 544,9%  30,5% 237% positiva. No seio empresarial, a earnings season relativa as contas
Ciclicos 145445 _-9.7% __-8,3% L1% 112%  688% 1155%  3453%  290% 229% empresariais do 4.°trimestre esta a decorrer globalmente acima do esperado
ndices Globais (A%) nos EUA, ainda que o grau de surpresa seja menor do que em periodos
FTSE All-Share 419181 -04% 1,5% 40%  151% 9,6% 86%  42,9% 162% 134% anteriores. Na Europa ainda se encontra em fase precoce, com poucas
MSCI World 3059,05 -5,3% -3,6% 03%  149%  50,8%  70,7%  146,5%  162% 131% divulgagBes até ao momento.
LEE] (A%)
Hang Seng 23802,26 1,7% -6,2% 83%  -158%  -14,8% 1,9% 16,7%
Nikkei 27001,98 -6,2% -6,5% -1,0% 24%  30,0%  41,8%  206,8%
Shangai Composite 336144 -7,6% -5.2% -1,1% -3,5% 30,1% 6,4% 46,6%
Mercados Emergentes
Outros indices de agdes (A%)
Turquia: ISEN30 2202,64 88%  347%  468%  401%  67,9% 108,1%  217,8%  375% 38,6%
Brasil: Bovespa 112 143,50 7,0% 84% -7,9% 25%  151%  734% 77,8%  186% 222%
Africa do Sul: FTSE/JSE Africa All Shares 74 304,56 0,8% 10,1% 7,7% 18,9% 37,2% 40,8% 119,9%  225% 16,4%
india: SENSEX30 58 014,17 -04% 22%  103%  253%  60,0% 1098%  237,4% 165% 15,6%
MSCI Mercados Emergentes (USD) 1208,23 -1,9% -4,5% -54% -9,1% 15,1% 32,9% 18,5%  16,6% 135%
Polénia: WIG20 2209,62 2,5% -81% -1,9%  134% 7,2% 7,4% -53%  281% 204%
Rissia: MICEX 353038 -6,8%  -14,9% -6,4% 7,7%  40,0%  59,2%  133,2%  466% 29.2%
China: Shanghai 3361,44 -7,6% -5,2% -11% -35%  301% 6,4% 46,6%  147% 12,2%
Coreia do Sul: Kospi 266334 -10,6%  -103%  -168%  -105%  20,8%  28,8% 36,2%  214% 17,2%
Outros Mercados . =
Footsie escapa a corregao
Commodities (A%)
Gas Natural 4874 37,0% 53%  27,3%  709%  782%  59,0%  -23,0% 710% 74,0% b . =1M =3M
Minério de Ferro 7975 183%  235%  -7,9% na. na. na. na.  275% 40,9% s g &
Brent 9121 17,3% 81%  19,5%  632%  474%  63,8%  -17,8%  209% 34,0% 2 4 = =
Crude 8815  17,2% 55%  192%  689%  63,9%  669%  -105%  265% 391%
CRB 255,152 9,8% 73%  17,0%  464%  42,0%  32,8%  -183%  144% 169% 0% 7
Ouro 1797,17 -1,8% 0,8% -0,9% 2,7%  360%  484% 3,4%  116% 11,9% 29
Yields de Divida Piblica a 10 anos (Abp) e
Japso 02% 11 8 16 12 17 9 79 4% By & I =
Itala 1,29% 12 12 67 65 -130 -97 -466 % 1 R ' ' b
Espanha 0,75% 18 14 48 65 -45 -85 -423 ¥
Alemanha 001% 19 12 47 53 -14 -43 -178 8% 1
Portugal 0,67% 20 15 49 63 -96 -353 -1573 10% 4
Turquia 7,82% 22 93 168 221 110 207 209 % g 3 % Q % 3 §
Franca 0,43% 23 16 53 71 -13 -61 -262 B 2 @ o S = ] %
Irlanda 0,51% 26 18 58 71 -36 -66 na. = £ 2 &
EUA 1,78% 27 22 55 71 -85 -68 -2 =
Reino Unido 1,30% 33 27 74 98 8 -12 -67
Polonia 4,10% 42 126 240 294 136 21 -149 Galp, BCP e J.Martins valorizam
US Investment Grade 5y 60,146 11 8 10 4 -6 -6 -41 30% -
Europe Investment Grade 5y 58,81 11 8 12 7 -11 -15 -85
Europe Sub Investment Grade 5y 285,925 44 24 50 17 -22 -15 -334 § =M m3M
Cambios (moeda local por 1 euro) (A%) I = =
Euro Dolar 1,1235 -1,2% -2,8% -5,3% -7,4% -1,9% 4,0%  -14,1% 10% i &
Euro Libra 0,83528 -0,7% 1,1% 2,2% -5,7% -4,3% 2,7% 0,6%
Euro Franco Suigo 1,04132 0,4% -1,6% 31% -3,7% -8,5% 25%  -13,5%
Euro lene 129,33 -1,2% -1,9% -0,7% 1,7% 3,8% 6,2% 29,6%
Euro Zloty 45832 -01% -0,6% 0,3% 1,4% 7,5% 6,0% 8,6%
Euro Rupia 833976  -1,0% -45%  -58% -5,7% 21%  14,8% 27,8% -10% 2
Euro Rublo 86,8767 1,6% 6,0% 0,1% 55%  16,1%  337%  119,4% ==
Euro Real 59659 -5,9% -8,4% 35% -102%  429%  754%  161,0% "y
Euro Yuan 7,1289 -1,3% -3,7% -7,0% -8,7% -74% -4,0%  -14,3% °
Euro Rand Africa Sul 17,2825 -4,7% -1,8% -0,3% 62%  139%  188% 69,1% 30% 4
Euro Won Coreia Sul 1350,42 0,3% -1,0% -1,1% -0,4% 5,7% 85% -8,9% Galp BCP Jerdnimo EDP  Novabase Corticeira
Energia Martins Sgps Sa Amorim

Fonte: Millennium investment banking, Bloomberg Finance LP

Ramiro Loureiro, Analista de Mercados
Millennium investment banking

Declaragoes (“Disclosures”)

Este relatério foi elaborado em nome de Millennium investment banking (Mib), marca registada do Banco Comercial Portugués, S.A. (Millennium BCP).

Prevengées (“Disclaimer”)

A informagao contida neste relatério tem cardter meramente informativo e particular, sendo divulgada aos seus destinatérios, como mera ferramenta auxilar, ndo devendo nem podendo desencadear ou justificar qualquer ago ou omissdo, nem sustentar qualquer operagdo, nem ainda substituir qualquer julgamento préprio dos seus
destinatérios, sendo estes, por isso, inteiramente responséves pelos atos e omissdes que pratiquem. Assim e apesar de considerar que o conjunto de informagdes contidas neste relatorio foi obido junto de fontes consideradas fidveis, nada obsta que aquelas possam, a qualquer momento e sem aviso prévio, ser alteradas pelo Banco
Comercial Portugués, S.A.. Qualquer alteragéo nas condigdes de mercado poderé implicar ateragdes neste refatério. As opinides aqui expressas podem ser diferentes ou contrérias a opinices expressas por outras &reas do grupo BCP, como resultado da utiizagéo de diferentes critérios e hipSteses. Néo pode, nem deve, pois, o Banco
Comercial Portugués, S.A. garantir a exatidéo, veracidade, validade e atualidade do contetido informativo que compde este relatério, pelo que 0 mesmo devera ser sempre devidamente analisado, avaliado e atestado pelos respetivos destinatérios. Os investidores devem considerar este relatério como mais um instrumento no seu
processo de tomada de deciséo de investimento. O Banco Comercial Portugués, S.A. rejeita assim a responsabilidade por quaisquer eventuais danos ou prejuizos resutantes, direta ou indiretamente da utilizagéo da informagao referida neste relatério independentemente da forma ou natureza que possam vir a revesfir. A reprodugéo
total ou parcial deste documento ndo é permitida sem autorizagéo prévia. Os dados relativos aos destinatérios que constam da nossa lista de distribuicao destinam-se apenas ao envio dos nossos produtos, ndo sendo suscetiveis de conhecimento de terceiros.



